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Riigi pikaajalise konkurentsivbime mdistet madratletakse sageli vdga laialt ning selle mébtmiseks kasuta-
tavad erinevad statistilised nditajad véivad anda vastuolulisi signaale. Eesti Panga ekspertide koostatud
Eesti Konkurentsivoime Ulevaade ldheneb vélise konkurentsivéime méistele Eesti ekspordivéime analliisi
kaudu, vaadeldes pikemaajalist suhtelise tootlikkuse kasvu ning ka lGhiajalisi kbrvalekaldeid kestliku kasvu
trajektoorist. Lisaks peatutakse Uksikasjalikumalt suhteliste hindade ja kulude konkurentsinditajatel, mis
pobhinevad Eesti hindade ja palkade diinaamika vordlusel riigi peamiste kaubanduspartnerite omadega.

Eesti majanduse konkurentsivBime esimene Ulevaade sisaldab analllsimetoodika detailset kirjeldust,
millele saab toetuda tulevastes véljaannetes.



1. EESTI MAJANDUS ULEILMASTUVAS MAJANDUSKESKKONNAS

1.1. Konkurentsivoime olemus

Mitmed rahvusvahelised organisatsioonid on maaratlenud riigi konkurentsivéimet Uldisemalt kui voimet
tagada rahva elatustaseme pikaajaline edenemine vdimalikult madala té6tuse tingimustes. Elatustaseme
kvantitatiivsel maéaratlemisel kasutatakse seejuures Usna sageli SKPd elaniku kohta. Sellest |ahtuvalt
liigitatakse majanduse ning tootlikkuse kestlikku kasvu soodustavad tegurid konkurentsivdimet tugevda-
vateks ning Uritatakse majanduspoliitiliste meetmete abil saavutada nende suuremat toimet. Samas aga
puudub ikka veel Uhtne raamistik konkurentsivoimet mojutavate tegurite ning aset leidnud arengusuun-
dade tulemuste télgendamiseks. Veelgi enam, mitmed selleteemalised seisukohad ja konkurentsivdime
definitsioonid on Usna polariseeritud ja raskesti Uhildatavad ning annavad majanduse konkurentsivdime
arengu kohta vastakaid signaale.

Kdige sagedamini vaadeldakse riigi suhtelist konkurentsivbimet vordluses teiste riikidega. Seejuures
keskendutakse mitte niivord konkurentsivoime taseme maaramisele, vaid korvutatakse pigem erinevate
naitajate diinaamikat teiste riikide omaga. Selles kontekstis ei kasitleta riigi konkurentsivéimet kui tldist
pikaajalise majanduskasvu tagamise voimet, vaid vaadeldakse majanduskasvu tulemusi Uleilmastuva
majanduskeskkonna tingimustes ja teiste riikide taustal. Uheks oluliseks majanduspoliitiliseks eesmar-
giks on sageli peetud just suhtelise konkurentsivoime tugevdamist. See tdhendab, et konkurentsivdoimet
tOstvaks peetakse olukorda, kus sisemaised hinnad ja kulud kasvavad aeglasemalt kui teistes riikides,
kus riigi voime teenida rahvusvahelistel turgudel tulu tugevneb (nt tanu ekspordi turuosa voi kapitali
tuluosa kasvule) ning kus SKP elaniku kohta kasvab pikaajaliselt kiiremini kui teistes riikides.

Viimase majanduskriisi ajal ja selle jargselt on konkurentsivbime arengut mdjutavate naitajate anallUs ja
sellega seotud teemad muutunud veelgi tdhtsamaks, sest erinevate riikide majandusprobleemid on aval-
dunud véaga erinevalt ning hakanud mdjutama nende kasvuvdimalusi maailmaturul. Euroopa Liidus on
loodud pdhjalik konkurentsivdime jarelevalve protsess, mille eesmérk on majanduse tasakaalustamatust
ja haavatavust ning konkurentsivdime riske varem tuvastada. Euroala riikide keskpankade anallUsides
kasutatakse majanduse konkurentsivdime arengu kirjeldamiseks valdavalt kahte 1&henemisviisi. Esiteks
vaadeldakse suhteliste hindade ja kulude konkurentsi riikide vahel ning teiseks ekspordinditajate dinaa-
mikat, mis iseloomustab hakkamasaamist rahvusvahelistel turgudel.

Sageli méératletaksegi rahvusvahelist konkurentsivdimet Usna kitsalt, erinevate hinnanaitajate baasil
arvutatud vahetuskursinéitajate kaudu. Kuigi hinnad, kulud ja vahetuskursid on tahtsad tegurid, mis
mojutavad (eriti lUhiajaliselt) ettevotete konkurentsivéimet rahvusvahelistel turgudel, séltub ettevotete ja
seega ka riikide suutlikkus globaliseerunud majandusruumis kohaneda ka muudest asjaoludest. Naiteks
tuleks ekspordis osata ara kasutada spetsialiseerumisest tulenevaid eeliseid, mitte aga keskenduda
vaid madalate kuludega eesmarkidele. Sellega seoses méaératleb majanduse konkurentsivdimet laiemalt
ettevdtete tootlikkus, mis sdltub omakorda sellistest teguritest nagu arenenud taristu, kdrgetasemeline
haridus- ja teadust6d ning soodne regulatiivne, investeerimis- ja maksukeskkond. Seetéttu holmabki
laiem kasitlus kdiki neid tegureid, mis modjutavad majanduse voimet konkureerida rahvusvahelistel
turgudel ja majanduse tootlikkust kdige laiemas tdhenduses.

EESTI
KONKURENTSIVOIME
ULEVAADE 2013



Taustinfo 1: Konkurentsivoime uurimisvorgustik Euroopa Keskpangas

Euroopa Keskpank moodustas konkurentsivbime uurimise jaoks spetsiaalse uurimisvérgustiku
CompNet (Competitiveness Research Network)'. CompNeti anallilisi keskpunktis on riikide valis-
konkurentsivoimet kirjeldavad erinevad néitajad, mida vaadatakse omaette ja slsteemis, erine-
vate riikide kaupa ja euroalal tervikuna. Selleks teostatakse makro- ja mikromajanduslikul l1&he-
nemisel pdhinevad kolme pdhisuuna uuringuid: makro- (ehk riikide), mikro- (ehk ettevotete voi
Uksikute kaubagruppide) ning globaalse tootmisahela (slveneva sdltuvuse ja seotuse) tasandil.
Andmebaaside loomisele ja uuringute teostamisele eelneb olemasolevate teadmiste ning kattesaa-
davate andmete pdhjalik analtids, mille tulemusena peaks selguma taiendavate andmete kogumise
vajadus ettevotete ja riikide tasandil.

Makrotasandi uuringute toé6grupis anallUsitakse eelkdige Uldkasutatavaid riikide konkurentsivdoime
indikaatoreid nagu reaalne efektiivne vahetuskurss, t66jou Uhikukulu, suhteline ekspordihind ja
turuosa. Tahelepanu poodratakse ka hinnavalistele konkurentsivdimeteguritele. Nendeks on néiteks
kvaliteedimuutustega kohandatud hinnaindeksid ning hindade ja hinnavéliste néitajate seosed.
Arvestades aga Uksikute néitajate ebataiuslikkust ning erinevate andmete baasil tehtavate jarel-
duste vasturaakivust, tdiendatakse seda anallilsi erinevate néitajate arvutusmetoodika Uhtlusta-
mise ning ststematiseerimisega.

Mikrotasandi uurimisgrupis Uritatakse luua riiklike registrite pohjal Gle-euroopalist ettevotete andme-
baasi, mis voimaldaks anallilisida erinevaid naitajaid Uksikettevotete kaupa. Seejuures pddratakse
lisaks tootmisettevotetele suurenevat tahelepanu ka teenindussektorile. Selle tdusev téhtsus on
tingitud asjaolust, et enamikus Euroopa riikides annab teenindussektor SKPsse suure panuse. Just
teenuste vaga kiire areng mojutab Uha enam Uldist majanduskasvu ning annab eeliseid rahvusva-
helistel turgudel. Ulatusliku andmebaasi loomine véimaldaks vastata kusimustele, millised ette-
votted ja miks ekspordivad voi impordivad milliseid toote- voi teenusegruppe ning naiteks millal ja
millistel asjaoludel otsustatakse asendada eksport otseinvesteeringutega. Lisaks saaks ettevotete
tasandil sUstemaatiliselt uurida tootlikkuse selliseid komponente nagu t6dviljakus, kogutootlikkus
(total factor productivity, TFP) v&i t66jou Uhikukulu ning vdrrelda arilihinguid tegevusalade kaupa
rahvusvaheliselt. Mikrotasandi konkurentsivdime néitajaid vaadeldakse slUstemaatiliselt ja seosta-
tuna ettevotete teiste néitajatega nagu naiteks inimkapital voi innovatsiooni tase. Saadud tulemusi
saaks kasutada alternatiivsete konkurentsivdime nditajate loomiseks.

Globaalsete tootmis- ja vaartusahelate (global value chains, GVC) uuringud putavad muu hulgas
leida vastust kUsimusele, miks soéltub erinevate riikide toimetulek rahvusvahelistel turgudel tUha
vahem sellest, mida nad toodavad ning aina enam sellest, kuidas ja kus nad toodavad. Kogu
lisandvaartuse loomist kodumaal vorreldakse vbimalusega tuua kas voi osa sisenditest sisse
valismaalt. Uuringutes keskendutakse tarneahela suurema vaartusega Ulesannetele ning otsi-
takse taiendavaid konkurentsivoimet mdjutavaid tegureid. Kuna lisandvaartust luuakse aritihingute
tasandil, mitte aga valdkonniti voi riigiti, véimaldavad mikrotasandi uuringud hdlmata ka mitmes
riigis tegutsevaid ettevotteid, saades téiendavat stinergiat GVC-uuringutega.

1 http://www.ecb.int/home/html/researcher_compnet.en.html



1.2. Pikaajalised arengusuunad
maailma majanduses ja kaubanduses Joonis 1.1. Maailma majanduse ja kaubavahetuse

maht (1990=100)

Majanduse Uleilmastumisprotsess ehk erinevate
riikide majanduste omavaheline seotus ja séltuvus
kaubandus-, tootmis- ja rahaturusidemete kaudu on
viimastel aastakiimnetel jarjest stivenenud. Seejuures
on maailmamajanduse integratsiooni kiirendanud nii
uldine tehnoloogiline progress, info- ja kommunikat-
sioonitehnoloogia hippeline areng, kahanenud info- 300
vahetuskulud, paranenud taristuvdimalused kui ka
vahenenud riikidevahelised piiritilesed tokked.

Maailma majanduse maht (reaalne SKP)

Maailma kaubavahetuse maht (kaubad ja teenused)
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kaubanduses. Seetdttu on rahvusvaheline kauba-
vahetus kasvanud oluliselt kiiremini kui maailma
majanduse maht. Néaiteks alates 1991. aastast on
nende kasvutempo vahe olnud keskmiselt umbes Allikas: IMF World Economic Outlook (oktoober 2012)
kahekordne (vt joonis 1.1).
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Samal ajal suureneb ka tootmisprotsesside geograa-

filine 16imitus. Naiteks on hargmaised ettevdtted (multinational enterprises, MNEs) oluliselt kasvatanud
oma globaalset haaret, kasutades paremini ara ndudluse suurendamise ja kulude kokkuhoiu vdimalusi
maailma eri piirkondades?. Rahvusvahelistumise mojul on vimase kiimne aastaga euroala riikide otsein-
vesteeringud protsendina SKPst enam kui kahekordistunud. Investeerides vélismaale ning suurendades
importi odavamatelt tarnijatelt, saavad arithingud, mille peakorter asub naiteks euroalal, suurendada
kasumlikkust ning tugevdada seelédbi konkurentsivdimet. Peale selle, mida maksejoulisemaks muutub
arenevate riikide nagu Hiina, India, Indoneesia, Brasiilia, Venemaa jt suurearvuline elanikkond, seda
rohkem avaneb arenenud majandusega riikidele vdimalusi saada tiendavat kasu laieneva tarbijaskonna
arvelt. Neid Sansse kasutavad Uha enam &ra ka vaikese ning keskmise suurusega ettevotted. Lisaks
tootjatele ning investoritele on kasvav import madalama hinnatasemega riikidest kasulik ka arenenud
riikide tarbijatele, kuna odavamate importkaupade valik on laiem. Tiheneva labipdimituse tulemusena
on paljudes riikides oluliselt kasvanud majanduse avatuse maar, mida mdddetakse ekspordi ja impordi
summana SKP suhtes. Naiteks suurenes euroala suurima riigi Saksamaa majanduse avatuse keskmine
maér 59%It 1995.-2003. aastal 86%ni ajavahemikus 2004-2012. Samal ajal suurenes ka Jaapani ja
Ameerika Uhendriikide majanduse avatus, kuid see jaab siiski markimisvaarselt alla enamiku Euroopa
Liidu riikide majanduse avatusele (vt joonis 1.2).

Majanduse avatuse maar ning kapitali hoogustunud liikumine néitavad, et euroala riigid osalevad Uha
aktiivsemalt globaliseeruvas majanduskeskkonnas, kuid see on toonud kaasa ka uusi valjakutseid.
Naiteks on viimastel aastatel kahanenud mitme arenenud riigi kaubaekspordi turuosa, st nende riikide

2 Filippo di Mauro, Katrin Forster (2008) Globalisation and the competitiveness of the euro area. ECB Occasional Paper No 97.
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eksport kasvas aeglasemalt kui Uleilmne kaubava-
hetus. Taolist vahenemist ei tohiks kull Gle drama-
tiseerida, sest valdavalt peegeldab see uute turule-
tulijate (nditeks Hiina) kaubaekspordi turuosa jarsku
suurenemist. Siiski peavad arenenud riigid vara-
semast enam tahelepanu pdérama oma ekspordi
koosseisule, kasutades téielikult &ra rahvusvahelise
toojaotuse eeliseid. Turuosade Umberjaotamine ning
korrigeerimine on pidev protsess. Samal ajal kui
uued konkurendid Uritavad saavutada vaartusahelas
Uha korgemat taset, seisab arenenud riikide ees
véaljakutse pidevalt arendada ja toota uusi, mitme-
kesisemaid ja suurema lisandvaartusega tooteid
ja teenuseid ning kasutada t6husalt &ra mastaabi-
séastu voimalusi.

1.3. Tahtsamad arengusuunad 2012. aastal

Maailmakaubanduse aktiivsuse jarsust véhene-
misest 2009. aastal on mdddas juba kolm aastat.
Volakriisi pikale veninud tagajargedega tegelemise
ning kriisist tuleneva ebakindluse téttu on maailma
majanduskasv aga endiselt kesine ning kaubandus-
aktiivsus nork.

Maailma kaubandusmahu kasvukiirus langes 2012.
aasta esimese 11 kuu andmetel enam kui kaks korda
— 2011. aasta 5,9%lt (aasta arvestuses, USA dolla-
rites) 2,3%ni. Kaubandusaktiivsus on regiooniti vaga
ebalhtlane - kaubandustegevust hoiavad dleval
peamiselt Aasia arenguriigid, kus kaubaekspordi
kasv pusib vordlemisi stabiilne ning mis katavad
hinnanguliselt juba 36% maailma impordindudlusest
(sh Hiina ligi 11%). Kaubanduse arengut pidurdab
peamiselt Euroopa, kus kaubaekspordi aastakasv
taandus 2012. aastal negatiivseks, majandusak-
tiivsus on madal ning ka kasvuvaljavaated puUsivad
ndrgad. Euroopa Liidu impordindudlus hélmab 60%
arenenud maade impordist.

Ebakindla  majanduskeskkonna  téttu  Kkarpis
Maailma Kaubandusorganisatsioon (World Trade
Organization, WTO) maailmakaubanduse mahu 2012.
aasta kasvuootust kevadel loodetud 3,7%-It (aasta
arvestuses) septembris 2,5%-le. 2013. aastaks on

Joonis 1.2. Majanduse avatuse méaar: ekspordi ja

impordi summa SKP suhtes
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Allikad: Eurostat, Eesti Panga arvutused

Joonis 1.3. Maailma SKP ja kaubanduse mahu kasv

(aasta arvestuses)
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Allikad: WTO, Eesti Panga arvutused




oodata majandusaktiivsuse ja kaubandustegevuse
paranemist, kusjuures viimane hoogustub ulatus-
likumalt. WTO prognoosib, et 2013. aastal jouab
maailmakaubanduse kasv 4,5%ni. Arenenud riikides
peaks ekspordikasv kiirenema 2014. aastal 3,3%ni ja
arenguriikides 5,7%ni (vt joonis 1.3).

Ka erinevad rahvusvahelise transpordisektori aktiiv-
suse naitajad on kooskdlas lahituleviku ettevaatlikult
optimistlikumate véljavaadetega. Nii pusis 2012. aasta
I6pus ning 2013. aasta alguses praktiliselt paigal
maailma kaubalaevade toormetranspordi kesk-
mist hinda peegeldav indeks BDI (Baltic Dry Index).
Indeks koostatakse Londonis asuva transpordiborsi
andmetel. Arvesse vbetakse 23 mereveomarsruuti
ning andmed hdlmavad peamiste meritsi veetavate
toorainete (sealhulgas sbe, rauamaagi, teravilja)
veohindu. BDId kasutatakse kaubandusaktiivsuse
|Uhiajalise eelindikaatorina, sest toorainete veo
kasvav hind on valdavalt seostatav suureneva ndud-
lusega ning bérsitehingute sdlmimine ennetab reaal-
seid tehinguid (vt joonis 1.4).

Tanapaeva majanduskeskkonnas, kus tootmisprot-
sessi Uleilmastumine ning eri piirkondade omava-
heline sdltuvus jarjest suureneb, on Uha olulisem,
et globaalne tarnekett puUsiks stabiilne ja tugev.
Kaubandus Aasia, Pohja-Ameerika ja Euroopa vahel
on endiselt kdige aktiivsem.

2012. aasta viimastel kuudel tugevnes aga ka sada-
mate konteinervedude |&bilaskevdimet peegeldav
RWI/ISLS indikaator. Viimane kajastab 72 rahvusva-
helise sadama tegevust ning hélmab 60% maailma
konteinervedudest, olles seega Uks paremaid
kaubandusaktiivsuse eelindikaatoreid, sest rohkem
kui 80% kaubavedudest toimub meritsi. Sadamate
|&bilaskevdime indeks on alates 2012. aasta juulist
paranenud ning viitas aasta viimastel kuudel véima-
lusele, et maailma kaubaekspordi kasv vdis siis kiire-
neda ligi 4%ni (vt joonis 1.5).

Joonis 1.4. Toorme transpordihindade BDI ja

maailma ekspordikasv

—— BDI (kuu keskmine, vasak telg)
—— Maailma ekspordikasv (aasta arvestuses, parem telg)
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Allikad: Reuters EcoWin, Eesti Panga arvutused

Joonis 1.5. Konteinervedude RWI/ISL indeks ja

maailma ekspordimaht

——RWLU/ISL indeks ——RWI/ISL*
— Maailma eksport*, 2000=100
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Allikad: Reuters EcoWin, RWI, Eesti Panga arvutused
* sesoonselt kohandatud

3 Rheinisch-Westfalisches Institut fur Wirtschaftsforschung/ The Institute of Shipping Economics and Logistics.
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2. HINDADE JA KULUDE KONKURENTS

2.1. Euroopa Keskpanga harmoneeritud konkurentsi-
voime indikaatorid (HKId) - andmed ja metoodika

Kuna riigi véliskonkurentsivbime on niivdrd mitmemo6tmeline, ei saa seda makromajanduse tasandil
adekvaatselt kirjeldada vaid (ihe naitaja abil. Uksikutest naitajatest kasutatakse suhtelise hinnakonkurent-
sivbime muutuste kirjeldamiseks kbige sagedamini siiski reaalse efektiivse vahetuskursi (Real Effective
Exchange Rate, REER) indekseid, mis on koostatud erinevate hinnanditajate baasil. Kuigi REER-indeksid
ei vdimalda mddta konkurentsivoime selliseid tunnuseid nagu naiteks tuntus, kvaliteet, usaldusvaarsus
vOi tehnoloogiline uudsus, néitavad need riigis toodetavate hiviste suhteliste hindade arengut kauban-
duspartneritega vorreldes. Seejuures ei keskenduta mitte hindade voi kulude taseme erinevuste pdhjus-
tele, vaid uuritakse, miks valitsevad riikide vahel erinevused hindade muutuses.

Reaalkurss kallineb nii hindade kui ka nominaalkursside kaudu. Siirdemajanduste puhul seostatakse reaal-
kursi kallinemist tihti hoopis majanduse Umberstruktureerimisega, |dimumisprotsessidega, tootlikkuse
ennakkasvuga ja hinnataseme lahenemisega arenenud riikide omale. REER-indeks on arvutuslik ehk mitme
naitaja muutusi kokku vottev néitaja, mis peaks iseloomustama individuaalsete hinnatasemete ja valuuta-
kursside kdikumiste koondmuutust peamiste kaubanduspartnerite suhtes. Efektiivse vahetuskursi indeks
arvutatakse reeglina kui erinevate kahepoolsete vahetuskursiindeksite kaalutud keskmine. Seejuures kerkib
esile terve rida tehnilisi probleeme voi metodoloogilisi kisimusi. Naiteks on oluline, mis tldpi kaalutud kesk-
mist (kas aritmeetilist vdi geomeetrilist) kasutatakse, kuidas maératletakse kaubanduspartnerite kaalusid,
mitu vordlusriiki valitakse indeksi koosseisu ning kuidas muutuvad need kaalud voi koosseis ajas. Reaalsete
indeksite tdlgendamisel podratakse suuremat t&helepanu hinnamuutuse néitaja valikule.

Euroopa Keskpank avaldab euroala riikide Uhtlustatud metoodika jargi arvutatud REERid harmoneeritud
konkurentsivdime indikaatoritena (HKId, inglise keeles Harmonised Competitiveness Indicators, HCI).
HKId koostatakse eesmargiga pakkuda olulisi ja vOrreldaval baasil koostatud euroala riikide hindade ja
kulude konkurentsivéime naitajaid, mis oleksid kooskdlalised nii euroala riikide vahel kui ka euro REERi
naitajaga. Eurosusteemi riikide keskpankade vahel kokku lepitud alustel arvutatud HKId taiendavad
monede riikide keskpankade avaldatavaid muid konkurentsivdime néaitajaid, mis koostatakse kas erineva
metoodika baasil voi kasutades teistsuguseid hindade ning kulude néitajaid ning mis voivad paremini
kajastada riigile eriomaseid asjaolusid.

HKI arvutatakse kdige levinuma REER-indeksi konstrueerimisviisi jargi. See seisneb kahepoolsete vahe-
tuskursimuutuste kaalutud keskmise leidmises valitud baasperioodi suhtes. Kaalud pdhinevad kahe-
poolsetel andmetel tédstuskaupade ekspordi ja impordi kohta kokkulepitud baasperioodidel (1995-
1997, 1998-2000, 2001-2003, 2004-2006 ja 2007-2009). Impordikaaluks on iga partnerriigi osatéhtsus
kogu impordis. Ekspordikaalud vBetakse arvesse topelt, et kaasata lisaks otsestele ekspordi sihtriikidele
ka nn kolmandate turgude mdju, st sellist konkurentsi valisturgudel, kus osalevad ka vastava riigi sihttur-
gude eksportdorid. Naiteks konkureerib Eesti Saksamaa turul nii sinna otse eksportides kui ka osaledes
(Eestist imporditud sisendite kaudu) Soome v6i Rootsi ekspordis Saksamaale. Iga partnerriigi 16plik
osatahtsus saadakse ekspordi ja impordi osade kaalutud keskmisena. Kaalusid ajakohastatakse iga
kolme aasta tagant, et kajastada hilisemaid muutusi rahvusvahelise kaubanduse struktuuris.

Tarijahindade baasil arvutatakse HKI 16, 36 v3i 56 partnerriigi suhtes. Riigi kaubanduspartnerite koosseisu
kuuluvad kas 16 Ulejaanud euroala riiki voi lisaks neile ka veel 20liikmeline kaubanduspartnerite grupp, mis
koosneb 10 euroalavélisest EL riigist ning sisaldab veel Austraaliat, Kanadat, Hiinat, Hongkongi, Jaapanit,
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Norrat, Singapuri, Lduna-Koread, Sveitsi ja Ameerika
Uhendriike. K&ige laiema vérdluse puhul arvutatakse
HKI tarbijahindade baasil, kus riigi kaubanduspartne-
rite koosseis moodustub Ulejadnud 16 euroala riigist
ning veel 40 kaubanduspartnerist: mainitud 20 riiki
pluss Alzeeria, Argentina, Brasiilia, TSiili, Horvaatia,
Island, India, Indoneesia, lisrael, Malaisia, Mehhiko,
Maroko, Uus-Meremaa, Filipiinid, Venemaa, Ldouna-
Aafrika, Taiwan, Tai, TUrgi ja Venezuela.

2.2. Eesti HKI diinaamika
tarbijahinnaindeksi baasil

Valiskonkurentsivoime muutuste selgitamises
reaalse vahetuskursi néitajate abil peitub alati teatud
vastuolu, sest tootlikkuse juhitud pikaajalise majan-
duskasvu asemel seatakse anallisi keskpunkti
|Uhiajalised korvalekalded majanduskasvu kestlikult
trajektoorilt, seostades neid omakorda teistest riiki-
dest erineva hinnadlnaamikaga.

Eesti krooni nominaalkurss* oli fikseeritud euro
suhtes, mistéttu puUsis ka nominaalne harmonee-
ritud konkurentsivdime indikaator (NHKI) vordluses
euroala Ulejadnud 16 riigi vaaringute suhtes (NHKI vs
EA16) alates 1999. aastast stabiilne (vt joonis 2.1).
Siiski muutus Eesti krooni kurss sel ajal koos euroga
teiste partnerriikide véaaringute suhtes. Seetdttu
muutusid ulatuslikumalt teised nominaalkursside
koondnaitajad, kus arvesse voeti lisaks euroala riiki-
dele ka 20 voi isegi 40 partnerriiki.

Majanduskriisi alguses 2009. aastal oli Eesti krooni
nominaalkurss 1999. aasta tasemega vorreldes
ligikaudu 5% korgem kui 36 kaubanduspartneri
kaalutud véaéaringute oma ning isegi 10% kdrgem
56 partnerist koosneva rihma omast. Kriisijargsetel
aastatel 2010-2012 liikus Eesti vaaringu nominaal-
kurss taas 14 aasta taguse taseme l&dhedale. Siiski
oli nominaalkursi kdikumise mdju tuntavam lUhiaja-
lises vaates. Naiteks 2012. aastal vois nominaalkursi
odavnemine mdnevdrra survestada Eesti hindu, kuigi
samal ajal vdimaldas see meie eksportddridel saada
vélisturgudel ka teatud eeliseid (vt joonis 2.2).

Joonis 2.1. Eesti vadringu nominaalkursi

koondnaditajad (I kv 1999=100)

—— NHKI vs 16EA
——— NHKI vs 16EA+20
—— NHKI vs 16EA+40
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Allikas: Euroopa Keskpank

Joonis 2.2. Eesti vddringu nominaalkursi

koondnditajad (kasv aasta arvestuses)

——— NHKI vs 16EA
~—— NHKI vs 16EA+20
= NHKI vs 16EA+40
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Allikad: Euroopa Keskpank, Eesti Panga arvutused

4 http://www.ecb.int/stats/exchange/hci/html/index.en.html.
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Nominaalkursi muutused ei néaita, kuidas muutus
kaubanduspartnerite suhtes krooni reaalkurss, mis
peaks paremini kirjeldama Eesti ja valisturu hinnata-
semete suhtelist vordlust. Selleks tuleb lisada nomi-
naalkursi vordlusele riikide sisemaise inflatsiooni
vordlus. Kdige levinum on seejuures kasutada hinna-
muutuse naitajana tarbijahindu.

Tarbijahinnaindeksil (THI) pohinevaid néitajaid kasu-
tatakse hinnakonkurentsi néitajatena kdige enam,
sest nende kvaliteedi vorreldavus teiste riikide
andmetega on parem. Lisaks on nad saadavad
pikema perioodi ning kdérgema sagedusega ka
areneva majandusega riikide kohta®. Naitajates
tehakse vajadusel vaid méned korrektsioonid, mis
tagavad andmete parema vorreldavuse harmonee-
ritud baasil.

Arvestades asjaolu, et Eesti vdaringu nominaalkurss
on viimased 14 aastat pUsinud euroala Ulejaanud 16
riigi vaaringute suhtes vordlemisi stabiilne, kallines
Eesti vaaringu reaalkurss nende vaaringute suhtes
vaid erinevuste toéttu tarbijahindade kasvutempos
(vt joonis 2.3). Esitatud andmeid on voimalik tdlgen-
dada kui Eesti THI suhet euroalasse kuuluvate vélis-
partnerite kaalutud THIsse, mis néitab, et vimase 14
aasta jooksul Uletas Eesti sisemaine tarbijahindade
kasv meie (euroalasse kuuluvate) kaubanduspartne-
rite oma 1,33 korda. Viimasel kahel aastal pUsis see
erinevus kahe protsendipunkti I&hedal (vt joonis 2.4),
st 2011 ja 2012 oli Eesti tarbijahindade aastainflat-
sioon keskmiselt ligi kaks protsendipunkti kdrgem
euroala Ulejadnud riikide omast (kui kaaluda euroala
riikide nditajaid nende riikide osatahtsusega Eesti
véliskaubanduses). Antud kaheprotsendipunktiline
erinevus on suhteliselt sarnane sellele inflatsiooni-
erinevusele, mida peavad pdhjendatuks erinevad
tasakaalulise inflatsiooni hinnangud, arvestades
Eesti hinna- ning tulutaseme naitajate 1&henemist
kdrgema hinna- ja tulutasemetega riikide néitajatele.

Joonis 2.3. Eesti HKI diinaamika THI baasil, alus-

indeks (I kv 1999=100)

—— HKlvs 16EA

——— HKlvs 16EA+20

= HKlvs 16EA+40
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Allikas: Euroopa Keskpank

Joonis 2.4. Eesti HKI diinaamika THI baasil,

aastased muutused

— HKI vs 16EA
——— HKIl vs 16EA+20
—— HKl vs 16EA+40
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Allikas: Euroopa Keskpank

5 Teised REERId on arvutatud ainult kvartaalse voi aastase sammuga, THI baasil arvutatud REERid aga ka kuise sammuga. Kui
tddstusriikide jaoks on koik kattesaadavad andmeread pikad, siis siirderiikide (ka Eesti) jaoks on aegread tavaliselt [Uhikesed.
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Laiendades valiskaubanduspartnerite arvu 20 voi 40
vOrra ning kaasates enam selliseid siirderiike, mis Joonis 2.5. REERide diinaamika THI baasil, alus-
on hinnataseme poolest Eestile lahemal, vaheneb [REELSIEEEELD)

reaalkursi kallinemise ulatus ning muutuvad oluliselt

. v EL 27 — TSehhi = u m1Eesti
viimase kahe aasta arengusuunad. Naiteks odavnes E—— Slovakkia  —— Soome
Eesti vaaringu reaalne vahetuskurss 2012. aasta Rootsi Venemaa
novembrikuu seisuga 56 véliskaubanduspartneri e
suhtes 0,9%. See tdhendab, et Eesti valiskauban-
duspartnerite tarbijahinnad (eurodes) kallinesid Eesti
omadest veidi rohkem. HKI kontseptsiooni kohaselt
peaks see naitama, et Eesti hinnakonkurentsivbime
nende riikide suhtes on viimase aastaga keskmiselt
pisut kasvanud.
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tatud tarbijahindade baasil, kuid veidi teistsuguse
metoodika alusel ning ainult 41 tdhtsama véliskau-
banduspartneri vaaringute suhtes (riigiti ei ole vélis-
partnerite koosseis seejuures sama), voimaldavad
vorrelda Eesti naitajaid teiste rilkkide omadega. Eesti Allikas: Eurostat
vaaringu reaalne kallinemine Uletas EL keskmist
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Tarbijahindade kasutamisel HKI arvutamise alusena on ka mitmeid pdhimdttelisi puudusi. Naiteks
kuuluvad tarbijahindade alla ka osade kapitalikaupade hinnad ning kaudsete maksude ja subsiidiumite
moju. Lisaks erineb tarbijahinnaindeksi kaalude struktuur riigiti vAga palju nii komponentide koosseisu
kui ka nende individuaalsete kaalude poolest. Néiteks tootjahinnaindeksiga vdrreldes kuulub THIsse
rohkem valiskonkurentsile suletud sektori toodete hindu (sisetransport, elamumajandus, ehitusteenused,
teenindus jm). Peale selle pole need hinnad otseselt seotud ainult sisemaiste tootmiskuludega, vaid sisal-
davad ka impordikomponenti (Eesti puhul nditeks suhkur, puuviljad, kodumasinad, gaas, bensiin, autode
varuosad jm) ja té6tlemata pdllumajandustooteid. Tarbijahinnaindeksi struktuurist jadvad valja mitmed
ekspordi jaoks olulised to6stustooted (Eestis pdlevkivi, keemiatddstuse tooted, elektroonikaseadmed jm).

2.3. Eesti HKI diinaamika t66jou ilihikukulu ja SKP deflaatori baasil

Tavapérane hindade ja kulude konkurentsivoime naitajate pakett hdlmab harilikult lisaks tarbijahindadele
ka teisi hinnanaitajaid. Tihedamini vaadatakse t66jdu Ghikukulusid (TUK, inglise keeles unit labour costs,
ULC), SKP deflaatorit voi t6dstusettevdtete tootjahindu. Erinevate hinnanaitajate baasil koostatud HKI
indekseid vaadatakse seejuures korraga, sest igal Uksikul nditajal on oma plussid ja miinused. Naiteks
suhtelised ekspordihinnad méddavad eksporditud kaupade hindu, mistottu on need kdige tihedamini ja
otseselt seostatavad eksporditegevusega. Samas sisalduvad siin definitsiooni jargi vaid sellised kaubad,
mis kuuluvad ekspordi koosseisu puUsivalt mitme perioodi véltel ja seetdttu voib nende valiku (struk-
tuuri) moéju olla méarkimisvaarne. Mdnikord voib selle tulemusena vaatluse alt kaduda terve t66stusharu

EESTI
KONKURENTSIVOIME
ULEVAADE 2013



toodang ning jareldused, mis on tehtud osaliselt esindatud kaubavaliku pdhjal, ei pruugi kbikide ekspor-
ditoodete osas kehtida. Seetdttu kasutataksegi pigem laiemaid deflaatoreid, mis vdivad anda teavet
hindade ja kulude surve kohta majanduses. Selle abil saab omakorda selgitada ekspordihindade kasvu
vOi eksportiva sektori toodangu kahanemist.

Eesti HKI koostatakse lisaks tarbijahindadele ka SKP deflaatori ja t66jou Uhikukulude naitajate baasil.
Viimaste koostamise sagedus on hdredam (kvartalite voi aastate 16ikes) ning véaliskaubanduspartnerite
koosseis piiratum. Lisaks euroala Ulejadnud 16 riigile arvestatakse vaid 20 euroalavélist kaubanduspart-
nerit, ehk vaadeldakse reaalkursi muutusi 36 véliskaubanduspartneri vaaringute suhtes (Prantsusmaa,
Belgia, Luxembourg, Madalmaad, Saksamaa, ltaalia, lirimaa, Portugal, Hispaania, Soome, Austria,
Kreeka, Sloveenia, Austraalia, Kanada, Hiina, Taani, Hongkong, Jaapan, Norra, Singapur, Lduna-Korea,
Rootsi, Sveits, Uhendkuningriik, Ameerika Uhendriigid, Kipros, T&ehhi, Ungari, Lati, Leedu, Malta,
Poola, Slovakkia, Bulgaaria ja Rumeenia). Kahjuks ei kuulu sellise vérdluse puhul valiskaubanduspartne-
rite koosseisu paljud Eesti jaoks olulised siirdemajandusega riigid (nt Venemaa).

SKP deflaatori ja TUK baasil koostatud Eesti HKI suurenes 36 véliskaubanduspartneri vaaringute suhtes
kriisieelsel perioodil tarbijahindade baasil koostatud naitajast enam, kuid I&bis seejarel ka ulatuslikuma
korrektsiooni (vt joonis 2.6). Viimasel kolmel aastal (2010-2012) on SKP deflaatori baasil koostatud HKI
plsinud suhteliselt stabiilne (ligikaudu 2007. aasta keskmisel tasemel). TUK baasil koostatud indeks
saavutas kriisijargselt madalaima taseme 2011. aastal, kallines seejarel 2012. aasta esimesel poolaastal
keskmiselt 0,5%, kuid alanes taas kolmandas kvartalis, pUsides kolme kvartali kokkuvottes vaga lahedal
2011. aasta sama perioodi tasemele.

TUK baasil koostatud indikaatorid on tavaliselt hiipli-
kumad ning riikidevahelise vorreldavuse tagami-
seks peaks neid teistest enam redigeerima palga
ja toohdive statistika koostamise eriparade tottu ja TUK baasil, alusindeks (I kv 1999=100)
erinevates riikides. TUK (ldist indikaatorit véivad
tugevalt mdjutada mitte niivord to6joukulude kiirem
vOi aeglasem kasv, vaid sisemised struktuursed
muutused majanduses, kui muutub erineva t66jou ja
kapitali sisaldusega tegevusalade osatéhtsus SKPs, 170
ettevdtete osatéhtsus tegevusala sees Vi erinevate 160
hiviste osatahtsus ettevotte lisandvaartuses.

150
SKP deflaatoritel pdhinevad indeksid véivad vaik- M

semate riikide jaoks kvartalite 16ikes olla suhteli- 130 /
selt hiplikud, mistdttu kasutatakse neid tihti vaid 120

aastase sagedusega. Nende néitajate vorreldavust
mojutavad riikidevahelised erinevused maksusUs-
teemis ning subsiidiumites. Andmete vdrreldavust oY
vOib mdjutada ka rahvusvaheliselt mittekaubelda- 90

Joonis 2.6. Eesti HKI diinaamika THI, SKP deflaatori

——THI baasil —— SKP deflaatori baasil TUK baasil
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Allikas: Euroopa Keskpank
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2.4. Eesti té6jou iihikukulu indikaatorid

Too6j6u Uhikukulu on konkurentsivdime arengu analllsis Uks tihedamini kasutatavatest naitajatest.
Seda eelistavad sageli nii rahvusvahelised organisatsioonid kui ka poliitikakujundajad. Ettevotte tasandil
madratletakse t06jou Uhikukulu kui t66jdukulu Uhe toodangulhiku kohta, kogu majanduse tasandil aga
kui t86jdukulu reaalse voi nominaalse lisandvaéartuse Uhiku kohta.

Kui vorrelda kahte ettevotet, mille toodang on sama, siis on tdepoolest konkurentsivoimelisem see ette-
vote, mis toodab toodangulhiku vaiksema t66joukuluga. Seda eeldusel, et nende kahe ettevdtte toot-
mistehnoloogia on sarnane ning puuduvad suhtelised eelised loodusressursside kasutamisel, finantsva-
hendite kattesaadavusel véi nditeks maksusiisteemi ndol. Majanduse tasandil on TUK naitajal mitmeid
puudusi, millest Uks on see, et lisandv&artus luuakse suures hulgas erinevates ettevotetes, mis toodavad
erinevat tootmistehnoloogiat kasutades védga erinevaid tooteid. Tavaparaselt arvutatud TUK indeks on
muutuva struktuuriga, mis tdhendab, et selle néditaja muutumist ajas vdivad tugevalt mdjutada toodangu
struktuuri muutused majanduses.

Seetdttu vdib majanduse konkurentsivéime muutuste analllsimisel vaadelda lisaks tavapéaraselt arvu-
tatud TUK indeksile ka pisiva struktuuriga TUK indeksi diilnaamikat. Uks véimalus on fikseerida majan-
duse struktuur ehk kaalud TUK valemis mingi aasta tasemel. Vahem moonutatud pildi saab néiteks
Laspeyres’i tllpi aheldatud kasvude arvutamisel. See tdhendab, et naiteks 2012. aasta kasv osutab,
kui palju oleks kulunud t6djdule lisandvaartuse Uhiku tootmiseks 2011. aasta struktuuriga. Jargneval
joonisel esitatakse tavaparasel viisil arvutatud ning fikseeritud struktuuriga TUK nominaalkasv. Jooniselt
nahtub, et praktikas ei mojuta struktuurimuutused kogu indeksi dinaamikat kuigi palju, eriti stabiilsetel
aegadel. Viimase majanduskriisi ajal ning jarel oli aga
erinevus markimisvaarne ja tulenes sellest, et TUK
kiire kasvuga tegevusalade osakaal kogulisandvéér- RGP RANITEE R Gt T T (N (V9]
tuses langes (vt joonis 2.7).

aastakasv muutuva ja piisiva struktuuriga indeksi
alusel

. L . . ~ . i NTUK kasv ilma struktuurimuutusteta
Otsides vastust kiUsimusele, kui palju mojutasid N ——

erinevad tegevusalad t86jou Uhikukulu kasvu majan- 20% ——NTUK kasv
duse kui terviku tasandil, on erinevused kahe Ulal-
kirjeldatud lahenemise korral markimisvaarsed. 15%
Tavapérase l&henemisega arvutatud muutuva struk-
tuuriga indeksi korral véhendab vai voimendab tege- 10%
vusalasisest TUK muutust selle tegevusala osakaalu
kahanemine vbi suurenemine kogu majanduse 5%
lisandvéartuses.

0%
Kogumajanduse tasemel leitud TUK indeksit maju-
tavad majanduse struktuurimuutused ja see sisaldab
ka suletud sektori tegevusalasid, millel on ainult o
kaudne moju rahvusvahelisele konkurentsivoimele. 8- 229588388588 S T
Seega tuleks pigem vaadelda ainult konkurentsile PEEESREEERERERRE
avatud tegevusalade TUK diinaamikat. Paraku seab  sjiad: statistikaamet, Eesti PETER S
rahvusvahelisele vordlusele piirid andmete kattesaa-
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davus tegevusalade |6ikes. Nii nditeks polnud Eestis 2012. aasta esimeses kolmes kvartalis t6dstuse
panus majanduse TUK kasvu markimisvaarne, kuigi t6dstuse enda TUK kasvas kiiresti (aastaga 11%).
Todstuse panust kahandas selle tegevusala lisandvaartuse osakaalu langus jooksevhindades 0,9 ja
pUsivhindades 0,7 protsendipunkti SKPst. Ehituses on TUK kasvanud véhe, kuid ehitussektori taas-
tumine on toonud kaasa selle osakaalu suurenemise lisandvaartuses. Seega on muutuva struktuuriga
indeksi korral ehituse panus oluliselt suurem kui pusiva struktuuriga indeksi puhul (vt joonised 2.8-2.11).

Eesti kohta v&ib vélja tuua ka asjaolu, et todtlevas tddstuses on nominaalne TUK kasv jaanud ldiselt alla
majanduse keskmisele nditajale. 2012. aasta |-l kvartali andmed nditasid aga kasvu markimisvaéarset
kiirenemist. See oli peamiselt tingitud ndrga néudluse tottu kahanenud tédtleva toostuse lisandvaartu-
sest | ja Il kvartalis, samas kui lll kvartalis oli lisandvaartuse kasv positiivne ja Uletas kvartaliarvestuses
té6joukulude kasvu.

Joonis 2.8. Té6tleva tédstuse ja ehituse t66j6u Joonis 2.9. Tootleva toostuse ja ehituse t66jou

iihikukulu diinaamika (nominaalne TUK, 1995=100%) e e

i Tegevusalad kokku  ——Todtlev toostus  ——Ehitus mmm Tegevusalad kokku == To06tlev t00stus = Ehitus
300% 130%
280%
120%
260%
240%
110%
220%
200% 100%
180%
160% <0
140%
80%
120%
9
100% 70%
288538858383 885882 < ¢z LOKNOOrN®DTVLONDDO - 3
$e2COISIRAREIRRRE S $3835858588¢88¢883;¢53%
~ - - A NN ANANANANNANANANN S
5 s
Allikad: statistikaamet, Eesti Panga arvutused N Allikad: statistikaamet, Eesti Panga arvutused &

16



Joonis 2.10. To6tleva to6stuse ja ehituse t66jou Joonis 2.11. To6tleva té6stuse ja ehituse t66j6u

tihikukulu diinaamika (nominaalse t66jou tihikukulu tihikukulu diinaamika (reaalse t66jou tGihikukulu
aastakasv) aastakasv)
mmm Tegevusalad kokku — =——To0tlev t00stus ~ =———Ehitus mmm Tegevusalad kokku == Tootlev t60stus == Ehitus
40% 156%
30% 10%
20% 5%
10% 0%
0% 5%
10% 10%
20% -15%
© I~ 0 O O - N O T W ONDODO T > © N O OO - N M T W ON®DODNDO T >
O 0O 0O O O O O 0O 0O 0O 0O O O O v v X 0O O O 0O 0O O 0O 0O O O 0O 0 O O ™ v X
2222QR8RIJQSKKK|K- = 22228 R8RQ[QK|K{K8R=E
z =
o
Allikad: statistikaamet, Eesti Panga arvutused N Allikad: statistikaamet, Eesti Panga arvutused ]

2.5. Reaalse vahetuskursi tasakaalulisuse hindamine IMFi metoodika abil

Tasakaalulise reaalkursi (Equilibrium Real Exchange Rate, ERER) kaudu pultakse hinnata, kas riigi vaaringu
reaalkursi kallinemine on kooskdlas samal perioodil toimunud tootlikkuse kasvuga vdi viitab see naiteks
kursi Ulehinnatusele, mis voib kahjustada riigi rahvusvahelist konkurentsivdimet. Tasakaalulisele lahedane
reaalkurss peaks seevastu tagama majanduse nii sise- kui ka vélistasakaalu, st jatkusuutliku jooksevkonto.

Erinevate riikide majanduste ja vaaringute (tasakaalulise) arengu anallUsi ja jarelevalvega on viimaste
kiimnendite valtel aktiivselt tegelenud Rahvusvaheline Valuutafond (IMF). Organisatsioon on arendanud
erinevaid meetodeid, mis lubaks Uhtses raamistikus hinnata erinevate vaaringute vahetuskursside tasa-
kaalulisust. Ukski kasutusel olev meetod ei anna siiski tpset hinnangut ning erinevate késitlusviiside abil
saadud tulemusi peab vaatlema koos. Erinevate 1&henemisviiside eesmérk on saada hinnang reaalse
vahetuskursi n-8 mdistlikele piiridele keskpikas perspektiivis. Selles alapeatikis tutvustatakse IMFi
hindamismetoodikat, rakendatakse antud metoodikat varskeimatel andmetel ning antakse hinnang Eesti
reaalse vahetuskursi ala- voi Ulehinnatusele. Pdhjalikumalt on kdiki metoodikaid kirjeldanud Isard ja
Farugee (1998), Lee et al. (2008) ning Rahman (2008).

Reaalkursi hélve on tegeliku ja pohinditajatega (tootlikkus, potentsiaalne majanduskasv jms) pdhjen-
datud tasakaalulise reaalkursi vahet. Selle kohaselt tagab tasakaaluline reaalkurss Uheaegselt majan-
duse nii sise- kui ka vélistasakaalu. Teisisdnu, tasakaaluline reaalkurss kindlustab nii tegeliku tootmis-
mahu vordumise potentsiaalsega kui ka kestliku jooksevkonto. Suurem osa reaalkursi tasakaalulisuse
hindamise meetodeid toetubki jooksevkontole. Jooksevkonto halbe (vt punkt (iii) allpool) kaudu antakse
hinnang reaalkursi vdimalikule halbele.
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Reaalse vahetuskursi tasakaalulisuse hindamine hdlmab endas kolme sammu:

(i) tasakaalulise jooksevkonto (TJK) m&aramine;

(ii) nn alus-JK (underlying current account) maaramine, st jooksevkonto sellise saldo leidmine, mis
jadks keskpika aja jooksul pUsima praeguste vahetuskursside korral siis, kui kdik riigid toodavad oma
potentsiaalsel tasemel, st nii sisemaine kui ka valismaailma SKP |6he on null;

(iii) TJK ja alus-JK vahelise erinevuse ehk jooksevkonto hélbe leidmine, millest saab omakorda
tuletada reaalse vahetuskursi eeldatava hélbimise.

Sammu (i) vBib teostada kahel erineval moel: kasutades makrotasakaalu (MT) lahenemist ning valiskestlik-
kuse (VK) meetodit®. MT Idhenemine leiab tasakaalulise JK empiiriliste seoste kaudu jooksevkonto ja oluliste
majanduslike pdhinaitajate vahel. Need seosed on 6konomeetrilise mudeliga hinnatud suurt hulka riike sisal-
daval paneelandmestiku abil’. VK meetod nieb aga tasakaalulisena sellist jooksevkontot, mis lubaks riigil
hoida rahvusvahelise netoinvesteerimispositsiooni suhet SKPsse mingil kindlal ettemaaratud tasemel.

Sammu (i) saab teostada samuti kahel viisil. Elastsusmeetod maarab alus-JK tegeliku jooksevkonto
baasil, korrigeerides seda sisemaise ja valiskeskkonna tsukliliste positsiooniga (SKP I6hega) ning hilju-
tiste muutustega reaalses efektiivses vahetuskursis (REERIs). Projektsioonimeetod vordsustab IMFi
viimases World Economic Outlook (WEQ) raportis alus-JK kaugeima prognoositud jooksevkontoga.

TJK ja alus-JK, vahe alusel antakse hinnang reaalkursi hélbele, eeldades, et REERI elastsus jooksev-
konto suhtes on 0,458,

Tasakaalulise jooksevkonto hinnang makrotasakaalu meetodil

Jooksevkontot voib vaadelda/anallisida vdhemalt kahe nurga alt. Esiteks on jooksevkonto Ule mitme
perioodi ulatuvate (intertemporaalsete) ning kodumaist sdéstu ja investeeringuid mojutavate otsuste
tulem. Teisalt vastab ta netoekspordile ja peegeldab seega perioodisiseseid ehk intratemporaalseid
otsuseid, kas tarbitakse kodumaiseid voi valismaiseid kaupu ja teenuseid. Neid otsuseid mdjutavad
omakorda suhtelised hinnad ehk reaalne vahetuskurss. Kui on véimalik méaéaratleda tasakaaluline saas-
tude ja investeeringute suhe, ning muid netoeksporti mojutavaid néitajaid, siis saab leida tasakaalu-
lise reaalse vahetuskursi kui kursi, mis teeb need kaks vaadet jooksevkontole omavahel kooskolaliseks
majanduse sisetasakaalu (téishoive) korral. Makrotasakaalu meetod defineerib tasakaalulise jooksev-
konto kui jooksevkonto, mis on kooskdlas riigi keskmise perspektiivi pdhinditajatega.

Praktikas maaratakse TJK empiiriliselt hinnatud seoste pdhjal oluliste majandusnéitajate iga teatud
taseme korral. Need seosed erinevad moneti nii kasutatud pohinaitajate kui ka TJK ning péhinaitajate
vahelisi seoseid kirjeldavate parameetrite hinnangute osas. IMFi 2008. aasta kevadine hinnang Eesti

6 IMF kasutab ka kolmandat meetodit, n-6 tasakaalulise reaalse vahetuskursi (ERER) meetodit, mis toetub eelnevalt hinnatud koin-
tegratsiooni seostele REERI ja pdhinaitajate vahel. Kuna selle metoodika abil saadud jareldused Eesti kohta olid vaga vastuolulised,
me seda antud t6ds ei kasitle.

7 Seoseid ei hinnata kéesolevas t66s Umber , vaid kasutatakse IMFi raportites esitatud parameetrite vaartusi.

8 St, Uhe protsendipunkti suurune I6he JKs (suhtena SKPsse) vastab 2,2 protsendisele vahetuskursi halbele.
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REERI tasakaalulisusele kasutas nelja erinevat hinnangute komplekti: dhendatud (kas IMF (2006) voi
Rahman (2008)), thendatud hibriidne ja fikseeritud mdjudega hinnang (IMF (2008)). Suurim erinevus
Lee et al. (2008) ja Rahmani mudelites on see, et Rahmani valim sisaldab lisaks arenenud laaneriikidele
ainult Euroopa arenevaid riike, samas kui Lee et al. valim hdlmab arenevaid rilkke ka mujalt maailmast.
Uhendatud hibriidmudeli (pooled hybrid model) eripéraks on, et see on diinaamiline, sisaldades rahvus-
vahelise netoinvesteerimispositsiooni asemel viitajaga jooksevkonto tasakaalunaitajat, mille abil model-
leeritakse jooksevkonto inertsi. Fikseeritud mdjuga mudel (fixed effects model) on sarnane Uhildatud
mudelile (vt IMF (2006)°), kuid sisaldab konstante, mis peaksid seletama koiki antud riigi jooksevkontot
mojutavaid ajas muutumatuid tegureid.

Jooksevkonto (s&&stu ja investeeringute suhte) peamised mdjuatajad mudelites on

Valitsemissektori eelarvetasakaalu (suhtena SKPsse) erinevus olulisimate kaubanduspartnerite vastava
néitaja kaalutud keskmisest. Kérgem eelarveulejaak parandab jooksevkonto positsiooni.

e Vanemaealiste (65 aastat ja enam) arvu suhe parimas td6eas olevate inimeste arvu (vanuses 30-64)
erinevusena olulisimate kaubanduspartnerite vastava naitaja kaalutud keskmisest. Suurem majan-
duslikult mitteaktiivsete (Ulalpeetavate) hulk méjutab negatiivselt jooksevkonto positsiooni.

e Rahvastiku aastane juurdekasv erinevusena olulisimate kaubanduspartnerite vastava néitaja
kaalutud keskmisest. Suurem kasv (hélmab majanduslikult séltuvaid lapsi ja noori) halvendab jook-
sevkonto positsiooni.

e Rahvusvahelise netoinvesteerimispositsiooni (RNIP) suhe SKPsse (mudeli hindamisel — iga 4aastase
perioodi alguses). Mdju jooksevkontole voib olla mdlemapidine, kuid pigem magjutab kdrge RNIP
jooksevkonto saldot positiivselt suuremate valistulude kaudu.

e Jooksevkonto viitaeg — eelmise perioodi jooksevkonto ja SKP suhe.

e Naftabilanss — kltuste impordi ja ekspordi vahe suhe SKPsse. See kasvatab vdi kahandab jooksev-
konto saldot vastavalt sellele, kas riik on nafta netoeksport66r voi -importdor.

e Reaalne SKP kasv elaniku kohta erinevusena olulisimate kaubanduspartnerite vastava naitaja
kaalutud keskmisest. Sarnase arengutasemega riikide puhul toob partnerite omast tugevam kasv
kaasa pigem jooksevkonto positsiooni halvenemise, sest kasvu rahastatakse tihti valisvahenditest.

e Suhteline sissetulek — ostujou pariteedi alusel korrigeeritud sissetulek elaniku kohta suhtena
Ameerika Uhendriikide vastavasse tasemesse (2000. aasta rahvusvahelistes dollarites). Suhtelise
sissetulekutaseme tGusuga peaks jooksevkonto seis paranema.

e Investeerimisklima — EBRD kuue arenguindeksi'® aritmeetiline keskmine.

9 IMF (2006) analtusi aluseks on 54 riigi andmed ajavahemikus 1973-2004. Kdrgsageduslikud vonked eemaldatakse andmestikust,
vottes aluseks mittekattuvad nelja aasta keskmised. See voimaldab leida seoseid JK ja makromuutujate vahel keskmise aja jaoks.

10 Large-scale privatization, small-scale privatization, governance and enterprise restructuring, price liberalization, trade and foreign
exchange system, and competition policy.
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Tasakaalulise jooksevkonto hinnang toetub keskpika véljavaate peamistele mojutajatele. Praktikas
kasutatakse tavaliselt viie aasta projektsioone IMFi WEO viimasest raportist''. Hetkel on varskeim WEO
andmebaas parit oktoobrist 2012, mis tdhendab, et viie aasta prognoosid ulatuvad aastasse 2017.

Nimetatud olulisimad jooksevkonto mojutajad on esitatud tabeli 2.1 esimeses veerus ning vastavad para-
meetrite hinnangud Ulalmainitud neljast empiirilisest uuringust on tabelis Uhispealkirja ,Parameetrid” all.

Tabel 2.1. Keskpika perioodi tasakaalulise jooksevkonto hinnang, makrotasakaalu meetod

Parameetrid Pa.nus tasakaalulisse
jooksevkontosse
Uhendatud Uhendatud
Naitaja Véaartus hinnang hinnang
IME Rah- 'I"li.'lbl". IME Rah- 'I'-Ii.'lbr.
2006 man uhen- FE 2006 man tihen- FE
2008 datud 2008 datud
Eelarvetasakaal, % SKPst /1 1,8 0,20 0,22 0,19| 0,32 0,4 0,4 0,3 0,6
Vanemaealiste osakaal /2 -1,2 -0,14 -0,04 -0,12|-0,23 0,2 0,0 0,1 0,3
Rahvastiku kasv /3 -0,1 -1,21 -0,63 -1,08| -0,47 0,1 0,0 0,1 0,0
Algne RNIP, % SKPst /4 -54,1 0,02 0,03 -1, -1,5
JK suhtena, SKPsse, viitaeg /5 1,4 0,37 0,5
Naftabilanss, % SKPst /6 0,8 0,23 0,44 0,7 | 0,31 0,2 0,4 0,1 0,3
Majanduskasv /7 1,2 -0,21 -0,18 -0,16 | -0,27 -0,2 -0,2 -0,2| -0,3
Suhteline sissetulek /8 461 0,02 -0,01 0,02 0,9 -0,3 0,9
Investeerimiskliima /9 405,5 -0,01 -4.1
Fikseeritud moju 100,0 -0,08 -8,0
Konstant 100,0 0,00 0,02 0,00 0,0 2,0 -0,3
TJK, ehk JK norm (A) 0,4 -3,2 1,6 -7,2
Oodatavad kapitalisiirded, % SKPst | (B) 21 2,1 21 2,1
Kohandatud TJK (C=A-B) -1,7 -5,3 -0,5 -9,3

/1 WEO, oktoober 2012, prognoos aastaks 2017; Eesti (0,6%) ja tema kaubanduspartnerite kaalutud keskmise (-1,2%) vahe.

/2 URO prognoos aastaks 2017. Eesti naitaja on 38,4%, ja kaubanduspartnerite oma 39,6%.

/3 WEO, oktoober 2012, prognoos aastaks 2017; Eesti vastav number on 0%, ning kaubanduspartnerite oma on 0,1%.

/4 2012 lll kv RNIP (Eesti Pank) suhtena SKP prognoosi aastaks 2012 (Eesti Pank, stgisprognoos 2012).

/5 Perioodi 2010-2013 keskmine (2,9 ;2,1; 0,7; —-0,1 WEO, oktoober 2012). Eesti Panga slgisprognoosi (2012-2013) kasutades
saaksime keskmiseks 0,5 ning vastav panus oleks 0,19.

/6 WEO, oktoober 2012, prognoos aastaks 2017 (nditajad TMGO, TCGO).

/7 WEO 2012. aasta oktoobri prognoos aastaks 2017, reaalne SKP kasv elaniku kohta; Eesti vaartus 3,9%; kaubanduspartnerite
keskmine 2,7%.

/8 WEO, oktoober 2012, prognoos aastaks 2017.

/9 EBRD kuue tleminekuindeksi (transition index) keskmine *100.

Makrotasakaalu meetodi abil leitud kaudne (implied) tasakaaluline JK on vahemikus +1,6% (hubriidne
Uhendatud hinnang) kuni =7,2% (fikseeritud moéjudega mudel). Esimene (Ulemine) piir vdib osutuda
lialt kdrgeks, olles tugevalt mojutatud viimaste aastate jooksevkonto Ulejadkidest (suures osas majan-
dustsukli moju). Jooksevkonto viitaegade keskmine panustab sellesse hinnangusse tervelt 0,5 protsen-
dipunktiga'. Teise (alumise) piiri hinnangut on iimselgelt méjutatud kuni 2008. aasta andmete pdhjal

11 V.a viitajaga jooksevkonto tasakaal ja esialgne rahvusvaheline netoinvesteerimispositsioon, mille jaoks kasutatakse viimaseid
teadaolevaid andmeid.

12 Kasutades Eesti Panga viimase prognoosi tabeli 2 andmeid (Eesti Pank (2012)), on moju 0,2 protsendipunkti.
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leitud fikseeritud moju vaartuses'®, mis ei ole enam kooskdlas viimaste aastate andmetega. Seepéarast
vdtame oma reaalkursi tasakaalulisuse hindamise harjutuses aluseks kahe Ulejddnud meetodi abil
saadud hinnangute keskmise, mis viitab sellele, et tasakaaluline jooksevkonto defitsiit voiks praegu olla
ligikaudu 1,4% SKPst'*. Seda hinnangut peaks siiski kohandama Euroopa Liidu kapitalisirete mahuga,
mida on hinnanguliselt 2,1% SKPst'. Peale kohandust saame Eesti tasakaalulise jooksevkonto posit-
siooni hinnanguks =3,5% SKPst.

Tasakaalulise jooksevkonto hinnang viliskestlikkuse meetodil

Alternatiivne viis tasakaalulisele jooksevkontole hinnangu andmiseks on véliskestlikkuse (VK) meetod.
VK meetod ei kasuta 6konomeetrilisi mudeleid, vaid annab jooksevkontole kaudse hinnangu, mis on
kooskdlas riigi rahvusvahelise netoinvesteerimispositsiooni (RNIP) muutumisega vastavalt orientiirile
(benchmark). Loomulik on seada orientiir RNIP viimasele teadaolevale tasemele. Jooksevkonto, mis
stabiliseeriks RNIPi suhtena SKPsse (cab’), saab arvutada seosest (1), kus g on reaalne majanduskasy, =
on hinnakasv (SKP deflaator), nfa on riigi RNIPi suhe SKPsse ja k¢ on valismaalt laekuvad kapitalisiirded.

ab® = Mﬂfa — kt
(1+g)1+7m)

2017. aasta oodatav SKP kasv on 3,9%, hinnakasv 2,5% (WEO oktoober 2012 andmebaasi jargi) ning
kapitalisiirded moodustavad ligikaudu 2,1 protsenti SKPst. Seega, et séilitada Eesti 2012. aasta kolmanda
kvartali RNIPi taset (-54,1% SKPst), voib riik hoida jooksevkonto saldot -5,3% juures kogutoodangust.
See on Eesti jooksevkonto normi alternatiivne hinnang.

(1)

Alusjooksevkonto hindamine

Alus-JK hinnatakse tegeliku jooksevkonto pdhjal, eemaldades (ajutised) majanduststkli mdjud ning
lisades mdjud, mis tulenevad vahetuskursi viimaste aastate muutustest. Eeldatakse, et ekspordi- ja
impordimaht séltub reaalsest vahetuskursist, kodumaisest SKP |6hest (import) ning peamiste kauban-
duspartnerite kaalutud SKP I6hest (eksport). Ekspordi elastsus REERi suhtes on IMFi hinnangul 0,71
ning impordi oma 0,92. Alusjooksevkonto hinnang on esitatud tabelis 2.2.

Eesti Panga jooksevkonto saldo prognoos aastaks 2012. on —1,1% SKPst'®. Euroopa Komisjoni stigis-
prognoosi hinnang Eesti ja tema kaubanduspartnerite kaalutud keskmisele SKP I6hele aastal 2012 on
vastavalt 1% ja —1,7% potentsiaalist. Need mdjutavad jooksevkontot elastsusega 1,5 (Isard ja Farugee,
(1998))". Elimineerimaks tsukliliste faktorite'® moju, peab tegelikku jooksevkonto saldot tdstma 3,3 prot-
sendipunkti, st (=1,2+2,1).

13 Pikemat aegrida kasutades oleks see praegu umbes 1-1,5 Ghiku vdrra vaiksem.
14 Koigi nelja meetodi keskmine on ligikaudu —2,1% SKPst.

15 Praegune siirete maht vdib olla isegi pisut suurem, mis omakorda viitab veidi suuremale tasakaalulisele defitsiidile. Keskpikas
perspektiivis peaks siirded aga uuesti vahenema.

16 2011. aastal oli see naitaja +2,1%. Selle numbri kasutamine arvutustes annaks alus-JK hinnanguks +5,9. 2011. aasta tegelik
vaartus kombineerituna Eesti Panga hinnanguga SKP I6hele annab tulemuseks +4,2.

17 Positiivne SKP 16he halvendab ning valismaine positiivne SKP I6he parandab tegelikku JK saldot vérreldes alus-JK omaga.

18 Eesti Panga hinnang 2012. aasta SKP |6hele erineb méarkimisvaarselt Euroopa Komisjoni omast. Eesti Panga hinnangu jargi oleks
majandustsUkli panus jooksevkonto defitsiiti —0,5 protsendipunkti.
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Tabel 2.2. Alusjooksevkonto hinnang

Elastsus Andmed Kohandus, IMF WEO 2012 /5
2012 jooksevkonto (A) /1 1111
Ajutised tegurid (B) 3,8
Uhekordsed tegurid 0,0
Eesti majanduststkkel/2 1,5 1,0 1,2
Ekspordipartnerite majandustsikkel /2 1,6 -1,7 21
REERi muutused /3 0,5
aastal 2012 0,6 -0,4 0,2
aastal 2011 0,25 0,3 -0,2
aastal 2010 0,15 -2,3 0,5
Alusjooksevkonto hinnang (A+B) 2,7 -2,6
Kasutatud andmed:
Ekspordielastsus REERI suhtes 0,71
Impordielastsus REERi suhtes 0,92
Ekspordi osakaal SKPs /4 80,1
Impordi osakaal SKPs /4 81,0

/1 Eesti Panga prognoos aastaks 2012.

/2 Euroopa Komisjoni 2012. aasta sligisprognoos SKP [6hele aastal 2012.

/3 REER - Eesti Panga andmed.

/4 2006-2011 keskmine (jooksevkonto alusel).

/5 WEO, oktoober 2012, prognoos aastaks 2017.

Isard ja Farugee hinnangul kanduvad reaalse vahetuskursi muutuste mdjud jooksevkontosse kolme
aasta jooksul. Nende tulemused viitavad sellele, et vastavalt 15%, 25% ja 60% aastatel 2010-2012
toimunud reaalse vahetuskursi muutuste mdjudest alles jduavad jooksevkontosse. Viimaste aastate
REERi odavnemise kumulatiivne efekt lubab alus-JKd tésta 0,5 protsendipunkti vorra (=0,2-0,2+0,5, vt
veerg ,Kohandus, IMF“ tabelis 2.2). Seega erineb hinnanguline alus-JK praegusest jooksevkontost 3,8
protsendipunti vorra ning moodustab 2,7% SKPst.

Viimatisemat 5aastase horisondiga WEO prognoosi Eesti jooksevkontole véib vaadata kui veel Uht
alternatiivhinnangut alusjooksevkontole. 2012. aasta oktoobri WEO prognoos aastaks 2017 on =2,6%.
Ideaalis peaks need kaks meetodit andma sarnaseid tulemusi, kuid hetkel on alus-JK hinnangud eriméar-
gilised ning nende vahe on ligi 5,5 protsendipunkti.

Jooksevkonto Iohe ja REERi tuletatud korvalekalle tasakaalust

Jooksevkonto 16he on defineeritud kui tasakaalulise JK (jooksevkonto norm, hinnatud makrotasakaalu
ja/véi valiskestlikkuse meetodil) ja alus-JK erinevus. Oeldakse, et JK on stabiilne, kui jooksevkonto norm
ja alus-JK on vordsed. Jooksevkonto I6he abil saab tuletada REERI tasakaalustamatuse maara, kasu-
tades Isard ja Farugee poolt leitud REERI elastsust jooksevkonto suhtes, mis on 0,45. IMF on seisukohal,
et kui tasakaalulise kursi ja jooksva reaalkursi erinevus on vaikesem kui 5%, pole alust arvata, et kurss
oleks tasakaalust véljas. Keskmise suurusega erinevus, ligikaudu 10%, ei tdhenda samuti, et kurss oleks
vaga tasakaalust valjas. Kill aga annab see alust edasisteks tapsemateks uuringuteks ning asjaolude
selgitamiseks. Ule 15% ulatuv erinevus tasakaalulise kursi ja tegeliku reaalkursi vahel annab aga tugeva
signaali REERi vboimalikust tasakaalustamatusest.
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Nagu néha tabelist 2.3, on Eesti alus-JK oma hinnangulisest tasakaalutasemest kdrgemal. Jooksevkonto
I6he hinnang so6ltub aga suurel méaral sellest, kumba alus-JK hinnangut kasutada. Kui toetuda viima-
sele WEO prognoosile, on jooksevkonto I16he vaike (-0,9...-2,7 protsendipunkti), olenemata jooksev-
konto normi leidmiseks kasutatud meetodist. Kui aga alus-JK hinnang tuletatakse tegeliku jooksev-
konto pdhjal, eemaldades sellest tstklilised ja ajutised modjud, siis ulatub jooksevkonto I6he hinnang juba
—6...—8 protsentipunktini SKPst.

Jooksevkonto elastsust REERI suhtes rakendades saame arvutuse tulemuseks, et praegusel hetkel voib
euro reaalkurss Eesti jaoks olla 2-18% alahinnatud.

Tabel 2.3. Jooksevkonto stabiilsus, kokkuvote

Makrotasakaalu meetod Viéliskestlikkuse meetod

Kapitalisiiretega kohandatud TJK (A=B-C) -3,56 -3,56 -5,3 -5,3

Kohandamata JK (B) -1,4 -1,4 -3,2 -3,2

ELi kapitalisiirded (C) 2,1 2,1 2,1 2,1

WEO 2012 WEO 2012

Alusjooksevkonto (D=E-F-G-H) 2,7 -2,6 2,7 -2,6

Tegelik JK (E) -1, -1,

TsUkliline komponent (F) -3,3 -3,3

Muud ajutised tegurid (G) 0,0 0,0

REERi md&ju (H) -0,5 -0,5
Jooksevkonto I16he (=A-D) -6,2 -0,9 -8,0 -2,7
REERIi korvalekalle tasakaalust, % /1 -13,9 -2,1 -17,9 -6,2

/1 Eeldusel, et JK elastsus REERI suhtes on 0,45; negatiivsed vaartused téhistavad alahinnatust.

Tasakaalustamatuse hinnangud sdéltuvad véga palju kasutatud andmetest. Praegusel hetkel erinevad
Eesti Panga ja Euroopa Komisjoni hinnangud SKP I6hele. Samuti mangib rolli, millist jooksevkonto
hinnangut aluseks votta, kas 2011. aasta +2,1% SKPst voi Eesti Panga viimast prognoosi 2012. aastaks
ehk —1,1% SKPst. Tabelis 2.4 on esitatud REERi tasakaalustamatuse naitajad erinevate muutujakomp-
lektide korral. Veelgi suurema REERI alahinnatuse mé&éra voib saada siis, kui eeldada, et ELi kapitalisiir-
deid laekub rohkem kui 2,1% ulatuses SKPst.

Tabel 2.4. Tulemuste tundlikkus eelduste suhtes

Komplekt MT +elastsus MT+WEO VK+elastsus VK+WEO
2012 JK+EK I6he -13,9 -2,1 -17,9 -6,2
2012 JK+EP I6he -10,1 -2,1 -141 -6,2
2011 JK+EK I16he -20,2 -2,1 -24,2 -6,2
2011 JK+EP 16he -19,3 -2,1 -23,4 -6,2
MT - makrotasakaal; VK - valiskestlikkus; EK - Euroopa Komisjon; EP - Eesti Pank
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2.6. Eesti ettevotete ellujaamistoendosus ning konkurentsivoime naitajad

Eesti sissetulekute tase l&henes Uleilmse finantskriisi eel jdudsalt Euroopa Liidu keskmisele. Ka péarast
kriisi on majanduskasv olnud Eestis piirkonna keskmisest kiirem. Mitmed rahvusvahelised uuringud on
naidanud, et peamiseks teguriks Kesk- ja Ida-Euroopa riikide, sh Eesti kiire kasvu taga on olnud kogu-
tootlikkuse kasv (total factor productivity, TFP), samas kui kapitali panus on olnud tagasihoidlikum ja
hdive panus sageli isegi negatiivne (vt nditeks Maailmapank (2008), Salsecci ja Pesce (2008), Vamvakidis
(2009)).

Kriisiaegne stigav majanduslangus mitmekordistas ettevotete sulgemise mé&éra, samas kui uusi ette-
votteid lisandus turule varasemast vahem. Kuigi ettevotete sulgemine ja avamine ei ole kdige olulisem
mikrotasandi tootlikkuse komponent Eestis (suurim panus kogutootlikkuse kasvu tuleb ettevdttesisesest
tootlikkuse arengust), on selle roll siiski markimisvaérne ning ettevdtete demograafia panustab kogutoot-
likkuse arengusse enam kui naiteks turuosade Umberjagunemine ettevotete vahel.

Kéesoleva alapeattki eesmérk on hinnata Eesti ettevotete konkurentsivbimeindikaatorite arengut ning
nende seost ettevotete ellujddmistdendosusega. Tapsemalt analllsitakse, milline indikaator on ettevotete
jatkusuutlikkuse jaoks tahtsam primaar-, milline sekundaar- ning milline tertsiaarsektoris. Kasutatakse
kolme erinevat ettevbtte tasandi konkurentsivbime indikaatorit: kogutootlikkus (TFP), t66j6u tootlikkus
ning t86jou Uhikukulu. TFP on arvutatud Levinsohn ja Petrini (2003) meetodiga, mis voimaldab votta
arvesse tootmissisendite voimalikku korrelatsiooni tootlikkuse Sokkidega. Levinsohn ja Petrini meetodi
jargi hinnatakse tootmisfunktsiooni iga tegevusala jaoks eraldi. Tegevusalad on mé&ératletud 2kohaliste
EMTAKI koodidega (kokku 76 tegevusala). Selline lahenemine arvestab, et tegevusalade 1dikes vdib
mingi sisendi olulisus tootmises erineda. T66jou tootlikkus arvutatakse vélja jagades ettevdtte lisand-
vaartuse td6tajate arvuga. Nominaalne t66jou Uhikukulu leitakse jagades ettevotte palgakulu jooksevhin-
dades lisandvaartusega reaalhindades.

Molemad tootlikkuse indikaatorid jargisid majandustsuklile sarnast dinaamikat. Tootlikkus kasvas kiire
majanduskasvu aastatel ning kahanes 1999. ja 2009. aasta majanduslanguse ajal. T66jou Uhikukulu
dinaamika oli mdneti erinev. 2006-2009 kasvas t66jou Uhikukulu v&ga Kiiresti, ohustades ettevotete
konkurentsivdimet. Samas naitasid koik konkurentsivbime indikaatorid, et 2010. aastal algas kriisist
taastumine koos konkurentsivdime paranemisega. Tootlikkus kasvas, kuigi mitte kriisieelsele tasemele,
ning t64jou Uhikukulu alanes 2007. aasta tasemele.

Tabelis 2.5 on esitatud kestusanallidsi tulemused, kus lisaks tavaparastele ettevdtete ellujaamistdéenéo-
sust mdjutavatele teguritele nagu ettevotete vanus, suurus ja turu kontsentratsioon (Herfindahli indeks)
on arvestatud ka konkurentsivbime indikaatoreid. Mudeliparameetreid on hinnatud eraldi primaar-,
sekundaar- ja tertsiaarsektori jaoks. Kontrolltunnuste puhul on tulemused ootuspérased: noorematel,
suurematel ja madalama konkurentsitihedusega sektorites tegutsevatel ettevotetel on kdrgem tdendosus
tegevust jatkata.

Ettevotte kogutootlikkuse ja 166jou tootlikkuse kasv on mdlemad positiivselt seotud ettevotte ellujaa-
mistdéendosusega, st mida kiirem on tootlikkuse kasv, seda suurem on tdendosus, et ettevote jatkab
tegutsemist. See seos on selge eelkdige primaar- ja tertsiaarsektoris, to6tlevas té6stuses on tulemused
vastakad. Td6j6u Uhikukulu puhul aga on seos ootuspérane vaid to6tlevas tédstuses. To6jOu Uhikukulu
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Tabel 2.5. Coxi proportsionaalse riskimdadraga mudel: ettevotete ellujaamise riskimaar (hazard ratio), 1995-2010

Konkurentsivéime Konkurentsivéime Konkurentsivéime
indikaator: kogutoot- indikaator: t66jou indikaator: t66jou
likkuse kasv /100 tootlikkuse kasv /100 tihikukulu kasv / 100

Primaar-
sektor
Sekundaar-
sektor
Tersiaar-
sektor
Primaar-
sektor
Sekundaar-
sektor
Tersiaar-
sektor
Primaar-
sektor
Sekundaar-
sektor
Tersiaar-
sektor

0.756"*| 0.805**| 0.802***| 0.758***| 0.809**| 0.803**| 0.769***| 0.809"**| 0.805"*
(0.018)| (0.008)| (0.004)| (0.017)| (0.008)| (0.003)| (0.016)| (0.008)| (0.003)
1,881 1.026" 1,043 1,526| 1.020=| 1.046°| 1,454| 1.025*| 1.055*
©0.791)| (0.009)| (0.029)| (0.642)| (0.009)| (0.027)| (0.439)| (0.010)| (0.025)

Vanus aastates

Tootajate arv / 100

. . 25.325** 1,679 1,326 | 17.371* 1,427 1,908 7,77 1,248 1,624
Herfindahli indeks

(39.553)| (0.808)| (0.785)| (26.285)| (0.676)| (1.009)| (11.005) (0.646)| (0.825)

. o 1.195*** 1,008 | 1.016***| 1.182** 0,983 | 1.005*** 1,184 0,914 | 1.005***
Konkurentsivéime indikaator

(0.071)|  (0.072)| (0.001)| (0.079) (0.014)| (0.000)| (0.192) (0.164) |  (0.000)

76 sektori fiktiivsed muutujad | Lisatud Lisatud | Lisatud| Lisatud Lisatud | Lisatud| Lisatud Lisatud | Lisatud

Vaatluste arv 748 2670 16317 865 3041 19305 897 3230 20727

Log-tGepdrafunkisiooni 11937 | -5799,9 | -37444,8| -1454| -6950,9|-50432,5| -1509,5| -7258,5 | -53483,3

vaartus

* viitab olulisuse tdendosusele p<0,1, ** olulisuse tdendosusele p<0,05 ning *** olulisuse tden&dosusele p<0,01. Tabelis on esitatud
riskimaarad, mis naitavad seletavate tunnuste seost tingliku ettevétte ellujadamismaaraga. Uhest suurem riskimaar naitab positiivset
seost ettevétte ellujadmisega. Uhest vaiksem riskimaar naitab negatiivset seost ettevétte ellujddmisega. Heteroskedastiivsusega
korrigeeritud standarvead on esitatud sulgudes.

Allikas: Eesti Panga arvutused Eesti ariregistri pohjal.

kiirem kasv tdhendab konkurentsivime kadumist ning ettevotte jaoks madalamat tdendosust tegevust
jatkata. Primaarsektoris ja teenuste sektoris on seos t66jou Uhikukulu ja ellujadmistdendosuse vahel
ootuspérasele vastupidine ning teenuste sektoris on see seos isegi statistiliselt oluline. TFP ja t66jou
tootlikkus suudavad hésti seletada Eesti ettevotete ellujgdmistdendosust primaarsektoris ja teenuste
sektoris, samas kui todtleva todstuse ettevotete ellujddmist ei suuda statistiliselt oluliselt seletada mitte
Ukski konkurentsivdime indikaator.

25
EESTI

KONKURENTSIVOIME
ULEVAADE 2013



3. EESTI EKSPORDI KONKURENTSIVOIME

3.1. Eesti ekspordi suhtelised naitajad

Tootmiskulude ja hindade suhteline dinaamika
rahvusvahelises vordluses voib mojutada kull riigi
konkurentsivoimet, kuid ekspordisuutlikkus ning
selle tulemuslikkus ei sdltu sageli vaid ettevotete
vOimest voistelda valismaiste arilhingutega mada-
lamate tootmiskulutuste abil. Oma rolli mangib ka
ekspordi koosseis sihtriikide ja tooterlihmade |0ikes,
nisiturgude olemasolu, ettevdtete asukoht globaal-
setes tootmis- ja vaartusahelates jne.

Hiljutine Hispaania Keskpanga uuring (Rodriguez et
al. (2012)), kus kasutati kimne euroala riigi andmeid
ajavahemikus | kvartal 1995-IIl kvartal 2011, t&i esile
asjaolu, et ,kuigi eksisteerib pikaajaline seos suhte-
listel hindadel pdhinevate konkurentsivbéime ndita-
jate ja ekspordi vahel, selgitab reaalse vahetuskursi
dinaamika enamikel juhtudel vahem kui 10% riigiti
eristatud ekspordi dlUnaamikast. Hoopis mobjuka-
maks osutus Uleiimse kaubanduse vbi ekspordi
areng (seletab keskmiselt ligi 80%) ning ligi 15%
ulatuses mangis rolli riigi ekspordi tulemuslikkus
minevikus (inertsus)”.

Ka varasemad Euroopa Keskpanga uuringud (di
Mauro ja Forster (2008)) on naidanud, et lisaks
suhteliste hindade osale ekspordi arengu mééra-
misel mangivad tahtsat rolli ka erinevad struktuursed
véalisndudluse tegurid, naiteks kvaliteedi areng ja
eelistuste muutused.

Seos ekspordisuutlikkuse ja suhteliste hindade
dinaamika vahel naib erinevates riikides vagagi
erinev ning viimasel ajal on lahknevus pigem sUve-
nenud. Viimasel kimnendil olid hindade konku-
rentsivbime muutused mones riigis kooskolas turu-
osade arenguga. Naiteks Saksamaa turuosa kasv
on seostatav hindade konkurentsivbime paranemi-
sega; vastupidine tundub aga kehtivat Itaalia turuosa
kahanemise puhul. Samas on mitmes riigis, naiteks
Prantsusmaal, ekspordi turuosa vahenenud hooli-
mata sellest, et hindade konkurentivbime samal ajal
paranes.
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Allikas: Eurostat
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2012. aastal (11 kuu andmed) eksportis Eesti (jook-
sevhindades arvutatult) keskmiselt 3,7 korda enam
kui 2000. aastal. Euroopa Liidus kasvas Eesti kauba-
ekspordi maksumus 2,7 korda ning Euroopa Liidust
véljapoole suunatud eksport isegi 10,8 korda (vt
joonis 3.1). Arvestades asjaolu, et Euroopa Liidu
riikide kogu kaubaekspordi maksumus tousis sel
perioodil 1,8 korda ning selle osatdhtsus maailma
kaubaekspordis alanes 17,5%lt 2000. aastal 16,0%ni
2011. aastal (Ulemaailmne kaubaeksport kasvas
2 korda), voib Eesti kaubaekspordi tulemuslikkust
hinnata véga positiivseks. Eesti kaubaekspordi
osatdhtsus kasvas nii Euroopa Liidus kui ka sellest
véljaspool asuvatel turgudel.

Eesti kaubaekspordi maksumuse 3,7kordistumine
vorreldes 2000. aastaga oli 2/3 ulatuses seotud
eksporditavate  koguste  suurenemisega  ning
1/3 ulatuses ekspordihindade kasvuga (vt joonised
3.2 ja 3.3). Seejuures Uletas nii ekspordihindade kui
ka -koguste kasv mérgatavalt nii Euroopa Liidu riikide
keskmist kui ka Soome ja Rootsi vastavaid naitajaid.

Eesti ekspordi maksumuse mitmekordistumine ei
tdhenda samaaegset ja samaulatuslikku muutust
lisandvaartuses. Kaudselt voib Eesti ekspordi lisand-
vaartuse vélja arvutada, kasutades tdo6tleva t66s-
tuse ettevdtete statistika andmeid |6pptoodangu
maksumuse ning lisandvaartuse kohta erinevates
tootmisharudes.

Aastatega on muutunud nii eksporditavate toodete
struktuur kui ka nende I6ppmaksumuses sisalduva
lisandvaartuse osatéhtsus. Kui naditeks 2004. aastal
oli puidutoodete, garderoobikaupade ja moobli
osatahtsus Eesti kaubaekspordis (ilma naftata)
37%, siis 2012. aastal langes see 24%ni. Seevastu
masinate ja seadmete osatéhtsus suurenes samal
ajal 28%lt 34%ni. Masinate ja seadmete eksport
sisaldab traditsiooniliselt suhteliselt vahem lisand-
vaartust ning viimaste aastate jooksul on see néitaja
veelgi alanenud: kui 2004. aastal oli lisandvaartuse
sisaldus masinate ja seadmete muugis 28,5%, siis
2012. aastal védhenes see 16,1%ni.

Joonis 3.3. Kaubaekspordi kumulatiivhe mahu kasyv,
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Joonis 3.4. Kaubaekspordi (ilma naftata) kogumaksu-
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Kasutades Eesti ettevotete statistika abil saadud
hinnanguid lisandvaéartuse sisalduse kohta to6tleva
t6Ostuse erinevate toodete mudgis, voib kaudselt
hinnata Eesti ekspordi lisandvaartuse diunaamikat
(vt joonised 3.4 ja 3.5). Eesti ekspordi lisandvaartus
on ekspordi maksumusest ligi 4 korda vaiksem ning 240%
selle kasv on viimastel aastatel olnud méddukam.

Joonis 3.5. Kaubaekspordi (ilma naftata)
kumulatiivne kasv (2004=100)
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kasvasid Eesti valispartnerite ekspordihinnad 15,1%,
Eesti ekspordihinnad aga tervelt 37,1% (vt joonis 3.6).
Kiirem hinnakasv viitab seejuures kas Eesti ekspordi
struktuuris toimunud nihetele suurema lisandvéaar- Allikad: statistikaamet, Eesti Panga arvutused
tusega toodete suunas, positiivsetele muutustele
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Riigi suhtelist konkurentsivdimet voib késitleda selle
riigi vdimena teenida rahvusvahelistel turgudel tulu Joonis 3.6. Eesti ning konkurentide
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ekspordimahu kui ka hindade arvelt. Riigi teenitav
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turgudel.
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ka kogu maailma hdlmavat Maailmapanga andme-
baasi (World Development Indicators, WDI) ja URO  [REEWERENAESEEL S LI I CIEL T
Comtrade andmebaasi.

turuosa kasv (jooksevhindades, | kv 2002=100)

L . . I Turuosa voit
Riigi i turuosa maailma kaubanduses ajahetkel ¢ —— Noudlus jooksevhindades

. . . . . —— Eesti eksport kokku
leitakse sel juhul jargmise valemi abil: - P

yit _- 300

kus x, on riigi i ekspordi koguvéartus ning X, on
kogu maailma kaubanduse maht, mélemad valjen-
datuna jooksvalt USA dollarites. Sarnast lahenemist
kasutatakse ka teenuste ekspordi turuosa arvuta-
misel. Tabelis 3.1. esitatakse Eesti t66tleva td6stuse
kaupade (valja arvatud tooraine) ja teenuste ekspordi =g
turuosade hinnangud perioodil 1999-2010.
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maailmas samuti vaga vaike, mistottu esitatuna
sajandikprotsendi tépsusega ei vdimalda see kahjuks Allikad: statistikaamet, Euroopa Keskpank, Eesti Panga arvutused

Tabel 3.1. Eesti ekspordi turuosa maailmas (%)

1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Toobtlev to6stus 0,05 0,06 0,07 0,06 0,07 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06 0,07
Teenused 0,10 0,10 0,10 0,10 0,12 0,12 0,13 0,12 0,13 0,13 0,13 0,12

Allikad: WDI, Euroopa Keskpank

muutuste suurust vaga tapselt mééaratleda. Siiski voib tabelist 3.1 jareldada, et Eesti ekspordi turuosa
rahvusvaheliselt kaubeldavate kaupade ja teenuste maksumuses on vaatlusalusel perioodil suurenenud
(ligi 14-20%), kuid mérksa vahem, kui kasvas Eesti turuosa kaupade ja teenuste vahetuses otseste
valispartneritega. See tahendab, et Eesti valispartnerite kauplemisaktiivsus suurenes sel ajal Uleilmse-
test nditajatest aeglasemalt. Suhteliselt pikkamddda laienevate sihtturgude tottu kasvas Eesti ekspordi
osakaal maailmaekspordis oluliselt aeglasemalt kui sihtturgudel.

3.3. Konkurentsivoime panus Eesti kaubaekspordi kasvu Euroopa Liidu turul

Riigi kaubaekspordi kasvu mgjutavad lisaks rahvusvahelise kaubavahetuse Uldisele kasvule ka ndudlus
kitsamatel sihtturgudel ning veelgi spetsiifilisemalt néudlus véljaveetava kaubagrupi jarele maailmaturul.
Seetdttu on ekspordi kasvu komponentideks lahutamise Uks meetodeid puUsiva turujaotuse (constant
market share, CMS) anallilis (vt Mauro ja Forster (2008)). See meetod vdimaldab ekspordi turuosa
suurenemises eristada sihtturgude ndudluse kasvu ning eksporditavate kaupade struktuuri panust.
Ulejaanud osa turuosa kasvust seostatakse konkurentsivéimega.
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Anallls on teostatud Euroopa Liidu riikide valiskau-
banduse andmebaasi COMEXT 2000.-2012. aasta
andmete pdhjal. Andmestik hélmab Euroopa Liidu
koigi riikide valiskaubandusstatistikat. Kahjuks jaab
noutava detailsuse ja sagedusega andmete katte-
saadavuse probleemi tottu vaatluse alt valja Eesti
ekspordi areng Euroopa Liidu vélistel sihtturgudel.
Euroopa Liidu riikide puhul on kasutatud valiskau-
banduse andmeid BEC nomenklatuuri alusel. Sihtriigi
noudluse kasvu lahendnéitaja on vastava riigi ning
kaubagrupi import.

Euroopa Liidu sihtriikidest on Eesti ekspordis endi-
selt koige suurema osatéhtsusega naaberriigid
Soome ja Rootsi. Joonisel 3.8 esitatud mosaiikgraa-
fikul'® on naha, et kaubagrupiti on kdige suurema
osatdhtsusega olnud kapitalikaupade eksport
Rootsi, mille maht 2012. aastal enam oluliselt ei
kasvanud. Ulejdanud riikide puhul domineerivad
pigem kasvavad vdi stabiilse mahuga kaubagrupid.

Jooniselt 3.9 on ndha, et konkurentsivbime maoju

Eesti ekspordi turuosa kasvule on valdavalt olnud positiivne. Erandiks on aastad 2001-2002 ning 2006,
mil Eesti kaubaekspordi turuosa vahenes. Aastal 2012 konkurentsivdime moju taandus. Seejuures on
konkurentsivdime kahanemine seostatav suuremate muutustega Uksikutes kaubagruppides. Aastatel
2001-2002 ning 2006 panustas konkurentsivbime moju vdhenemisse kdige enam kapitalikaupade
ekspordilangus. Seejuures aitas 2006. aasta langust leevendada asjaolu, et ndudlus Eesti ekspordi siht-
turgudel kasvas Euroopa Liidu keskmisest mdnevdrra kiiremini. Positiivsema konkurentsivoime mojuga
aastatel on peamiseks eksporti panustajaks osutunud ennekdike kapitalikaubad. Turu moju panus ol
2009. aastal negatiivne, kuid alates 2010. aastast on ndudlus Eesti ekspordi sihtturgudel kasvanud kiire-
mini kui Euroopa Liidus keskmiselt. Tootevaliku mdju on vorreldes konkurentsivdime ning turu moéjuga
jdanud tagasihoidlikumaks. Kriisist taastumise aastatel on Eesti ekspordi turuosa Euroopa Liidus suure-
nenud. Turuosa suurenemisse on panustanud kaubanduspartnerite ja tootevaliku struktuuri méju ning

Joonis 3.9. Konkurentsivoime moju Eesti ekspordi

turuosa kasvus (aasta arvestuses)

25%

20%

15%

10%

5%

0%

5%

-10%

-15%

-20%

Allikas: COMEXT andmebaas
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19 Mérkus: ala varv naditab aastast muutust, ristkilikute pindala naitab vastava kaubagrupi osatéhtsust koguekspordis.
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Maaratledes riigi konkurentsivdimet kui suutlikkust tagada elanikkonna elatustaseme pikaajaline edene-
mine, tuleb tddeda, et Eesti majanduse konkurentsivoime on viimastel aastatel oluliselt tugevnenud. USA
dollarites valjendatuna suurenes elaniku kohta arvutatud SKP jooksevhindades perioodil 1995-2011
lausa 6,3 korda. Samal ajal kasvas antud néitaja Rootsis 2 korda, Soomes 1,9 korda ja Ameerika Uhend-
riikides 1,7 korda (vt joonis 3.10). Kui 1995. aastal suutis Eesti Uhe elaniku kohta toota 9,4% Ameerika
Uhendriikide sama perioodinaitajast, siis 2011. aastal hlippas see suhteline naitaja 34,3%ni (vt joonis 3.11).

Joonis 3.10. Riikide nominaalne SKP elaniku kohta Joonis 3.11. Riikide nominaalne SKP elaniku kohta
(USA dollarites) (USA taseme suhtes)
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