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e Finantsinspektsiooni juhatuse esimehe p66rdumine

Austatud lugeja,

2004. aasta oli Eesti finantssektori jaoks stabiilne kasvuaasta.
Laenude, kindlustuspreemiate ja mitmete investeerimistee-
nuste kasvutempo Eestis Uletab jatkuvalt Euroopa keskmist.
Paljuski tanu oma efektiivsusele on enamiku meie finantsasu-
tuste majandusnaitajad tugevad ja see toetab nende jatku-
suutlikkust. Ka Finantsinspektsiooni jaoks oli eelmine aasta
kiire arengu aasta, mida iseloomustas taiediguslik liitumine
Euroopa Liidu jarelevalveasutuste koosto6vorgustikuga ning
meie finantsturu Ghinemine Euroopa Liidu Uhtse finantstee-
nuste turuga. Koik see on avardanud finantsteenuste tarbi-

jate valikuvoimalusi.

Panime eelmisel aastal paika Finantsinspektsiooni tegevuse
strateegia aastani 2006. Seadsime endale eesmargiks luua
konkurentsivoimeline finantsteenuste jarelevalve laienenud
Euroopa Liidus. Meie strateegia toetub neljale peamisele
tegevussuunale: esiteks, finantsteenuste pakkujate stabiil-
se arengu kindlustamine; teiseks, tarbijate huvide kaitse
finantsteenuste labipaistvuse suurendamise kaudu; kolman-
daks, aktiivne osalemine finantsteenuste turu regulatsioo-
ni arendamisel, arvestades selle moju turule ja neljandaks,
professionaalne, avatud ja efektiivne tegutsemine. Sisuliselt
esimene terviklik ja tulevikku suunatud finantsjarelevalve
strateegia annab tunnistust Finantsinspektsiooni joudmisest
uuele arengutasemele. Usume, et tohus ja efektiivne jarele-
valve toetab meie finantssektori konkurentsivoimelist aren-
gut, mis on koigi finantsteenuseid tarbivate klientide huvi-

des. Loodan vaga, et viime seatud eesmargid edukalt ellu.

Kuigi Finantsinspektsiooni igapdevatdos on aasta-aastalt
suurenenud finantsteenuste regulatiivse keskkonna kujunda-
misele suunatud tegevuse osatahtsus, ei saa me jatta una-

russe finantsturu seiramist ja anallsi ning kiire reageerimise

vajadust, kui ilmnevad riskid klientide huvidele voi kogu fi-
nantsststeemi seisundile. Sellest tulenevalt hoidsime méodu-
nud aastal Eesti laenuturgu jatkuvalt oma tahelepanu kesk-
mes, et kiire laenukasvu keskkonnas hoolikalt hinnata, kuidas
meie pangad riske votavad ja neid juhivad. Olen seisukohal,
et probleemide ennetamine on odavam kui nende tagantjar-
gi lahendamine. Meie finantssektori stabiilse arengu foonil
on Finantsinspektsioon valmis reageerima kiirelt ja professio-

naalselt, kui olukord klientide huvide kaitsel seda nouab.

Paari aasta eest hakkas Finantsinspektsioon slvendatult
arendama oma tegevust finantsteenuste jarelevalve vallas.
Sellest tulenevalt péérame tiha rohkem tahelepanu finants-
teenuste tarbijakaitselisele poolele — klientide ja investori-
te informeeritusele, nende huvide kaitsele finantsteenuste
mudgiprotsessis, finantsaruandluse kvaliteedile ja turu kuri-
tarvituste tokestamisele. Koos Tallinna Borsi ja turuosalistega
alustasime eelmise aasta |Iopul avalike emitentide hea juhti-
mistava koostamist. Loodame, et sellest tavast votavad oma

ettevotete juhtimisel eeskuju ka teised ettevotjad.

Teenuse jarelevalve arendamine ja suurendamine on olnud
Oige samm, sest tarbijate ootused finantsteenuste labipaist-
vuse ja ausa turu suhtes on jarjest kasvanud. Aus ja labipais-
tev turg on efektiivse finantssektori eelduseks. Eriti oluline on
see meie vaikesel turul, kus klientide ja investorite usalduse
voitmine on ehk isegi raskem kui suurtel turgudel. Olen kin-
del, et erialasest professionaalsusest ja korgetest eetilistest

standarditest voidavad nii kliendid kui teenuse osutajad.

Aérmiselt tahtsaks tuleb pidada ka finantsteenuste tarbijate
— kindlustusvotjate, fondiosakute omanike, muude investo-
rite, laenuvotjate ja teiste — endi huvitatust ja noudlikkust
teenuse labipaistvusele ja selle kvaliteedile. Konkurents, ava-

likustamine ja tarbijate noudlikkus toetab finantsvahenduse
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efektiivsuse kasvu. Riik saab finantsteenuste arengule taien-
davalt kaasa aidata kvaliteetse Oiguskeskkonna, vordsete
tegutsemistingimuste loomise ning kompetentse ja tohusa
jarelevalve kaudu. Finantsinspektsioon naeb endal selles jat-

kuvalt keskset rolli ja vastutust.

2004. aastal sai Finantsinspektsioon Euroopa Liidu jareleval-
veasutuste koostoovorgustiku taiediguslikuks lilkkmeks. Eesti
suuremad finantsasutused kuuluvad juba aastaid valisoma-
nikele ja nende strateegia ning jatkusuutlikkus soltub valjas-
pool koduriiki toimuvatest arengutest ja tehtavatest otsus-
test. Selle taustal ndeme Finantsinspektsioonil mitte ainult
voimalust, vaid otsest lilesannet investeerida Euroopa Uhtse
finantsturu reeglistiku arendamisse ja koosto6 tihendamisse
teiste riikide finantsjarelevalve asutustega. Pikas perspektiivis
loob see eeldusi meie finantssektori kiire ja stabiilse arengu

jatkumiseks ka tulevikus.

Tahan 6elda tanusonad kaigile Finantsinspektsiooni to6taja-
tele, kellele meie finantssektori hea kaekaik on saanud stda-
measjaks ja kellel on kiiresti muutuvates oludes jatkunud ikka
positiivset energiat ja ettevotlikkust. Finantsinspektsioon

loodab teie peale ka tulevikus. Suur téanu!

Andres Trink

Juhatuse esimees
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Tallinnas, 14. martsil 2005

Kaesoleva aastaaruande koostas Finantsinspektsiooni juhatus ja see on esitatud kinnitamiseks Finantsinspektsiooni ndukogule.
Aastaaruanne esitatakse Riigikogule.

Kooskolas Finantsinspektsiooni seaduse § 51 Ig 1 sisaldab kdesolev aastaaruanne Finantsinspektsiooni:

- tegevusaruannet;
« tulude-kulude aastaaruannet;

« audiitori jareldusotsust.

Aastaaruanne sisaldab ka:
« Ulevaadet Finantsinspektsiooni strateegiast aastatel 2004 - 2006;
- Ulevaadet Finantsinspektsiooni tegevusest regulatiivse keskkonna kujundamisel;

« Finantsinspektsiooni poolt valjastatud tegevusluba omavate voi registreeritud finantsjarelevalve subjektide loetelu seisuga
31. detsember 2004.

Finantsinspektsiooni juhatus kinnitab, et aastaaruandes toodud faktiline informatsioon on toene ning Finantsinspektsiooni

tulude-kulude aastaaruanne kajastab oigesti ja diglaselt Finantsinspektsiooni majandustegevuse tulemust.

VAR N

Andres Trink Kilvar Kessler
Andr urgpold Kaido Tropp
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° Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . Strateegia 2004.-2006

2004. aasta kevadel valmis Finantsinspektsiooni (edaspidi ka ‘inspektsioon’) uus strateegia, mis kajas-

tab inspektsiooni prioriteete jirgmise kolme aastajooksul. Strateegiadokumendi Véljatéétamine algasjuba

2003. aastal ja see on suunatud Finantsinspektsiooni seaduses sitestatud finantsjirelevalve tilesannete tu-

lemuslikule tditmisele. Ndukogu kinnitas inspektsiooni uue strateegia 2004.. aasta mais.

Strateegia lahtekohad

Strateegia valjatootamisel analllsis Finantsinspektsioon
finantsteenuste lahiaastate arengusuundi, finantssektori
riskide koondumist ja tegureid, mis mojutavad Eesti finants-
sektori efektiivsust ja rahvusvahelist konkurentsivoimet.
Finantsinspektsiooni strateegiat mojutab oluliselt ka valis-
keskkonna areng, sealhulgas:

Finantsinspektsiooni jarelevalvesubjektide arv ja jarelevalve-
line padevus;

« Euroopa Liidu Uhtse finantsteenuste turu ja jarelevalve

korralduse areng;

olulised muutused finantssektori seadusandluses ja digus-

loome protsessis;

teiste finantssektori poliitikat kujundavate institutsioonide

roll ja prioriteedid;

avalik huvi finantsteenuste valdkonnas;

Eesti riiklik positsioon, prioriteedid ja tegevus Euroopa

Liidu lilkkmena;

muutused finantssektori ja —jarelevalve rahvusvahelistes

standardites;

Finantsinspektsiooni suutlikkus, ressursibaas ja konkurent-

sivoime t00jouturul.

Finantsinspektsiooni lahiaastate strateegiat mojutab oluliselt
Euroopa Liidu Uhtse finantsteenuste turu areng ja selle su-
vendamisele suunatud meetmete rakendamine. Naeme en-
dal selles protsessis aktiivset rolli ja juhindume eelkdige Eesti
finantssektori arengu aspektist olulistest valdkondadest.
Liitumine Euroopa Liidu jarelevalveasutuste koostoovorgus-
tikuga ja sellega seotud tooprotsessi kohandamine on just

kaesoleva strateegiaperioodi eripara.

! Ingl. k. - market conduct supervision.

2 Naiteks indekseeritud hoiused, investeerimisriskiga elukindlustus ja fonditooted.

Finantsinspektsioon toetab kiiret jarelevalveliste nouete uht-
lustamist Euroopa Liidus, sest see toetab efektiivse finants-
teenuste turu arengut ka Eestis. Finantsinspektsioon péorab
peatdhelepanu jarelevalveliste nduete Uhtlustamisele vald-
kondades, kus Eesti finantssektori Ulepiiriline integreeritus
on suurem. Tulenevalt Eesti finantssektori omanikestruktuu-
rist ndeb strateegia ette suurema réhuasetuse kahepoolsele
jarelevalvelisele koostodle Laanemere aarsete riikide jarele-

valveasutustega.

Finantsinspektsiooni strateegias on olulisel kohal ettevalmis-
tused riskitundliku kapitaliregulatsiooni rakendamiseks kre-
diidiasutustele ja kindlustusseltsidele (Basel/ 2 ja Solvency 2)

alates 2007. aastast.

Paralleelselt osalemisega Euroopa jarelevalveasutuste koos-
toovorgustikus ja Uhtse finantsturu meetmete rakendamisel
on strateegia suunatud inspektsiooni pideva jarelevalvete-
gevuse toimimise tagamisele ja kvaliteedi arengule lahtudes

Finantsinspektsiooni seaduses satestatud llesannetest.

Arvestades Eesti finantssektori struktuuri ja turuosaliste riski-
profiili, on strateegias kesksel kohal pangandussektori riskide
seire, peamise rohuasetusega krediidiriskile konsolideeritud
baasil. Olulisel kohal on ka kohustuslike pensionifondide
usaldusvaarse toimimise tagamine, kindlustusandjate varade
kvaliteet ja varade-kohustuste vastavuse seire ning vaartpa-

beriarveldusslsteemi korraldaja riskid.

Arvestades jarelevalvesubjektide kiiret kasvu ja Giha stvene-
vat soltuvust (info)tehnoloogiast, on tGha olulisemaks muu-
tumas operatsioonilise riski seire, sh elektrooniliste teenuste

turvariskid ja infotehnoloogia ala talitluspidevus.



Strateegias on olulisel kohal Finantsinspektsiooni suutlikku-

se tugevdamine nn teenusejarelevalve' valdkonnas, mis hdl-

mab oOige ja asjakohase teabe andmise ning finantsteenuste

tarbijate oiglase kohtlemise ning finantsteenuste pakkujate

ausa tegutsemise ja korge usalduse soodustamist. Selle poh-

juseks on Euroopa Liidu Uhtse finantsturu arengud, samuti

finantsteenuste tarbijate ootuste tugevnemine finantstee-

nuste labipaistvuse suurenemiseks. See omakorda toetab

finantsteenuste usaldusvaarsuse ja efektiivsuse tousu.

Teenusejarelevalve valdkonda kuulub naiteks:

« finantstoote tingimuste selgus ja arusaadavus kliendile;

« finantstoote milgiprotsessi labipaistvus ja kliendi huvide
arvestamine;

« kliendi/investori informeerimine olulisest teabest (hinna-
tundlik teave, finantsaruandluse kvaliteet);

« sarnase riskiprofiiliga toodetele vordsete tingimuste loo-

mine.

Euroopa Liiduga liitumise tulemusena laienes 2004. aastal
nn finantsteenuse Ulepiiriline pakkumine. Sellest tulenevalt
naeb Finantsinspektsiooni strateegia ette vastava jareleval-
vemudeli valjaarendamise, mille keskseks osaks on koost66
ja infovahetuse mehhanismid teenusepakkuja koduriigi jare-

levalvega, teenuse osutamise standardid ja seire.

Finantsinspektsiooni strateegias on olulisel kohal ka turukuri-
tarvituste ja muude finantssektori stiitegude efektiivne me-
netlemine. Arvestades vaartpaberituru kuritarvituste jarele-
valve (menetluse) keerukust ja kulukust, on aarmiselt oluline
luua vastavad oiguslikud eeldused, mis tagaks menetluste

kvaliteetse labiviimise ja tohusa sanktsioneerimise.

Finantsinspektsiooni strateegia lahutamatu koostisosa on
siseriikliku koostd0 arendamine teiste finantssektori digus-
loomet ja —poliitikat kujundavate osapooltega. Piiratud res-
sursside tingimustes ja arvestades Eesti finantsturu suhtelist
vaiksust hindame pidevalt oma jarelevalvemudeli otstarbe-
kohasust, samuti oma konkurentsieelist teiste riiklike insti-
tutsioonide voi turu eneseregulatsiooni suhtes taiendavate
jarelevalveliste funktsioonide valjaarendamisel ning olemas-

olevate Ulesannete taitmisel.

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Eeldused Eesti finantssektori ldhiaastate arengu osas
Finantsjarelevalve strateegia valjatootamisel lahtus inspekt-

sioon jargmistest eeldustest:

Eesti finantssektori struktuuris ei toimu suuri muutusi ja

finantssektor on jatkuvalt panganduse keskne;

vélisomanike domineeriv positsioon finantssektoris jatkub.
Eesti tUtarettevotjate integreerimine emaettevotjate kon-
solideerimisgruppi siiveneb ja pole valistatud mone jarele-

valvesubjekti muutumine filiaaliks;

kapitalituru, sh reguleeritud vaartpaberituru regionaalne

integratsioon POhjamaade ja Balti piirkonnas sliveneb;

suureneb nii finantsteenuste pakkumine Eesti turul piiri-
Ulese teenusena kui ka inspektsiooni jarelevalvesubjektide

huvi piiritilese teenuse osutamiseks valisriigis;

lisandub uusi investeerimisfonde ja suureneb valisfondide

pakkumine Eesti turul;

pangandussektori varade, eriti laenuportfelli kasv jatkub
Euroopa Liidu keskmisest kiiremas tempos. Kasvu rahas-
tamisel on oluline osa emapankade poolt pakutud valis-

finantseerimisel;

pangandussektori peamine riskivaldkond on jatkuvalt kre-
diidirisk, olulisel kohal on ka operatsiooniline risk, eelkdige

IT-valdkonnas;

jatkub krediidiasutuste huvi tegevuse laiendamiseks Vene-

maa turul;

kohustuslike pensionifondide ja muude investeerimisfon-
dide mahud kasvavad jatkuvalt. Elu- ja kahjukindlustuse
preemiate maht kasvab stabiilselt, investeerimisteenuste

mahud kasvavad moodukalt;

konkurents finantsteenuste vallas tugevneb piiritleste tee-

nuste toel;

borsil noteeritud avalike emitentide hulk markimisvaarselt
ei suurene. Voib toimuda piiratud hulgal avalikke pakkumi-

si. VOib toimuda mone avaliku emitendi Glevotmine;

siveneb finantstoodete turustuskanalite Ghtlustumine ja
elektrooniliste kanalite kasutamine finantsteenuste pak-
kumisel;

« jatkub finantstoodete areng ja nende omavaheline labi-
pdimumine, laieneb tururiski kandvate toodete” pakku-

mine.
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Finantsinspektsiooni strateegia 2004 - 2006

| Peaeesmark

Luua konkurentsivoimeline finantsteenuste jarelevalve laie-

nenud Euroopa Liidus:

« kindlustades finantsteenuste pakkujate stabiilset arengut;

« kaitstes tarbijate huve finantsteenuste labipaistvuse suu-
rendamise kaudu;

« efektiivselt rakendades Euroopa Liidu finantsteenuste turu
regulatsiooni ja osaledes selle arendamisel, arvestades
moju turule;

« tegutsedes professionaalselt, avatult ja efektiivselt.

1l Strateegilised prioriteedid
Oma peaeesmargi saavutamisel on Finantsinspektsiooni po-

hitegevused ja prioriteedid:

1. Finantsteenuste pakkujate stabiilse arengu kindlustamine
« jarelevalvesubjektide riskide hindamiseks koost66 ja in-
fovahetuse slvendamine nende emaettevotjate kodu-
(home country) ja tegevuse sihtriigi (host country) finants-

jarelevalve asutustega;

osalemine finantssektori kriisijuhtimise ja turvaraamistiku
kujundamisel, keskendudes koostddle Pohja- ja Baltimaade
finantsjarelevalve asutuste, keskpankade ja teiste osapool-

tega;

riskipohise analllsi siivendamine jarelevalvesubjektide

olulisemate riskide tuvastamiseks ja ennetavate meetmete

rakendamiseks, poodrates stivendatud tahelepanu jargmis-
tele riskivaldkondadele:

- krediidirisk pangandussektoris;

« kindlustusandjate varade kvaliteet ja varade-kohustuste
vastavus;

- jarelevalvesubjektide operatsiooniline risk, sh elektroo-
niliste teenuste turvariskid ja infotehnoloogia ala talit-
luspidevus;

- vaartpaberiarveldussiisteemi korraldaja riskid;

« jarelevalvesubjektide poolt esitatava regulaarse aruandlu-

se ja avalikustamisnouete korrastamine ja optimeerimine;

rahapesu ja terrorismi finantseerimise tokestamise meet-
mete rakendamise jarelevalve ja sellealase siseriikliku ning

rahvusvahelise koosto6 arendamine;

3 Euroopa Liidus rakendatavad Rahvusvahelised Raamatupidamise Standardid.
4 nn Basel 2/CAD3, Solvency 2
> nn IFRS 4

5 Maeldud on menetlemist ja sanktsioneerimist eelkdige Finantsinspektsiooni poolt.

osalemine koosto0s Eesti Pangaga finantssektori valmis-

oleku kindlustamises liitumiseks eurostisteemiga.

. Tarbijate huvide kaitse finantsteenuste labipaistvuse

suurendamise kaudu

Euroopa Liidu finantsasutuste filiaalide ja piiritilese teenu-
se pakkujate jarelevalvemudeli vdljaarendamine ning tee-
nuse osutamise reeglite véljatdotamine ja rakendamine;
finantsteenuste labipaistvuse suurendamine ning klientide
ja investorite informeerituse parandamine teenuse riski-
dest, pOorates slivendatud tahelepanu jargmistele vald-
kondadele:

+ kindlustuslepingud;

- integreeritud e. nn hibriidtooted;

+ pensioni- ja muud investeerimisfondid;

osalemine finantsteenuste kohtueelsete vaidluste komisjo-
ni regulatsiooni valjato6tamisel ja tegevuse kaivitamisel;
koosto6 Euroopa Liidu (eelkdige Pohja- ja Baltimaade) fi-
nantsjarelevalve asutustega reguleeritud vaartpaberitur-
gude oiguskeskkonna valjatootamisel ja jarelevalvel;
reguleeritud turul kauplemiseks voetud emitentide ja
muude jarelevalvesubjektide finantsaruandluse kvaliteedi
jarelevalve stivendamine, sh EL IAS® rakendamise etteval-
mistamine ja jarelevalve, samuti auditeerimise kvaliteedi ja
soltumatuse edendamine;

finantsteenuste osutamisel teenusepakkuja huvide konflik-
ti vahendamine ja vastavate standardite edendamine;
vaartpaberituru kuritarvituste, eriti turumanipulatsiooni
jarelevalve sivendamine;

regulatiivse arbitraazi vahendamise edendamine sarnase
riskiprofiiliga finantsteenuste ja nende osutajate vahel, sh
Finantsinspektsiooni juhendite laiaulatuslikuma kasutami-
se ja jarelevalveprotsessi sisemise reglementeerituse suu-

rendamise kaudu.

Euroopa Liidu finantsteenuste turu regulatsiooni efek-
tiivne rakendamine ja selle arendamisel osalemine, ar-
vestades moju turule

Euroopa Liidu Finantsteenuste Tegevuskava rakendamine
koost66s Rahandusministeeriumi ja Eesti Pangaga, seni-

sest enam kaasates jarelevalvesubjekte;



riskitundliku kapitaliregulatsiooni4 rakendamise etteval-
mistuste koordineerimine ja selleks vajaliku jarelevalve-
protsessi valjaarendamine;

kindlustusandjate uue raamatupidamisstandardi® raken-
damise ettevalmistuste koordineerimine ja selleks vajaliku
jarelevalveprotsessi valjaarendamine;

osalemine Euroopa Liidu jarelevalvelise rakenduspraktika
Uhtlustamises, olles aktiivne Euroopa Liidu jarelevalveasu-
tuste komiteede raames (nn Level 3) ja pOorates suuremat
tahelepanu koostoole Pohja-ja Baltimaade finantsjarele-
valve asutustega;

finantssektori regulatsiooni tulu-kulu analliisi kaivitamine
ja jark-jarguline stivendamine;

turukuritarvituste ja muude finantssektori stilitegude efek-
tiilvset menetlemist ning piisavat karistamist® vdimaldava
oiguskeskkonna edendamine, soovitavalt selleks uuenda-

tud vaarteomenetluse raamistikus.

. Professionaalne, avatud ja efektiivne organisatsioon

tootajate kompetentside arendamiseks voimaluste loomi-
ne slUsteemse koolitus- ja arenduskava kaudu kooskolas
Finantsinspektsiooni eesmarkidega;

avaliku kommunikatsiooni sivendamine tagamaks sihtrih-
made piisav informeeritus Finantsinspektsiooni tegevu-
sest, sh tostes avaliku veebilehe kvaliteeti ja suurendades
inglisekeelsena avaldatava teabe osakaalu;

oiguse rakendamise alase suutlikkuse tugevdamine ja 0i-
guskaitseslisteemi toetamine finantssektori alase oskus-
teabega;

Finantsinspektsiooni ressursikulu hindamise metoodika
arendamine, sh juhtimisinformatsiooni kvaliteedi paranda-
mise kaudu;

dokumendihalduse arendamine asjaajamise ja menet-
luste kiirendamiseks, analtlsi efektiivsuse tostmiseks
ja oma tOOtajate piisava informeerituse tagamiseks
Finantsinspektsiooni tegevusest ja seisukohtadest;

Finantsinspektsiooni sisemise riskijuhtimise arendamine.

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004
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;; ° 2 ™ Finantsinspektsioonijuhtimineja organisatsioon

3 . 2 1. Noéukogu tegevus

Noukogu padevus

Finantsinspektsiooni korgeim juhtimis- ja jarelevalveorgan on
noukogu, mille Glesandeks on Finantsinspektsiooni tegevuse

kavandamine ja juhtimise kontrollimine.

Noukogu kinnitab juhatuse ettepanekul Finantsinspekt-

siooni:

- tegevusstrateegia;

- eelarve;

« ettepaneku rahandusministrile jarelevalvetasu mahuosa
maara kehtestamiseks jargnevaks eelarveaastaks;

« struktuuri kujundamise ja t66 tasustamise alused;

« aastaaruande.

Noukogu padevuses on juhatuse liikkmete ametisse nimetami-
ne ja nende ametilepingute tingimuste kinnitamine. Samuti
otsustab noukogu juhatuse esimehe voi liikkme vastu nende
poolt digusakti voi oma kohustuse rikkumise tagajarjel riigile

tekitatud kahju hiivitamise noude esitamise.
Noukogu koosseis

Finantsinspektsiooni ndukogu koosneb kuuest liikmest, kel-

lest kaks on liikmed ametikoha jargi ja neli on nimetatavad.

Rahandusminister ja Eesti Panga president on noukogu liik-
med ametikoha jargi. Kaks liiget nimetab ja kutsub tagasi
rahandusministri ettepanekul Vabariigi Valitsus ja kaks liiget
Eesti Panga presidendi ettepanekul Eesti Panga noukogu.
Noukogu liikmeks nimetatava isiku volituste tahtaeg on kolm

aastat.

Noukogu nimetatavate liikkmete esimene volituste tahtaeg
taitus 2004. aasta suvel. Sellega seoses nimetas Vabariigi

Valitsus 2. septembril 2004 uuesti noukogu lilkkmeteks Veiko

Tali ja Matti Klaari. Ka Eesti Panga ndukogu otsustas 11. juu-
nil 2004 nimetada uuesti noukogu liikkmeteks Andres Suti ja

Ruut Magi.

Finantsinspektsiooni ndukokku kuulusid seisuga 31. detsem-
ber 2004:
Esimees: Taavi Veskimagi, Eesti Vabariigi rahandusminister
Liikmed: Vahur Kraft, Eesti Panga president

Matti Klaar, Sveitsi aupeakonsul Eestis,

kindlustustegevuse ekspert
Ruut Magi, audiitortegevuse ekspert
Andres Sutt, Eesti Panga asepresident

Veiko Tali, Rahandusministeeriumi asekantsler
Noukogu otsused

Finantsinspektsiooni noukogu t66vorm on ndukogu koos-

olek, mis toimub reeglina kord kvartalis.

2004. aastal kinnitati noukogu otsustega:

2003. aasta aastaaruanne ja tegevustulem summas 10 526

016 krooni;

Finantsinspektsiooni strateegia 2004 — 2006;

2005. aasta eelarve mahus 44 316 641 krooni;

ettepanek rahandusministrile 2005. aasta jarelevalvetasu

mahuosa maarade kohta;

kahe juhatuse liikkme ametisse nimetamine uueks kolme-

aastaseks ametiajaks.

Noukogu kuulas ara juhatuse esitatud Finantsinspektsiooni
tegevuse ja finantssektori tlevaated ning tulude-kulude aru-
anded.



3 . 2 . 2 « Juhatuse tegevus

Juhatuse padevus

Finantsinspektsiooni tegevust koordineerib juhatus, kes on
samaaegselt nii juhtimis- kui haldusorgan. Juhatuse padevu-
ses on Finantsinspektsiooni kogu tegevuse korraldamine ja

koigi finantsjarelevalveliste otsuste tegemine.

Finantsjarelevalve teostamisega seotud kisimustes kuulub
juhatuse padevusse:

« tegevuslubade andmine ja kehtetuks tunnistamine;

.

nousolekute, kooskdlastuste voi lubade andmine;

registreerimiskohustuse taitmisega ja nimekirjadesse kand-

misega seonduvate otsuste tegemine;

ettekirjutuste tegemine, haldussunnivahendite ja haldus-

karistuste kohaldamine;

erakorraliste audiitorkontrollide voi ekspertiiside maara-

mine;

moratooriumi vOi erireziimi kehtestamine, pankrotiaval-

duste esitamine ja nendega seotud toimingute tegemine.

Juhtimise ja tegevuse korraldamisega seotud kusimustes kuu-

lub juhatuse padevusse:

noukogule kinnitamiseks esitatavate materjalide valjatoo-
tamine, sh Finantsinspektsiooni strateegia, eelarve pro-
jekt koos ettepanekuga jarelevalvetasu maarade kohta,
aastaaruanne, struktuuri kujundamise ja t66 tasustamise

alused;

struktuuri ja koosseisu kinnitamine;

ekspertide kaasamine, t66gruppide ja komisjonide moo-

dustamine Finantsinspektsiooni Glesannete taitmiseks;

koostookokkulepete solmimine valisriikide padevate asu-

tuste voi isikutega;

juhatuse t00 reglemendi, raamatupidamise sise-eeskirja,
siseauditi tegemise korra ja teiste siseprotseduuride kinni-

tamine;

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

kinnisasjade ja registrisse kuuluvate vallasasjade omanda-

mine ja voorandamine;

muude igapaevase tegevuse korraldamisega seotud kusi-
muste otsustamine, mille otsustamist on taotlenud vahe-

malt kaks juhatuse liiget.
Juhatuse koosseis ja vastutusalad

2004. aastal kehtinud Finantsinspektsiooni seaduse kohaselt
koosnes juhatus viiest liikkmest. Alates 1. jaanuarist 2005
joustunud Finantsinspektsiooni seaduse muudatuse kohaselt
koosneb juhatus kolmest kuni viiest liikmest. Juhatuse liik-
med nimetab ametisse ndukogu. Juhatuse esimehe volituste
tahtaeg on neli aastat. Juhatuse liilkme volituste tahtaeg on

kolm aastat.

Finantsinspektsiooni juhatusse kuulusid seisuga 31. detsem-
ber 2004:
Esimees: Andres Trink
Liikmed: Kilvar Kessler
Angelika Koha
Andres Kurgpold
Kaido Tropp

Igal juhatuse liikmel on vastutusala, mille tegevust vastav
juhatuse liige igapaevaselt koordineerib. Juhatuse liikkmete
vastutusalad ning Finantsinspektsiooni organisatsiooniline
Ulesehitus 31. detsember 2004 seisuga on toodud aastaaru-

ande Lisas 1.
Juhatuse tegevus

Finantsinspektsiooni juhatuse peamiseks t66vormiks on ju-
hatuse koosolek, mis toimub regulaarselt iks kord nadalas.
Erakorralised juhatuse koosolekud toimuvad vastavalt vaja-

dusele.

Juhatuse Ulesandeks on tagada jarelevalveprotsessi toimimi-
ne, finantssektoris toimuvate sindmuste ja arengute pidev
seire ning osalemine finantssektori poliitika ja 6iguskeskkon-

na kujundamisel.

2004. aastal valmis juhatusel koos organisatsiooniga valja

tootatud terviklik Finantsinspektsiooni tegevuse strateegia
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aastani 2006. Strateegia valjatootamisel podras juhatus suurt
tahelepanu arengutele Eesti finantsteenuste turul, finants-
teenuste regulatsiooni arengule Euroopa Liidus ja finantssek-

tori jatkuva rahvusvahelistumisega kaasnevatele mojudele.

Keskne osa Finantsinspektsiooni jarelevalvetegevusest oli
suunatud finantsteenuste labipaistvuse suurendamisele, eriti
investeerimis- ja kindlustusteenuste osas, samuti kiire laenu-

kasvu mojude hindamisele krediidiasutuste riskiprofiilile.

Seoses Eesti liitumisega Euroopa Liiduga kaivitus alates 1.
maist 2004 finantsteenuse osutamise piirililese teavituse
protseduur. Liitumine Euroopa Liiduga t0i kaasa senisest
veelgi aktiivsema jarelevalvelise koost66 Euroopa Liidu fi-

nantsjarelevalve asutustega.

Finantsinspektsioon osales moddunud aastal aktiivselt fi-
nantssektori poliitika ja diguskeskkonna kujundamisel koos
rahandusministeeriumi, Eesti Panga ja teiste riigiasutustega
ning samuti finantsturu osalistega. Oigusloomealane tege-
vus oli peamiselt suunatud Euroopa Liidu finantsteenuste
alase oigustiku kvaliteetsele ja efektiivsele kohaldamisele.
Finantsinspektsiooni jaoks oli olulisel kohal ka osalemine
Euroopa Liidu finantsjarelevalve asutuste komiteede tegevu-
ses, mille peamiseks eesmaérgiks on thtlustada jarelevalvelist

tegevust Euroopa Liidu Uhtse finantsturu raames.

Olulise osa juhatuse t06st 2004. aastal moodustas ka erineva-
te finantsjarelevalve teostamisega seotud nousolekute, koos-
kolastuste voi lubade andmine ning registreerimiskohustuse
taitmisega ja nimekirjadesse kandmisega seonduvate otsuste

tegemine.

7 Vaata Lisa 2: Kapitali- ja teenusejarelevalve eesmarkide tabel.

3 . 2 . 3 e Struktuur

ja personalipoliitika

2004. aastal Finantsinspektsiooni struktuuris ja personalipo-
liitikas suuri muutusi ei toimunud. Té6tajaskonna planeerimi-
sel tahtsustab Finantsinspektsioon t66 kvaliteeti ja tootajate
kompetentsust, lahtudes tootajaskonna arvu optimaalsu-
sest. Finantsinspektsiooni tootajate arv on plsinud stabiil-
sena viimased kolm aastat. 31. detsember 2004 seisuga oli
Finantsinspektsioonis moodustatud 69 ametikohta. Aasta
jooksul lahkus kolm to6tajat ja varvati seitse uut tootajat.
Lapsepuhkusel viibis 31. detsember 2004. aasta seisuga viis

tootajat.

Finantsinspektsiooni tdotajaskonna keskse osa moodus-
tavad finantsaudiitorid, juristid ja finantsanaltitikud.
Finantsinspektsioonis oli 31. detsember 2004. aasta seisuga

kaheksa osakonda ja siseteenuste talitus.

Finantsjarelevalve alaste teadmiste edendamise eesmargil
pakub Finantsinspektsioon Uliopilastele ka praktika voimalu-
si. 2004. aastal praktiseeris Finantsinspektsiooni juures kolm
Uliopilast. Jarelevalveprotsessis praktikante reeglina ei raken-

data.

Finantsinspektsioon naeb jatkuvalt oma tegevuse Uhe alus-
talana too0tajate korget professionaalsust, mida toetab or-
ganisatsiooni vajadusi arvestav koolitusprogramm. Suur osa
tootajaid osales erialastel véliskoolitustel, samuti siseriiklikel
koolitustel. 2004. aasta prioriteetsed koolitusvaldkonnad
olid Basel 2, turumanipulatsiooni tokestamine, kindlustusva-
hendajate jarelevalve Euroopa Liidus rakenduvate uute regu-
latsioonide valguses, finantssektori turvavérk. Uldkoolituse
osas eelistasime mittejuristide oigusliku kompetentsi aren-
damist, juristide finantsalaste kompetentsi suurendamist,
projektijuhtimise alaste oskuste arendamist, suhtlemis- ja

juhtimisoskuste arendamist.



Finantsinspektsiooni jarelevalvetegevuse tulemuslikkuse
eelduseks on kompetentne ja motiveeritud tootajaskond.
Finantsinspektsiooni eesmargiks on sdilitada oma tootajatele
konkurentsivoimeline t66 tasustamine vorreldes finantssek-
toriga. Vordlusinformatsiooni saamise eesmargil osalesime

2004. aastal labi viidud finantssektori palgauuringus.

2004. aasta lopus otsustas Finantsinspektsiooni noukogu
vahendada juhatuse liikmete arvu 2005. aastal viielt kol-
mele. Samuti kiitis ndukogu pohimotteliselt heaks kapi-
tali- ja teenusejarelevalveliste funktsioonide’ lahususe
Finantsinspektsiooni struktuuris. Vastavad muudatused ra-
kenduvad 2005. aastal.

3 . 2 . 44 « Siseaudiitori

kokkuvéote

Finantsinspektsiooni siseaudiitori ametikoht on loodud
Finantsinspektsiooni seaduse alusel ja ta allub juhatusele.
Siseauditi eesmark on luua vaartust juhtimiskultuuri ja kont-
rollikeskkonna arendamiseks ning anda juhatusele p&hjen-
datud kindluse tunne selles, et Finantsinspektsiooni organi-
satsiooni- ja juhtimiskultuur ning kontrollikeskkond vastavad
rahvusvaheliselt Gldtunnustatud tasemele avalikus sektoris
ning juhtimis- ja kontrolliprotsessid omavad planeeritud

moju.

Juhatus suunas siseaudiitori tegevust 2004. aasta kvartali
plaanide ja aruannetega, kinnitas igaks kvartaliks siseaudiito-
ri tooplaani ning kuulas dra tema tegevusaruande ja Ulevaate

olulisematest riskidest organisatsioonis.

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Juhatus kinnitas siseauditi pohimaaruse uue versiooni seoses
siseauditi rahvusvaheliste standardite muutumisega ning si-
seauditi funktsiooni planeerimise lahtealused ja strateegia
aastateks 2004 — 2006.

2004. aastal hindas siseaudiitor esmakordselt inspektsiooni
pohitegevust ehk jarelevalvelist tegevust. Hindamisobjektiks
oli inspektsiooni ldhiaastate strateegiline prioriteet ja Uks
olulisem protsess — Basel 2/CAD 3 pohimotetele ja nduetele
Uleminekuks ettevalmistamine. Siseaudiitoril ei ole auditi tu-
lemusena alust vaita, et inspektsiooni to6tajate poolt Basel
2/CAD 3 pohimotetele ja nduetele Gleminekuks ettevalmis-
tamisel seni tehtu oleks voinud olla oluliselt tulemuslikum

saavutatust.

Siseaudiitori hinnangul oli juhatuse tegevus 2004. aastal jat-
kuvalt suunatud Finantsinspektsiooni juhtimis- ja organisat-
sioonikultuuri tostmisele, kontrollikeskkonna parandamisele,
jarelevalvemetoodika arendamisele ja standardiseerimisele.
Siseaudiitor hindab juhatuse ametialast hoolsust siseaudiitori
jarelduste, hinnangute ja ettepanekute kasitlemisel koosko-
las olevaks juhatuselt pohjendatult oodatava asjatundlikkuse

ja asjakohasusega.

Oluline on inspektsiooni riskijuhtimise raamistiku loomise ja
riskijuhtimise protsessi kdivitamise testimine 2004. aastal ja
inspektsiooni 2004 - 2006 strateegia valjatootamine ja jous-

tumine.

Siseaudiitor ei avastanud labiviidud menetluste kaigus Uh-
tegi raiskamise ja vaarkasutuse juhtumit ega ka eelarvedist-
sipliini olulist rikkumist. Noukogu ja juhatuse otsuste ning
juhatuse esimehe kaskkirjade taitmise distsipliin oli vaga
hea. Huvide konflikti ennetamise deklaratsioonide esitami-
se sUsteem toimis seaduses satestatud nouete kohaselt ning
Finantsinspektsiooni ametnikud suhtusid huvide konflikti en-

netamisse killaldase vastutustundega.
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3 ° 3 e Tegevus regulatiivse keskkonna kujundamisel

Regulatiivse keskkonna kujundamisel keskendus Finants-
inspektsioon 2004. aastal:
« valmisolekule vastu votta finantsteenuse osutajaid Euroopa

Liidust;

Eesti finantsjarelevalve subjektidele kiire ja lihtsa menet-
luse voimaldamisele finantsteenuse osutamiseks Euroopa
Liidus;

finantsjarelevalve subjektides oluliste osaluste omajate

suurema labipaistvuse tagamisele;

rahapesu tokestamise parendamisele;

kindlustustegevuse reguleerimise taielikult kooskolla vii-
misele Euroopa Liidu nduetega ning kindlustusmaaklerite

turule sisenemise nduete liberaliseerimisele;

audiitorite soltumatuse ja auditi objektiivsuse nouete poh-
jalikumale satestamisele;
« turukuritarvituste reguleerimise ja Finantsinspektsiooni

padevuse kaasajastamisele.

Lisaks algatas Finantsinspektsioon finantsteenustest tekki-
nud vaidluste lahendamiseks kohtueelse komisjoni loomise.
Eesti vaartpaberituru ja avalike emitentide aktsionaride ning
juhtkondade huvides alustasime koost66s Tallinna Borsiga

hea Uhingujuhtimise tava valjatootamist.
Rakendusteenuste osutamise vabadus

Mo6dunud aastal kujundasime aktiivselt Ghtse kasitluse loo-
mist finantssektorit reguleerivates seadustes teenuste osu-
tamise vabaduse ja asutamisvabaduse rakendamiseks Eesti
finantsjarelevalve subjektidele Euroopa Liidu liikkmesriikides.
Nimetatud vabaduste teostamine toimub koduriigi jareleval-
ve pohimottel, mis tdhendab, et finantsteenuste osutamiseks
teises lilkkmesriigis tuleb Eestis litsentseeritud finantsettevot-

tel saada luba Uksnes siinselt Finantsinspektsioonilt.

Olulise osaluse omamine muudeti labipaistvamaks

Finantsinspektsiooni ettepaneku alusel Uhtlustati finants-
jarelevalve subjektides oluliste osaluste omamise nduded.
Uute nduete kohaselt on holpsam sisustada olulise osaluse
olemust ja selle omamise reegleid, eriti kaudse olulise osaluse
omamise korral. Viimasel juhul voeti taielikult Gle Euroopa
oigustikus tunnustatud valitseva moju maaratlemise reeglid.
Parendati Finantsinspektsiooni voimalust takistada digusvas-
taselt olulise osaluse omandamise korral osalusest tulenevate

oiguste teostamist.
Tugevdati rahapesu tokestavat regulatsiooni

Finantsinspektsiooni ettepanekul keelati Eesti krediidiasutus-
tel otsesed ja kaudsed korrespondentsuhted riiulipankadega.
Need on pangad, mida kasutatakse kuritegelikul teel saadud
raha seadustamise protsessis. Riiulipangad ei oma reaalseid
kliente ja nende Ule ei teostata finantsjarelevalvet. Tavaliselt

asuvad riiulipangad madala maksumaaraga territooriumitel.
Kindlustustegevus viidi kooskolla Euroopa Liidu nouetega

Kindlustustegevuse seaduse uue redaktsiooni kujundami-
sel seadis Finantsinspektsioon liheks eesmargiks korrastada
kindlustusmaaklerite ja —agentide tegevuse reguleerimist.
Kindlustusmaaklerid moodustavad tahtsa lUli kindlustustee-
nuste muugikanalis tegutsedes kindlustusvotjate parimates
huvides. Viimase tagamiseks tuli 6igusnormidega maandada
maaklerite huvide konfliktidest tulenevad riskid kliendi suh-
tes. Kindlustusandjad votsid enda kanda kindlustusmaakleri-
te krediidiriski: kindlustusvotja poolt kindlustuspreemia tasu-
mine maaklerile tahendab selle tasumist kindlustusandjale.
Samas kaotati maaklerite minimaalse aktsiakapitali nduded

ja lubati turule fuusilisest isikutest kindlustusmaaklerid.

8 E-raha asutus on aktsiaselts, kelle peamine ja pusiv tegevus on oma nimel e-raha véljastamine.



Jatkati audiitorite s6ltumatuse ja objektiivsuse nouete

tapsustamist

Audiitorid aitavad auditi teostamisega oluliselt kaasa ari
omanike poolt 6ige, tapse ja taieliku informatsiooni saamise-
le ari edust voi edutusest. Taolise informatsiooni moondumi-
ne loob tosise ohu ari omanike poolt ebadigete otsuste tege-
miseks. Finantsinspektsiooni arvates tuli avalike emitentide
audiitorite soltumatuse riskid maandada valtimatult kiiresti
ja muu voimaluse puudumisel pohjalikum reguleerimine ette
vOtta vastava Euroopa direktiivi kaasajastamisega seoses.
Pohjalikuma reguleerimise osas todtas Finantsinspektsioon
valja oma ettepanekud. Kehtestati avalike emitentide audii-

torite soltumatust puudutav Uldine raamistik.

Maaratleti Euroopa Liidu IASi kasutavate finantsjareleval-

ve subjektide ring

Tuginedes oma varasemalt avaldatud 6igusaktide moju ana-
lGUsis tehtud jareldustele, korraldas Finantsinspektsioon
raamatupidamise seaduse kooskolla viimise Euroopa 0Oigus-
tikuga. Lisaks maaratles inspektsioon finantsjarelevalve sub-
jektid, kes peavad oma raamatupidamist koostama lahtudes

Euroopa Liidus kehtestatud Uihtsetest reeglitest.

Kaasajastati turukuritarvituste reguleerimist, kuid sankt-

sioonimaarad vajavad kohendamist

Taiendatud vaartpaberituru seaduse kohaselt peavad avalike
emitentide juhid ja nende lahedased Finantsinspektsioonile
teatama selle emitendi aktsiatega tehtud tehingutest.
Tehingute detailid avaldatakse Finantsinspektsiooni veebile-
hel. Oluliselt tdpsemaks muutus siseteabe vaarkasutamise ja
turumanipulatsiooni maaratlemine. Finantsinspektsiooni na-
gemuse kohaselt peavad vastavad sllteod olema piisavate
karistustega sanktsioneeritud vaarteod. Lisaks reguleeriti in-
vesteerimissoovituste objektiivsuse nouded ning keelati anda

investeerimissoovitusi huvide konfliktis oleval isikul.

Finantsinspektsioon sai diguse avalikustada oma otsuseid,
sealhulgas sanktsioonide maaramise kohta. Labipaistvus
aitab kaasa turu digusparasele tegevusele ja distsiplineerib

turuosalisi. Vaartpaberituru jarelevalve vallas voimaldatak-

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

se turu seiramiseks rakendavas haldusmenetluses kasutada
kaugulekuulamist ja valisriigis kogutud toendeid, samu-
ti jalgida tehingute tegemist varjatult. Viimane tahendab
Finantsinspektsioonile 6iguse andmist rakendada, lahtudes
Euroopa oOigustikust, vaartpaberitehingutest teavitamise sis-
teem. Selline stisteem voimaldab vaiksemate kuludega tuvas-

tada turukuritarvituse algseid tunnuseid.

Tehti ettepanek luua kohtueelsete vaidluste lahendamise

komisjon

Finantsinspektsioon tunnetab eelkdige finantsteenuste
jaetarbija vajadust leida vahendaja voi lepitaja suurte turu-
osalistega vaidluste tekkimisel. Eesti vaiksust arvestades ei
pruugi osutuda otstarbekas lepitusfunktsiooni killustamine
erinevate organite vahel. Sellest tulenevalt pakkusime valja
voimaluse luua finantsteenuste tarbimisel tekkinud vaidluste
lahendamiseks kohtueelne komisjon. Komisjon voimaldaks
tarbijatele kiiret ja vdhem kulukat lepitusmenetlust, kuid ei

oleks Ioplikult 6igust moistev kohus.
Alustati hea Ghingujuhtimise tava koostamist

Finantsinspektsioon on seisukohal, et kirjalik hea Ghingujuh-
timise tava muudab avaliku emitendi juhtimise investorile
arusaadavamaks ja voimaldab paremini teostada aktsiona-
ridigusi. Selged avalikustamis- ja juhtimisnouded on aluseks
teadlikule investeerimisotsusele. Investorile on moistetav,
millistest tapsetest aktsionaride huve arvestavatest reeglitest
Uhingu juhtimisel lahtutakse ja millistest mitte. Kirjalik hea
juhtimistava on aluseks eelkdige aritihingu huvidest lahtuva-
le juhtimisele ja aitab lahendada huvide konflikte ning val-
tida teatud huvigruppide liigset survet aritihingu juhtimisel.
Sellest tulenevalt otsustasime koos Tallinna Borsiga tootada

vélja Eesti kirjalik hea Ghingujuhtimise tava.
Valmis e-raha® asutuste seaduse eelnéu

Tegelesime ka e-raha asutuste seaduse eelnodu ja krediidiasu-
tuste seaduse muutmise seaduse eelndu kommenteerimise
ja kooskolastamisega. Eelnduga kehtestatakse esmakordselt
Eesti OigussUsteemis e-raha asutuse regulatsioon, kus regu-

leeritakse e-raha valjastamist, e-raha asutuse tegevust ning
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jarelevalve teostamist selliste asutuste Ule. E-raha asutuste
seaduse eelndu valjatodtamise ja krediidiasutuste seaduse
muutmise seaduse eelnou tingis vajadus viia regulatsioonid

taielikult vastavusse Euroopa Liidu 6igusega.

Lisaks finantssektorit puudutavatele seaduseelndude-
le to6o6tab Finantsinspektsioon vélja ja kooskolastab Eesti
Panga presidendi ja rahandusministri maaruste eelndusid.
Finantsjarelevalve subjektide tegevuse tapsemaks regulee-
rimiseks olid 2004. aastal Finantsinspektsioonis valjatoota-
misel ja kooskolastusel mitmed rahandusministri maaruste

eelnoud.
Andsime taiendavalt vélja kuus uut soovituslikku juhendit

2004. aastal kujundas Finantsinspektsioon finantssektori re-
gulatiivset keskkonda oigusaktide valjatootamise korval ka
uute soovituslike juhenditega. Soovituslike juhendite pea-
miseks eesmargiks on oigusnormide selgitamine ja finants-
jarelevalve subjekte suunamine ning hea tava kujundamine

finantssektoris. Soovituslike juhendite koostamisel votame

Tabel 1. Finantsinspektsiooni soovituslikud juhendid 2002 - 2005

Soovituslik juhend

aluseks rahvusvahelised standardid, mis tavaliselt sisaldavad
miinimumnoudeid neid andnud organisatsioonide liilkmesrii-
kidele. Juhendi koostamisel lahtume reaalsest turusituatsioo-
nist ja arvestame teiste riikide digusnorme ning vastavate

jarelevalveasutuste soovitusi.

Oigusaktide méju analiiiis kisitles informatsiooni avalikus-

tamise noudeid

Finantsinspektsiooni seaduse § 49 Ig 1 jargi teostab inspekt-
sioon Oigusaktide moju anallusi. 2004. aastal keskendusime
finantsjarelevalve subjektide tegevust reguleerivates Gigus-
aktides kasitletud informatsiooni avalikustamise nouetele
ning koostasime oigusaktide moju anallilsi teemal "Avalike
aruannete moju finantssektorile”. Teema valikul lahtusime
Finantsinspektsiooni strateegilistest eesmarkidest, mis hol-
mavad nii tarbijate huvide kaitset finantsteenuste labipaist-
vuse suurendamise kaudu kui ka nende pakkujate stabiilse
arengu kindlustamist. Finantssektori labipaistvuse suuren-

damisel on oluline osa arusaadava, vorreldava ja toese fi-

Joustumine

Juhised Rahandusministeeriumi poolt peetava “Riigi- ja kohaliku omavalitsuse asutuste riikliku

registri” kasutamiseks vara jagamisel riskikategooriasse krediidiriski arvestamisel®

Elukindlustuslepingu teabe avaldamine kindlustusvotjale
Nouded infotehnoloogia ala korraldamiseks

Nouded lepingulise investeerimisfondi tingimustele

30. jaanuar 2005

—_

. aprill 2005

—_

. jaanuar 2005

—_

. november 2004

Juhised emitentidele Gleminekul rahvusvaheliste raamatupidamise standardite rakendamisele

tulenevalt EL maarusest 1606/2002

Investeerimisriskiga elukindlustuslepingu komponendid, alusvara ja kindlustusvotja teavitamine

—_

. mai 2004

-

. aprill 2004

Positsioonide kauplemisportfelli koosseisu kasitlemise pohimotted

—_

. jaanuar 2004

Riikliku finantsjarelevalve teatud subjektide audiitorite rotatsioon 1. november 2003
Kaitumisreeglid vaartpaberite avaliku pakkumise labiviimisel ja jaotamisel 1. oktoober 2003
Vaartpaberite hinna stabiliseerimine avaliku pakkumise korral 1. oktoober 2003
Taiendavad meetmed rahapesu tokestamiseks krediidi- ja finantseerimisasutustes 1. august 2002

9 Soovituslik juhend anti valja 2005. aasta jaanuaris.



nantsaruandluse ning muu informatsiooni avalikustamisel,
mis voimaldaks andmekasutajatel oigesti hinnata aruande
koostaja finantsseisundit, peamisi aritegevusi, riskiprofiile ja
—juhtimist. Samuti on oluline, et avalikustatav informatsioon
pohineks usaldusvaarsetel hindamispohimotetel ja et need

pohimotted oleksid digesti rakendatud.
Suurendasime turuosaliste ja tarbijate teavitamist

Oigusaktide valjatdotamise koérval panustas  Finants-
inspektsioon 2004. aastal ka nende tutvustamisse. Viisime
aasta jooksul labi tle 13 infoseminari, mille raames tutvustasid
Finantsinspektsiooni spetsialistid turuosalistele ja avalikkuse-
le nii Euroopa Liiduga liitumisega seoses toimuvaid muudatu-
si finantssektori regulatsioonides ja aruandluses kui ka meie
poolt valja antud soovituslikke juhendeid. Infoseminaride
materjalid on avalikud ja kattesaadavad Finantsinspektsiooni

veebilehel.

Lisaks majasiseste infoseminaride korraldamisele esinesid
Finantsinspektsiooni tootajad ettekannetega majavalistel
turuosalistele ja tarbijatele suunatud seminaridel ja konve-

rentsidel.

Moeldes finantsteenuste tarbijate teadlikkuse tostmisele
andis Finantsinspektsioon mé6dunud aastal valja neli temaa-
tilist eesti- ja venekeelset trikist. Inspektsiooni infotrikistes
antakse klientidele kasulikke juhiseid kahjukindlustusteenuse
ostmiseks, fondi investeerimiseks ja internetipanga kasuta-
miseks. Lisaks eelnevale koostasime finantsteenuse tarbija
oigusi kasitleva infolehe. Triikised on kattesaadavad turu-
osaliste kontorites ja elektrooniliselt Finantsinspektsiooni

veebilehel.

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne
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3 4‘ e Jirelevalveline tegevus

4 I Finantsturul tegutsemise diguste reguleerimine

inantsinspektsiooni jarelevalve alla kuuluvatel ettevotetel

tuleb enne tegevuse alustamist taotleda inspektsioonilt te-

gevusluba. Tegevusloaga saadakse reeglina tahtajatu oigus

\

Li

astavas valdkonnas tegutsemiseks ja teenuste osutamiseks.

isaks tegevusloale tuleb Finantsinspektsioonilt taotleda ka

teisi seaduses ettenahtud lubasid.

Tegevuslubade menetlemisel teostab inspektsioon analiiusi,

mille kaigus hinnatakse taotleja kontserni struktuuri, finants-

nditajaid ja jarelevalve teostamist kontserni lle. Oluline osa

loa taotluse menetluses on taotleja votmeisikute kvalifikat-

siooni ja usaldusvaarsuse hindamisel, sest isikute mittevasta-

Vi

us seaduse nouetele voib olla Gheks loa andmisest keeldu-

mise aluseks.

2
Vi
\
E

004. aastal valjastas Finantsinspektsioon kahel korral loa
alisriigi krediidiasutustele filiaali asutamiseks Eestis. Martsis
aljastasime krediidiasutuse tegevusloa ASile Parekss-banka

esti filiaal, juunis aga Vereins- und Westbank AG Tallinna

filiaalile (uue nimega Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Tallinna Filiaal). Aasta teises pooles andsime Soome kahju-

Ki

a

indlustusandjale Fennia Mutual Insurance Company’le loa

sutada filiaal Eestis.

Olulise osaluse lubasid andsime 2004. aastal valja:

Sampo Life Insurance Company Limited’le, kes omandas
olulise osaluse (100%) ASis Sampo Elukindlustus,

ASile LHV Group, kes omandas olulise osaluse (100%) ASis
Lohmus, Haavel & Viisemann,

Amber Trust S.C.A.'le andsime loa olulise osaluse omanda-
miseks (45%) Salva Kindlustuse ASis;

SAMPO OY’le anti kaudse olulise osaluse omandamise luba
ASis If Eesti Kindlustus.

ASile Hansapank olulise osaluse (100%) omandamiseks

Venemaa krediidiasutuses Kvest Bank.

Taiendavaid tegevuslubasid valjastasime 2004. aastal ka-
hele kindlustusseltsile: ASile If Eesti Kindlustus haiguskind-
lustus ja kohtukulude kindlustusega tegelemiseks ning
Seesam Rahvusvahelise Kindlustuse Aktsiaseltsile raudtee

veerevkoosseisu kindlustusega tegelemiseks.

2004. aastal andsime investeerimisfondile Sampo Baltic Asset

Management AS loa filiaali avamiseks Leedu Vabariigis.

Jarelevalvesubjektidel lasub seadusest tulenev kohustus
kooskolastada pohikirjas tehtavad muudatused Finants-
inspektsioonis. 2004. aastal kooskolastas Finantsinspektsioon
kahe krediidiasutuse ja viie kindlustusandja pohikirja muu-
datused. Samuti kooskdlastas Finantsinspektsioon Vabariigi
Valitsuse maaruse “Tagatisfondi pohikirja muutmise maaruse

eelnou”.

Kindlustusmaaklerid tegutsevad kindlustuslepingute va-
hendamisel kindlustusvotja volituste alusel. 2004. aastal
esindasid kindlustusmaaklerit tehingute tegemisel kind-
lustusvahendajate nimekirja kantud maakleri esinda-
jad. 2004. aastal I6petas tegevuse OU MAI Estonia IPB
Kindlustusmaakler seoses arilihingu kindlustusvahendus-
tegevuse |opetamise ning likvideerimismenetluse alusta-

mise tottu.

Kindlustusagent esindab kindlustuslepingu sdlmimisel kind-
lustusandjat. Kindlustusagendiks voib olla nii juriidiline kui
fuusiline isik. Kuni 2004. aasta I16puni kanti kindlustusvahen-
dajate nimekirja elukindlustuslepinguid vahendavad kindlus-

tusagendid.

2004. aastal kooskodlastas Finantsinspektsioon muudatused
borsireglemendis, mis olid peaasjalikult tingitud pohjamaade

borside Gleminekust Uhisele kauplemisststeemile.



Finantsinspektsioon registreeris 2004. aastal kaks uut inves-
teerimisfondi - Trigon Teise Laine Fond ja vabatahtlik pensio-

nifond Uhispanga Taiendav Pensionifond Aktiivne.

Tulenevalt uue investeerimisfondide seaduse joustumisest
alates 1. maist 2004 registreeris Finantsinspektsioon 35 in-
vesteerimisfondi tingimuste muudatused. Muudatuste tule-
musena vastavad 11 Eesti investeerimisfondi Euroopa Liidu
Majanduspiirkonnas tunnustatud investeerimisfondi (UCITS)
kriteeriumitele ning nende osakuid voidakse seetottu vabalt

turustada teistes lepinguriikides.

2004. aasta detsembris valjastas Finantsinspektsioon loa in-
vesteerimisfondide Trigon Kesk- ja Ida-Euroopa Fondi ja Trigon
Balti Aktsiafondi (ihinemiseks. 2004. aastal viidi Idpule Aripaeva

Indeksi Fondi ja Sampo USD Intressifondi likvideerimine.
Piirililesed teenusepakkujad

Seoses Eesti Uhinemisega Euroopa Liiduga hakkas Finants-
inspektsioonile alates 2004. aasta maist saabuma hulgaliselt
piiriileste teenuste osutamise teateid. Oma soovist osutada
piiriileseid teenuseid teises lepinguriigis peab teenuse osu-
taja teavitama sellest esmalt oma riigi finantsjarelevalve asu-
tust, kes omakorda edastab teate vastava lepinguriigi jarele-

valve asutusele.

Tabel 2. Finantsinspektsioonile 2004. aastal esitatud

piiritileste teenusepakkujate teadete arv

Inspektsioonile

Teenusepakkuja liik esitatud teadete arv

Pangandusteenused 46
Investeerimisteenused 63
Kahjukindlustusteenused 83
Elukindlustusteenused 17
Kindlustusvahendusteenused 6

Lisaks lepinguriikidest tulevatele teadetele piirilileste teenus-
te pakkumise kohta Eestis, informeeriti Finantsinspektsiooni
kuuel korral Eestist teistesse lepinguriikidesse pakutavatest

piirililestest teenustest.

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 4 . 2 « Monitooring

Krediidiriski valdkond oli korgendatud tahelepanu all

Krediidiasutuste tegevuse ja sellega kaasnevate riskide tohu-
samaks hindamiseks on Finantsinspektsioonis vélja tootatud
kuine ja kvartaalne monitooringutsiikkel, mille eesmargiks
on maaratleda pankade tegevusega kaasnevad peamised
riskivaldkonnad. Finantsinspektsioon jalgib ja analtusib pi-
devalt pankade seisundit meile esitatavate aruannete alusel,
avalikest allikatest saadud informatsiooni pohjal, pankades
kohapealsete kontrollide kdigus saadud informatsiooni ning
muu jarelevalvelise tegevuse kaigus saadud informatsiooni

alusel.

2004. aasta jooksul oli inspektsiooni erilise tahelepanu all
krediidiriski teema ning pankade laenutegevusega kaasneva-
te operatsiooniliste riskide ja krediidivaldkonnas toimivate si-
semiste kontrollisisteemide hindamine. Kohtusime korduvalt
pankade riskijuhtidega, juhatuse ja ndukogu liikkmetega sel-
gitamaks olukorda turul ning hindamaks voimalikke arenguid

ja probleemvaldkondi tulevikus.

Seoses krediidiasutuste laenu- ja liisingportfellide kiire kasvu-
ga ning vélisfinantseerimise osatahtsuse suurenemisega teos-
tas Finantsinspektsioon intressiriski stress-testi, et kindlaks
maarata pangandussektori avatus intressiriskile ning hinnata
intressikeskkonna voimalike muutuste moju krediidiasutuste

neto-omavahenditele ja netointressituludele.

Operatsiooniliste riskide hindamise raames oli 2004. aasta
suurimaks projektiks krediidiasutuste talitluspidevuse prot-
sessi kaardistamine. Talitluspidevuse hindamisel jargisime in-
fotehnoloogia juhtimise ja kontrolli standardis Cobit ja muu-

des rahvusvahelistes heades tavades toodud pohimotteid.

Jatkasime tihedat koostood krediidiasutuste siseaudiitorite-

ga, mis on oluliseks eelduseks efektiivse jarelevalveteosta-
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miseks. Pankade siseaudiitoritega vahetati informatsiooni
jooksva monitooringu kaigus lleskerkinud probleemide osas,

samuti kasitleti siseaudiitorite raportites toodud jareldusi.

Vaartpaberituru jarelevalves oli fookus insaidtehingutel ja

turu manipulatsioonil

Finantsinspektsioon teostab jarelevalvet vaartpaberiturul te-
gutsevate isikute Ule eesmargiga tagada vaartpaberituru au-
sus, koikide investorite vordne kohtlemine ning valtida turu
kuritarvitamist. Vaartpaberituru monitooring holmab regu-
leeritud vaartpaberiturul tehingute tegemise seiramist, hinna
kujunemise labipaistvust ning vaartpaberite hinda mojutava
teabe avalikustamise nduete taitmist. Viimases osas anal(ii-
sime emitentide finantsaruandeid, siseteabe avaldamist ja
kaitlemist, hindame emitendi sisereeglite olemasolu ja nende

taidetavust, audiitorite tegevuse objektiivsust.

Monitooringu tulemuseks on algatatud jarelevalve menetlu-
sed, mis jagunevad insaid-, teabe avalikustamise, turuga ma-

nipuleerimise ja Glevotmispakkumise menetlusteks.

Siseteabe alusel tehtud tehingute menetluse algatami-
se pohiliseks aluseks on emitentide avaldatud aruanne-
te ja vaartpaberiturustatistika analluUsid. Lisaks kasutab
Finantsinspektsioonkontrolliajendinakaajakirjanduseltvoitu-
ruosalistelt ja investoritelt saadud teavet. Kriminaalmenetlust
Finantsinspektsioon ei teosta. Piisava kahtluse korral esitame
avalduse politseile kriminaalmenetluse alustamise otsustami-

seks.

2004. aastal jatkas Finantsinspektsioon insaidmenetluste
labiviimist. Paralleelselt menetlesime 11 emitendi vaartpabe-
ritega siseteabe kasutamise kahtlusega kauplemisjuhtumit
ning Uhte siseteabe edastamise reeglite rikkumisega seotud

juhtumit.

Borsil noteeritud vaartpaberi emitentidel on rahandus-
ministri maaruse ja borsi reglemendi alusel kohustus
avalikustada borsi infoslisteemi kaudu regulaarselt oma
finantsaruanded. Eelnimetatud ja samuti muu oluline vaart-
paberihinda mojutada voiv teave tuleb avaldada esmalt

labi borsi infostisteemi. Finantsinspektsiooni Ulesanne on

jalgida selle kohustusliku teabe avalikustamist vastavalt
kehtivale seadusandlusele. 2004. aastal analllsisime Eesti
vaartpaberituru kauplemisstatistika ja emitentide poolt
avalikustatud aruannete ja muu hinnatundliku teabe koos-
moju. Monitooringu kadigus saadud andmete anallusi poh-
jal hindasime turuanomaaliate pohjuseid ja menetlesime 12
juhtumit, millest kaheksa puhul tuvastasime teabe avalikus-

tamise reeglite rikkumise.

Tegevus, mis tekitab vaartpaberite vaartusest, hinnast, kai-
best voi kauplemise aktiivsusest eksitava mulje, on keelatud.
Manipuleerijaks voib olla nii investor kui emitent ja manipu-
leerimine voib toimuda nii Iabi ebatavaliste tehingute kui labi
teabe avaldamise. 2004. aastal menetles Finantsinspektsioon

nelja turuga manipuleerimise juhtumit.

Isik, kes saab turul kaubeldavas vaartpaberi emitendis valitse-
va moju, on kohustatud tegema tlevotmispakkumise emiten-
di koikidele aktsionaridele. Teisel juhul voib teha vabatahtliku
Ulevotmispakkumise ilma emitendis valitsevat méju omama-
ta. Molemal juhul tuleb Glevotmispakkumine kooskdlastada
Finantsinspektsiooniga. Valitseva moju olukord emitendis
voib tekkida ka seoses kahe voi rohkema isiku kooskolastatult
kaitumise tulemusena, mistottu tuleb Finantsinspektsioonil
hinnata ulevotmispakkumise kohustuse olemasolu voi puu-
dumise kontrollimiseks muuhulgas emitendi aktsionaride
struktuuri. 2004. aastal menetles Finantsinspektsioon kahte

Ulevotmispakkumist.
Fondide aruandlus muudeti tapsemaks

Investeerimis- ja pensionifondide tegevuse monitooringus
keskendus Finantsinspektsioon peamiselt investeerimis-
piirangute ja puhasvaartuse arvutamise kontrollimisele.
Monitooringu tohustamiseks kehtestati 2004. aastal fon-
didele uus investeeringute aruanne, mis voimaldab saada
tapsema ja terviklikuma Ulevaate fondide arvel tehtud in-
vesteeringutest. Aruannete esitamise ja kogumise slisteem
automatiseeriti, mis omakorda on loonud aluse efektiivsema
jarelevalve teostamiseks. Kogutud aruannete pohjal alustas
Finantsinspektsioon 2004. aastal turu labipaistvuse tagami-

seks pohjalikuma fondisektori koondstatistika avaldamist.



Viisime koikides fondivalitsejates labi kontrolli, mis puudutas
fondivalitsejate tegevuse hindamist, valtimaks investeeri-
misfondide osakutega tehtavate tehingute korral tehingu-
te ajastamist ja hilinenud kauplemist. Kontrolli tulemusena
hinnati fondivalitsejate tegevus selliste tehingute valtimiseks

piisavaks.
Investeerimisiihingutele kehtestati usaldatavusnormatiivid

2004. aastal kehtestati investeerimisiihingutele usaldatavus-
normatiivide aruandlus ja sellega seoses paranes investeeri-
misthingute finantsseisundi monitooringu kvaliteet. Vajaliku
regulatsiooni kehtestamisega astuti oluline samm panka-
de ja investeerimistiihingute kapitalijarelvalve vorreldavuse
suunas. Usaldatavusnormatiivide, sh kapitaliadekvaatsuse,
neto-omavahendite miinimummaara, valuutapositsioonide
piirmaara ning riskikontsentratsiooni piirmaara, raporteeri-
mine Finantsinspektsioonile toimub soltuvalt ettevottele val-
jastatud tegevusloast soolo baasil igakuiselt voi kvartaalselt.
Konsolideeritud baasil esitatakse aruandeid kord poolaastas.
Normatiive peavad tegevusluba omavad investeerimisiihingud

jalgima ja taitma pidevalt, sdltumata aruandluse sagedusest.

Nimetatud aruandluse rakendamisega viidi I6pule investeeri-
misthingute ja krediidiasutuste regulaarse jarelvalvelise aru-
andluse Uhtlustamine, millega tagatakse nende ettevotete

vordne monitoorimine.

Kindlustussektori jarelevalves oli pohitahelepanu suuna-

tud klientide piisavale teavitamisele

Kindlustusseltsid esitavad Finantsinspektsioonile regulaar-
selt majandus- ja aritegevusaruandeid. Kvartali- ja aastaaru-
annete pohjal koostatakse kindlustusturu ulevaateid ning
analliGsitakse kindlustusandjate kindlustustehnilisi naitajaid
ja majanduslikke finantsnaitajaid. Lisaks kontrollib inspekt-
sioon kindlustusandjaid kohapeal, kohtutakse nende esinda-
jatega ja tehakse koostood jarelevalvesubjektide audiitorite-
ga. Alates 2004. aastast toimuvad korraparased kohtumised

kindlustusseltside juhtkonnaga.

2004. aasta jooksul andis Finantsinspektsioon hinnanguid

kindlustusandjate toodetele, anallsis kindlustusandjate ari-

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

plaane, kindlustuslepingute tingimusi ja liikluskindlustuse ta-
riifide metoodikat. Liikluskindlustuse tariifide puhul analGi-
siti Euroopa Liiduga liitumise kuupaeva sisaldavate poliiside
liitumisjargse tariifi pohjendatust. Erilist tahelepanu poorasi-
me 2004. aastal kindlustusvotja piisavale teavitamisele kind-

lustuslepingu sisust.

Kindlustusturu labipaistvuse  suurendamiseks  koos-
tas Finantsinspektsioon laiemale avalikkusele moeldud

Kindlustuse aastaraamatu 2003.
Kindlustusvahendajate reguleeritus paranes

Kindlustusvahenduse jarelevalve eesmargiks on tagada, et
vahendusteenust pakkuvad isikud omaksid selleks vastavaid
teadmisi ja laitmatut reputatsiooni ning annaks kindlustus-
votjale kindlustuslepingu solmimisel piisavat ja objektiivset

informatsiooni.

2004. aastal jalgisime koikide kindlustusmaaklerite ning
juhtivate kindlustusagentuuride tegevust ning anallusisime
kindlustusvahendustegevuse turul tekkinud oigusliku arbit-
raazi ilminguid. Analllsi tulemusel tegime ettepanekuid

kindlustustegevuse seaduse muudatusteks.

3 . 44 . 3 « Kohapealne

kontroll

Kohapealse kontrolli kui jarelevalvemeetodi funktsiooniks on
aidata valja selgitada, kas turuosaliste riskide maaratlemise
ja haldamise susteemid on piisavad ja kas nad toetavad fi-
nantssisteemi stabiilset arengut ja kaitsevad klientide huve.
Kohapealsel kontrollil ei piirduta ainult regulatiivaktide jargi-
mise kontrolliga, vaid hinnatakse ka jarelevalvesubjekti Gldist

riskistrateegiat. Kohapealne kontroll annab Ulevaate sisemis-
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te kontrollislisteemide piisavusest, strateegiate ja poliitikate
paikapidavusest, samuti esitatavate aruannete oGigsusest ja

kvaliteedist.

Pankade puhul oli erilise tahelepanu all krediidiasutuste
laenutegevusega kaasnevate riskivaldkondade hindamine.
2004. aastal viidi kohapealseid kontrolle labi kolmes krediidi-
asutuses. Kontrollisime koiki olulisemaid riskivaldkondi ning

enim poorasime tahelepanu:

.

krediidiriski ja laenutegevusega kaasnevate operatsioo-
niliste riskide ning krediidivaldkonnas toimivate sisemiste

kontrollististeemide hindamisele;

likviidsusriski juhtimisele, eesmargiga hinnata likviidsete
vahendite ja jooksvate kohustuste vahekorda ning sisemis-

te regulatsioonide piisavust;

siseauditi funktsioonile ning selle efektiivsusele erinevate
tegevusvaldkondade ja sisemiste kontrollisisteemide hin-

damisel;

rahapesu tokestamise meetmete hindamisele.

Vottes arvesse e-panganduse kiiret arengut ja infotehnoloo-
gia valdkonna olulisust, teostati kohapealseid visiite krediidi-
asutustesse ka infotehnoloogia turvalisuse ja e-panganduse-

ga kaasnevate riskide hindamiseks.

Emitentides teostab Finantsinspektsiooni kohapealseid kont-
rolle juhul, kui tekib oluline kahtlus, et emitendi poolt aval-
datud aruanne voi muu oluline hinnatundlik teave ei vasta
tegelikkusele. Lisaks kontrollitakse siseteabe hoidmist ning
avalikustamist reguleerivate sisereeglite olemasolu ja toimi-
mist. 2004. aastal teostati kohapealseid kontrolle kahes emi-

tendis.

Kindlustusvahendajate kohapealse kontrolli eesmargiks on
hinnata kindlustusmaaklerite tegevuse vastavust kindlus-
tustegevuse seaduses satestatud nouetele ning veenduda
kindlustusvotjate huvide kaitstuses. Moddunud aastal kont-
rollis Finantsinspektsioon kohapeal kahe kindlustusmaakleri
tegevust. Kohapealse kontrolli kdigus avastatud puudustele
tahelepanu juhtimise tulemusena muutus labipaistvamaks
kindlustusmaaklerite asjaajamine ning kindlustusvahendus-

tegevuse korraldus.

Investeerimis- ja pensionifondide kontrollimisel kesken-
dusime 2004. aastal eelkoige alates 1. maist 2004 kehtima
hakanud investeerimisfondide seaduse rakendamisele.
Jarelevalvetegevus puudutas seejuures koikide fondide do-

kumentatsiooni vastavuse kontrollimist uuele seadusele.

Kohapealne kontroll viidi labi thes fondivalitsejas. Kontrolli

kaigus poorati enim tahelepanu jargmistele valdkondadele:

« investeerimis- ja pensionifondide varade hindamisele ja
fondi puhasvaartuse arvestamise Gigsuse kontroll;

- investeerimispiirangute jargimine fondi varade investeeri-
misel;

« fondi arvel kaetavate kulude vastavus seadusega ning fon-
di tingimustega kehtestatud nouetele;

- fondivalitseja sisemine tookorraldus ja sisereeglite piisa-

Vus.

Kohapealseid kontrolle viidi labi ka kolmes investeerimisthin-
gus. Need holmasid konkreetsete Uhingute tegevuse eripa-

rast tulenevaid spetsiifilisi riske.

Kontrolliti:

« kliendivarade hoidmist ja kasutamist;

« konsolideeritud aruandlust ja riskijuhtimist;

« konsolideeritud baasil toimivate sisekontrollisisteemide
olemasolu ning portfellihaldusklientide lepingute jargimist

investeerimisthingute poolt.

Investeerimisihingute puhul alustati kogu sektorit katva
usaldusnormatiivide taitmise ja arvutamise oigsuse kontrolli

holmavate kohapealsete kontrollidega.

Kindlustusseltsides viidi 2004. aastal kohapealseid kontrolle
labi viies, neist kahes teostati kindlustustegevuse kontroll.
Neljas kindlustusseltsis tutvusime infotehnoloogia protsessi-
de korraldusega ja hindasime meetmeid, mida on rakenda-

tud infostisteemide turvalisuse tagamiseks.

Kindlustustegevuse kontroll holmas jargmisi valdkondi:

« kindlustustehniliste eraldiste arvutamispohimotete oigsu-
se hindamine;

« investeerimistegevus, sealhulgas investeerimispiirangute

jargimine;



« investeerimisriskiga elukindlustuslepingu kohta koostatud
Finantsinspektsiooni juhendi rakendamine;

« elukindlustusvotjatele kindlustuslepingujargse lisakasumi
arvestamine ja jaotamise pohimotted;

« sisekontrolli sisteemi toimimine;

« teenuste ostmine kolmandatelt isikutelt;

« rahapesu tokestamise meetmete rakendamine.

Alates 2004. aastast edastas Finantsinspektsioon valisriikide
finantsjarelevalvetega solmitud koostodlepingute alusel tea-
vet kohapealsest kontrollist ka seltsi emaettevotja paritolurii-

gi finantsjarelevalvele.

3 . 44 . 44 . éiguspérase

tegevuse tagamine

Finantsturgu reguleerivate oigusnormide rikkumist uuritak-
se kas haldus-, vaarteo- ja/voi kriminaalmenetluse raames.
Finantsinspektsioon teostab peamiselt haldusmenetlusi, mil-
le eesmargiks on leida faktilist kinnitust esmasele kahtlusele

oigusnormide voimaliku rikkumise kohta. Selle menetluse kai-

Tabel 3. Kaebuste diinaamika finantssektoris 2000. - 2004. aastal

Soovituslik juhend 2000 2001 2002
Pangad - - 26
Kindlustussektor 232 86 49
Muud - - -
Kokku 232 86 78
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gus tehakse kindlaks, kas konkreetse juhtumi puhul on alust
vaarteomenetluse alustamiseks voi kriminaalmenetluse alus-
tamise taotlemiseks. Vaarteomenetlus saab alustada ka hal-
dusmenetlust labimata. Vaiksemate karistustega suliteoas-
jades saab rahalise karistuse otsustada Finantsinspektsioon.
Kriminaalmenetlusi teostavad politsei ja prokuratuur, kellele

Finantsinspektsioon vajadusel sellekohase avalduse teeb.
Kaebuste arv kasvas

2004. aastal esitati Finantsinspektsioonile turuosaliste tege-
vuse peale rohkem avaldusi ja kaebusi kui 2003. aastal. Kui
2003. aastal esitati inspektsioonile 46 avaldust ja kaebust,

siis 2004. aastal oli see arv 58.

2004. aastal esitatud avaldustest ja kaebustest 41 olid seotud
kindlustussektori ja kindlustusandjate ning kindlustusvahen-
dajate tegevusega, 16 puudutas krediidiasutuste tegevust.
Uks avaldus oli seotud vaartpaberituru seadusest tulenevate
regulatsioonide kohaldamisega. Kui 2003. aastal elukindlus-
tuse kindlustusandjate tegevuse kohta avaldusi ja kaebusi ei
esitatud, siis 2004. aastal esitati Finantsinspektsioonile kuus
avaldust elukindlustuse kindlustusandjate tegevuse kohta,
kahjukindlustuse kindlustusandjate tegevuse kohta esita-
ti 35 avaldust. Kindlustusandjate tegevuse peale esitatud
avaldused tulenesid eelkoige lepingu poolte erimeelsustest
kindlustushuvitise suuruse osas, kuid puudutasid ka kindlus-
tuslepingu tingimuste tolgendamist, lepingu kehtivust kind-
lustusportfelli Uleandmisel teisele kindlustusandjale, kind-
lustuslepingu ennetdhtaegse Ulesttlemise digust ja sellega

kaasnevaid oiguslikke tagajargi,

tariifikujundamise pohimotteid

ning kahjukasitluse kaigus ko-

gutud tdendite tutvustamise

2003 2004 kohustuse ulatust selleks oigus-
. 1 tatud isikutele. Domineerivateks
kindlustusliikideks olid vaba-
29 2l tahtlik sidukikindlustus (liiklus-
5 1 kindlustuse vaidluseid kasitleti
kindlustuse vahekohtus) ning

46 58

varakindlustus (kodukindlustus

ja ettevotete vara).
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Tabel 4. Kindlustussektori ettevotete kohta esitatud avalduste

ja kaebuste arv 2004. aastal

Ettevote Ja kaebuste arv
AS If Eesti Kindlustus 11
ERGO Kindlustuse AS 6
Seesam Rahvusvahelise

Kindlustuse AS 5
Salva Kindlustuse AS 4
Eesti Liikluskindlustuse Fond 3
Nordicum Kindlustuse Eesti AS 2
ERGO Elukindlustuse AS 2
AS Uhispanga Elukindlustus 2
Seesam Elukindlustuse AS 2
AS Sampo Elukindlustus 1
AS Inges Kindlustus 1
Kindlustusvahendajate tegevus 2

Kindlustusandjate tegevuse peale esitatud avalduste ja kae-
buste arv vastab ligilahedaselt nende turuosa proportsioo-

nidele.

Krediidiasutuste tegevuse kohta esitatud avaldused ja kae-
bused jagunesid valdkonniti Ghtlasemalt. Enim erimeelsusi
tekitanud valdkonnaks oli arvelduslepingu téditmine ja mak-

sekasundid. Avaldused kasitlesid veel pankroti- ning taiteme-

Tabel 5. Pangandussektori ettevotete peale esitatud avalduste

ja kaebuste arv 2004. aastal

Ettevbte 2 kaebuste arv
AS Hansapank 8
AS Eesti Uhispank 5
AS Eesti Krediidipank 2

Pankrotistunud krediidiasutus-
tega seonduv 2

netlusega seonduvaid probleeme, laenulepingute taitmist,
pangasaladust, raha siirdamisega seonduvaid probleeme,
pankade teenustasude suuruse muutmist, panga klientide

kandmist maksehairetega isikute registrisse.
Ettekirjutuste, hoiatuste ja rahatrahvide hulk vahenes

Finantsinspektsioonil on digus teha turuosalisele ettekirjutus,
kui jarelevalve tulemusel on avastatud oigusaktide rikkumisi
voi kui nende rikkumist on vaja ara hoida. Finantsinspektsioon
voib ettekirjutusi teha ka juhul kui see on vajalik klientide huvi-
de kaitseks voi finantssektori labipaistvuse tagamiseks. 2004.
aastal koostas Finantsinspektsioon neli kohustuslikku ettekir-

jutust ja Ghe vaarteoprotokolli ning maaras rahatrahvi.

Ettekirjutused esitati:

kliendivarade kasutamise ja kliendilepingute Gldtingimuste

muutmise kohta;

kohustuslikus pensionifondis kohustusliku osaluse vahene-

misega alla seaduses satestatud piirmaara;

investeerimisplaane puudutava teabe avaldamise kohta
meedias;

erikontrolli avalikustamise kohta.

Vaarteoprotokoll koostati ja rahatrahv maarati kindlustuste-
gevuse seadusest tuleneva konfidentsiaalsuskohustuse rikku-

mise eest.

2004. aastal koostasime ettekirjutuse fondivalitsejale, mille-
ga kohustasime omandama pensionifondi osakuid ulatuses,
mis on vajalik investeerimisfondide seaduses satestatud nou-
de jatkusuutlikuks taitmiseks. Investeerimisfondide seaduse
alusel on fondivalitsejale kehtestatud kohustus omada sea-
duses satestatud ulatuses osakuid tema poolt valitsetavates
kohustuslikes pensionifondides eesmargiga tagada pensioni-

fondi osakuomanike huvide kaitse.

Investeerimisthingule tegime ettekirjutuse kohustusega viia
siseregulatsioonid vastavusse vaartpaberituru seaduses sa-

testatud nduetega.

2004. aastal koostasime kaks ettekirjutust emitendi puudu-

tava asjaolu kohta. Ettekirjutus puudutas asjaolu, kus avalda-



tud informatsioon lahitulevikus tehtavate tehingute kohta ei
olnud bérsi kaudu avalikustatud. Vastavalt seadusele kuulub
nii investeerimispoliitika kui ka muu majandustegevust puu-
dutav informatsioon avalikustamisele borsi kaudu. Samuti
tegime ettekirjutuse avalikustada erikontrolli aruanne ja esi-

tada see ASile Tallinna Bors.

Vaartegusid menetlesime isikute suhtes seoses haldusmenet-
luse seaduse satestatud nouete rikkumisega, mille kohaselt
jatsid isikud taiendamata kindlustusvahendajate nimekirja
kandmise avalduse. Ettekirjutusega maarasime kindlustuste-

gevuse seaduse alusel rahatrahvi.

Kriminaalmenetluse  alustamiseks esitasime avalduse
Keskkriminaalpolitsei majanduskuritegude osakonnale thes
emitendis siseteabe lekkimise ja -edastamise osas. Esitasime
avalduse ka voimaliku stuteo kohta, kus tegeleti keelatud

tegevusega.

Turujarelevalvega seonduvalt alustas Finantsinspektsioon

2004. aastal 69 menetlust. Sealhulgas vaartpaberiturul toi-

Tabel 6. Turujarelevalvega seonduvate juhtumite menetluste

arv 2004. aastal

Juhtumite arv

Juhtumi liik 2004
Siseteabe alusel kauplemine 1
Turumanipulatsioon 4
Ulevétmispakkumine 2
Teabe avaldamine 12
Investorite vordne kohtlemine 3
Ava_Iike pa_kk_umiste

registreerimine 4
Kindlustusvahendajate

nimekirja kandmine 24
Kohapealsed kontrollid 2
Muu regulatsiooni rikkumine 7
Kokku 69
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munud rikkumiste menetlemiseks 11 insaider, neli avaliku
pakkumise registreerimise, kolm investorite vordse kohtlemi-
se, 24 kindlustusvahendajate nimekirja kandmise, neli mani-
pulatsiooni, 12 teabe avaldamise, kaks Ulevotmispakkumise

ja seitse muu regulatsiooni rikkumise kaasust.

Kokku teostati turujarelevalves 2004. aasta jooksul 65 hal-
dus- ja neli vaarteomenetlust ning esitati Uks avaldus politsei-

le kriminaalmenetluse alustamiseks.
Uusi pankrotiavaldusi ei esitatud

Finantsinspektsioonil on digus esitada kohtule pankrotiaval-
dus jarelevalvesubjekti suhtes ja teha ettepanek pankroti-
halduri maaramiseks. 2004. aastal uusi pankrotiavaldusi ei

esitatud.

2004. aastal jatkus ASi EVEA Pank ja ASi Eesti Maapank
pankrotimenetlused. ASi ERA Pank pankrotimenetluses jattis
eelmise aasta juulis Tartu maakohus maarusega kinnitamata
pankrotihaldurite esitatud I6pparuande. Taiendatud aruan-
de ja haldurite tasu kinnitas kohus 2004. aasta novembiris,
mille peale esitasid volgniku esindaja ja volausaldaja erikae-
bused Tartu ringkonnakohtule. Kohus jattis erikaebused ra-

huldamata.

2004. aastal jatkus pankrotimenetlus ASi ASA Kindlustus
suhtes, samuti Kindlustusaktsiaselts Polaris-Elu ja Kindlustus-
aktsiaselts Polaris-Vara suhtes. 2004. aastal loppes ASi

Uhiskindlustus pankrotimenetlus.
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3 ° 5 e Rahvusvaheline koost6o

?) . 5 . I « Koostoo vilisriikide jarelvalveasutustega

Alates 1. maist 2004 avanes Eesti finantsturg teistele Euroopa
Liidu liikmesriikide teenusepakkujatele, samuti suurenesid
Euroopa Liidu finantsgruppide grupiettevotjate vahelise
koosto6 tohustamise voimalused. 2004. aastal alustasime va-
lisriikide jarelevalveasutustega Euroopa Liidu seadusandluse
nouetele vastavat piiritleste teenuste alast teabevahetust
ning arendasime edasi teiste finantsjarelevalvetega solmitud
koostoomemorandumitest lahtuvat tegevust. Tahelepanu
keskmes oli koost66 Eesti finantsettevotete emaettevotete

paritoluriikide finantsjarelevalvete asutustega.

Koost66s Rootsi finantsjarelevalvega viidi labi Eestis asuva
Rootsi tiitarpanga kohapealne kontroll, samuti osaleti Rootsi
finantsjarelevalve poolt korraldatud seminaril, kus arutati
Eesti, Lati, Leedu ja Rootsi jarelevalve esindajate osavotul

piiriileste pangagruppide lle jarelevalve teostamisega seon-

Tabel 7. Valisriikide jarelevalveasutustega s6lmitud koostédlepingud

Riigid, kellega Finants-
inspektsioon on s6Imi-
nud koostéokokkuleppe

Lepingu s6lmimise aasta
ja jarelevalve valdkond

duvaid kusimusi ning Basel 2 rakendamisega seonduvat.
Koost6o Rootsi, Soome, Lati ja Leedu finantsjarelevalve asu-

tustega on muutunud Uha tihedamaks ja sisukamaks.

Moodunud aastal pidasime mitmeid kohtumisi Soome fi-
nantsjarelevalve (RATA') esindajatega. Kohtumise kaigus
arutati ka piiritleste finantsgruppide jarelevalvega seondu-
vaid teemasid. Lisaks oli kone all Aktsiaturu Monitooringu
Slsteemi | etapi (ATMOS™) ja Soome finantsjarelevalve loo-
dava tehinguraporteerimise siisteemi (AKVA'?) véimaliku

Uheaegse valjatodtamise osas.

Aasta |opus osalesid Finantsinspektsiooni esindajad Euroopa
Liidu finantsjarelevalvete kohtumisel, mille eesmargiks oli
Uhtlustada koostoopohimotteid kolmandate riikidega, seal-

hulgas Venemaaga.

Emitente puudutava informatsiooni jagami-
se osas tehti tihedat koostood Lati finants-

jarelevalvega.

Fondisektori jarelevalve arendamise eesmar-
gil toimus Londonis kohtumine Suurbritannia

jarelevalve (FSA™) esindajatega. Peamiselt

Saksamaa 2002 panga- ja investeerimisiihingute jarelevalve
2002 kindlustusjarelevalve tutvuti FSA kohapealse kontrolli metoodika,
Taani 2002 finantsjarelevalve fondide prospektide kontrollimise ning tar-
Leedu 2001 pangajarelevalve bijakaitsealase tegevusega.
2003 kindlustusjarelevalve
s 2004. aastal kaivitus aktiivne suhtlemi-
Lati 2000 pangajarelevalve
ne valisriikide jarelevalvetega Euroopa
i 1999 vaartpaberijarelevalve
Rootsi 2003 pangsjérelejvalve Kindlustus- ja pensionijarelevalvete komitee
1y e . .
Soome 1995 pangajarelevalve (uuendatud 2000) (CEIOPS™) t66gruppide raames, kusjuures

2001 kindlustusjarelevalve
2002 vaartpaberijarelevalve

Balti koostddleping 1997 vaartpaberijarelevalve

(Eesti - Lati - Leedu)

10 RATA - Rahoitustarkastus.
" ATMOS - Aktsiaturu Monitooringu Slsteemi | etapp.

1998 kindlustusjarelevalve (uuendatud 2003)

Solvency 2 toorihma Ulesandel kilastas
Finantsinspektsiooni esindaja Suurbritannia
finantsjarelevalvet kaardistamaks kindlus-

tusriskide hindamise pohimotteid.

12 AKVA - Arvopaperikaupan Valvontajarjestelmd; Soome Finantsjarelvalve loodav tehinguraporteerimise siisteem.

'3 ESA - Financial Services Authority.

4 CEIOPS - The Committe of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors.

"5 CESR - The Committee of European Securites Regulators.



3.5.2. Koost66

rahvusvaheliste
organisatsioonide

ja Euroopa Liidu komiteedega

Et jarelevalvelise  praktika Uhtlustamine on ks
Finantsinspektsiooni prioriteete, siis oli rahvusvahelise koos-
t606 rohuasetus 2004. aastal suunatud slivendatud tegevuse-
le Euroopa Liidu jarelevalveasutuste komiteede toogruppides
(nn Level 3). Osalesime sellistes Level 3 toogruppide t66s, kus
meie turu vajadused ja meie suutlikkus on koige suuremad.
Enim panustasime todsse praktilise jarelevalvelise koost6o
ja infovahetusega seotud tédgruppides (CESR-Pol; Groupe
de Contact jt), finantsaruandlusega seotud todgruppides
(EGAA; CESR-Fin jt) ning Basel 2 ja Solvency 2 rakendami-
sega seotud toogruppides. Keskendusime koige olulisemale
ja seetottu teistes Euroopa Noukogu ja Euroopa Komisjoni
komiteedes ja toogruppides ning muude rahvusvaheliste
jarelevalveliste organisatsioonide t60s Finantsinspektsioon

moodunud aastal aktiivselt ei osalenud.

Koige enam teeb Finantsinspektsioon Level 3 t60gruppide
tasandil t06d Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalveasutuste
Komitee (CESR'™) raames. Selle institutsiooni Ulesandeks
on ndustada Euroopa Komisjoni Euroopa vaartpaberiturgu
reguleerivate Oigusaktide valjatodtamisel ning kindlusta-
da vastavate seaduste kooskola ja kiire rakendamine liik-
mesriikides. Seoses Euroopa Liidu liikkmeks saamisega sai
Finantsinspektsioon 2004. aastal CESRi taislikmeks ning
osalesime regulaarselt CESRi alamtoogruppide ja eks-
pertgruppide t60s. Moddunud aasta 23. martsil nimetati
Finantsinspektsiooni juhatuse esimees CESRi juurde loodud
labipaistvusdirektiivi kohaldamiseks moodustatud t66grupi
juhiks. To6gruppi kuulub ka teine juhatuse liige. 2004. aastal
toimus neli t60grupi ja 14 alamtoorihmade koosolekut. 30.

— 31. augustil peeti td6grupi koosolek Tallinnas.

Peale 1. maid 2004 saime Euroopa kindlustus- ja pensionija-

relevalvete komitee (CEIOPS™) taisliikmeks. CEIOPS on insti-

6 CEIOPS - The Committe of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors.

"7 |AIS - International Association of Insurance Supervisors.

"8 OECD - Organisation for Economic Co-operation and Development.
19 CEBS - Committe of European Banking Supervisors.

20 ESAP - Financial Services Action Plan.

21 European Corporate Governance Forum.

Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

tutsioon, mille Ulesandeks on noustada Euroopa Komisjoni
Euroopa kindlustusturgu reguleerivate digusaktide valjatoo-
tamisel ning kindlustada vastavate seaduste kooskola ja kiire
rakendamine liikmesriikides. 2004. aastal osalesime aktiivselt

CEIOPSI plenaaristungite ja Level 3 komiteede t60s.

Alates 1999. aastast on Finantsinspektsioon rahvusvaheli-
se kindlustusjarelevalvete assotsiatsiooni (IAIS'") taisliige.
Esitasime Eesti seisukohad IAISi kindlustus- ja edasikindlus-
tusandjate investeerimisriskide standardile. Osalesime kind-
lustust ja pensionikindlustust Balti riikides kasitleval OECD'®

ekspertide tookohtumisel.

Osalesime aktiivselt ka Euroopa pangajarelevalvete komitee
(CEBS™) t66gruppide t8ds, mille eesméargiks on tagada uue
kapitali adekvaatsuse raamistiku (Basel 2/Cad 3) voimalikult
Uhetaoline rakendamine ja tdlgendamine Euroopa Liidu liik-

mesriikides.

Juhatuse esimees esines ettekandega korgetasemelisel fi-
nantsteenuste tegevuskava (FSAP?°) konverentsil Brusselis
ja juhtis paneeldiskussiooni CESR konverentsil Pariisis.
Samuti nimetati juhatuse esimees 15-liikmelise Euroopa
Uhingujuhtimise Foorumi?' liikkmeks, mille eesmérgiks on
noustada Euroopa Komisjoni hea Ghingujuhtumise tava kusi-
mustes. Juhatuse liige esines vaartpaberijarelevalve asutuste
rahvusvahelise koost66 kitsaskohtadest CESR-Pol seminaril

Budapestis.

2004. aastal kiitis Finantsinspektsiooni juhatus heaks Euroopa
Liidu keskpankade ja jarelevalveasutuste vahel slmitud mul-
tilateraalsed koost6omemorandumid kriisijuhtimise ning ar-

vestusslisteemide jarelevalve vallas.

29.ja30.juunil 2004 toimus Tallinnas Finantsinspektsioonisise-
audiitorieestvedamisel ning koost6ds East-West Management
Institute/PSF Programme ja USA Suursaatkonnaga siseaudii-
torite rahvusvahelise seminar. Uritus oli teadaolevalt esimene
omataoline USA ja Euroopa Liidu riikide finantsjarelevalve

asutuste siseaudiitorite jaoks.

Juhatuse liige esines ettekandega turul kaubeldavate vaart-

paberite emitentide raamatupidamise oOigsuse jareleval-

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 24 25,



Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

vest Tallinna Bors ja East-West Management Institute/PSF

Programme poolt 2004. aasta oktoobris korraldatud semina-

Aktiivne koost66 rahapesu tokestamise vallas

2004. aasta mais toimus Euroopa Noukogu rahapesu tokesta-

ril Balti riikide avalikele emitentidele.

mise meetmeid hindava ekspertkomitee MONEYVAL?? poolt

Tabel 8. Finantsinspektsiooni esindatus rahvusvahelistes to6gruppides ja komiteedes

2004. aastal

Euroopa Liidu
jarelevalveasutuste
komiteede t66grupid

Euroopa Keskpankade
stusteemi komiteed

Muud rahvusvahelised
organisatsioonid

Organisatsioon voi t66riihm,

kus Finantsinspektsioon on esindatud

Committee of European Securities Regulators (CESR)
CESR alamt66rihm CESR-Fin

CESR alamt66riihm CESR-Pol

CESR-Fin alamtoorihm Subcommittee International
Standards Endorsement

CESR-Fin alamtoorihm Subcommittee on Enforcement
CESR Transparency Expert Group

ISD Expert Group Cooperation & Enforcement

ISD Expert Group on Intermediaries

ISD Steering Group

Committee of European Insurance and Occupational
Pension Supervisors (CEIOPS)

CEIOPS t66grupi Solvency 2 to6rihmad

CEIOPS t66grupi Pension Funds Working Group
Committee of European Banking Supervisors (CEBS)

EU Common Reporting Group

Groupe de Contact

CEBS Expert Group on Accounting and Auditing (EGAA)
Expert Group on the Risk Based Capital Directive
Banking Supervisory Committee (BSC)

Working Group on Developments in Banking (WGDB)
Working Group on Macroprudential Analysis (\WGMA)
International Association of Insurance Supervisors (1AIS)

International Organization of Securities Commissions
(10sco)

Bank for International Settlements (BIS)

BIS — Kesk ja Ida Euroopa regionaalgrupp BSCEE

22 The Select Committee of Experts on the Evaluation of Anti-Money Laundering Measures.

23 Nende jarelevalve ei kuulu Finantsinspektsiooni padevusse.

Eestis 2002. aasta novembris
labiviidud teise rahapesu tokes-
tamise meetmeid kajastava ra-
porti kaitsmine. Raportis tosteti
esile Eesti krediidi- ja finantsee-
rimisasutuste poolt rakendatud
korged hoolsusnéuded klien-
tide ja nende finantstehingu-
te tundmisel. Samas margiti
rahapesuga seotud kuritegude
vahest uurimist politsei poolt
ning puudulikku jarelevalvet ra-
hasiirdamise ja -vahetamise tee-
nust pakkuvate institutsioonide
tle?. Raportis toodud seisukoh-
tade ettevalmistamine ja nende
kaitsmine MONEYVALis toimus
Finantsinspektsioon  juhtimisel
koost6os rahapesu andmebi-

rooga.

2004. aasta teises pooles algas
arutelu Euroopa Liidu Komisjoni
esitatud uue (kolmanda) raha-
pesu tdkestamise direktiivi?*
projekti tle. Finantsinspektsioon
koostdos rahandus- ja sisemi-
nisteeriumiga on olnud otseselt
seotud direktiivi projekti arutelu-
ga ning Eesti poolsete seisukoh-
tade kujundamise ja kaitsmisega
Euroopa Komisjoni vastavates

toogruppides.

24 Directive of The European Parliament and of The Counsil on the prevention of the use of the financial system for the purpose of money laundering and terrorist financing.
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e Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

44 Jd. Finantsinspektsiooni 2003. ja 2004. aasta tulude - kulude aruanne

Tabel 9. Finantsinspektsiooni 2003. ja 2004. aasta tulude - kulude aruanne (tuhandetes kroonides)

Kirje 2004 2003
Tulud
Jarelvalvetasud 1 39 176 42 824
Intressitulu 2 468 0
Tulud kokku 39 644 42 824
Kulud
Personalikulu
Palk, sh maksud 3 22 326 22 021
Tagatised ja soodustused 4 182 172
Noukogu tasud 5 397 306
Personalikulu kokku 22 905 22 499
Majanduskulu
Koolitus 6 1339 1304
Toolahetus 7 1620 1222
Lilkkmemaksud 8 895 327
Burookulu 9 1552 1610
Majanduskulu kokku 5406 4463
Teenuste hankekulu
Oigusabi ja konsultatsioonid 10 135 171
Trikiste kulu 1 267 102
Teabeagentuurid 12 481 191
Personalit6o 13 349 272
Audiitorkontroll 14 40 80
Eesti Pangalt ostetavad teenused 15 7 956 4520
Teenuste hankekulu kokku 9228 5336
Majanduskulu ja teenuste hankekulu kokku 14634 9799
Kulud kokku 37 539 32298
Tegevustulem 16 2105 10 526
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Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

Tulude-kulude aastaaruande koostamisel kasutatud

arvestuspohimotted

Finantsinspektsiooni tulude-kulude aruande koostamisel
on lahtutud Finantsinspektsiooni seadusest ja rahvusvahe-
liselt tunnustatud arvestuspohimotetest, kuivord need on

Finantsinspektsioonile rakendatavad ja kohaldatavad.

Vastavalt kehtivale seadusandlusele ei maksa Finants-
inspektsioon tulumaksu ega muid majandustegevusega seo-
tud makse riigieelarvesse, valja arvatud fuusiliste isikutega

seotud maksud.

Finantsinspektsioonil ei ole kdimasolevaid kohtuvaidlusi.

Tulud ja kulud

Finantsinspektsiooni tulud ja kulud on kajastatud arvestus-
perioodi jooksul tekkepohiselt, soltumata raha laekumisest

vOi tasumisest.

Majandustehingud on

(tuhandetes kroonides)

kirjendatud  soetus-

maksumuse printsiibi
alusel nende toimumi-

se momendil. Krediidiasutused

Tulude-kulude aruan- Kahjukindlustusandjad

ne on koostatud tu- Fondivalitsejad

handetes kroonides, ) )
o L Elukindlustusandjad
kui ei ole eraldi vii-

datud ménele teisele Investeerimistihingud

mootuhikule. Kindlustusmaaklerid

Kokku

Makstud jarele-
valvetasud 2004

25 587

4804

4 896

1550

671

1688

39 176

e Selgitused 2004. aasta tulude - kulude aruandele

Finantsinspektsiooni tulude-kulude aruandes kajastuvad
olulised varade ja kohustuste hindamist mojutavad asjaolud,
mis ilmnesid ajavahemikul 31. detsember 2004 kuni juhatuse

poolt aruande allakirjutamise paevani.
Kirje 1 - Jarelevalvetasud

Finantsinspektsiooni finantseerimise pohimotted on satesta-

tud Finantsinspektsiooni seadusega.

Jarelevalvetasu koosneb kahest komponendist:

« kapitaliosast, milleks on summa, mis vordub Uhe protsendi-
ga jarelevalvesubjekti minimaalsest (neto)omavahendite,
omakapitali voi aktsiakapitali summast;

« mahuosast, milleks on summa, mis vordub rahandusmi-
nistri poolt Finantsinspektsiooni noukogu ettepanekul
kehtestatud protsendiga jarelevalvesubjekti varast, kind-
lustusmaksete kogusummast, arvestusvarast voi komisjoni-

tasude kogusummast.

Tabel 10. Jarelevalvetasu jagunemine jarelevalvesubjektide gruppide 16ikes, 2003 — 2004

Makstud jarele-

valvetasud 2003 Osatéhtsus %

Osatahtsus %

65.3% 27 715 64.7%
12.3% 5197 12.1%
12.5% 5190 12.1%
4.0% 1769 4.2%
1.7% 988 2.3%
4.2% 1955 4.6%
100% 42 824 100%



Jarelevalvetasu mahuosa maarade kehtestamisel erinevatele
jarelevalvesubjektide gruppidele arvestatakse nende tegevu-
se mahtusid ja kasumlikkust. Jarelevalvetasu mahuosa maa-

rad vahenesid 2004. aastal koigil jarelevalvesubjektidel.

50% jarelevalvetasu kapitaliosast ja mahuosa ettemakse ta-
sutakse Finantsinspektsioonile eelarveaastale eelneva aasta
31. detsembriks. 50% kapitaliosast tasutakse eelarveaasta

30. juuniks. Mahuosa |6ppmakse tasutakse 1. septembriks.

Finantsinspektsioonile tasutud jarelevalvetasu 2003. aasta
ettemaksed 2004. aasta eest, kapitaliosa teine osamakse,
mahuosa I6ppmakse ja nelja uue jarelevalvesubjekti jarele-

valvetasud moodustasid 39 176 tuhat krooni.
Kirje 2 — Intressitulu

Finantsinspektsiooni arvelduskonto asub vastavalt
Finantsinspektsiooni seadusele Eesti Pangas. Eesti Pank tasub
Finantsinspektsioonile intressi arvelduskonto kuu keskmiselt
kontojaagilt. Arvestuse aluseks on Euroopa Keskpanga hoiu-
se intressimaar. 2003. aastal Eesti Pank intressi ei maksnud,
sest kattis sel perioodil 50% Finantsinspektsioonile osutatud

tugiteenuste kulust.

Personalikulu
Kirje 3 - Palk, sh maksud

31. detsember 2004 seisuga oli Finantsinspektsioonis moo-
dustatud 69 tookohta. Aasta jooksul lahkus kolm ja asus t606-
le seitse uut tootajat. Lapsehoolduspuhkusel oli aasta 1opu

seisuga viis tootajat ja to6leping oli peatatud Uhel tootajal.

Tootajaskonna arvu suurenemine vorreldes 2003. aastaga oli
tingitud vajadusest suurendada Finantsinspektsiooni suutlik-
kust krediidi- ja tururiski valdkonnas, vaartpaberituru jarele-

valve ja juriidilise kompetentsi osas.
Finantsinspektsiooni 64 to6tajal on korgharidus.

Finantsinspektsiooni spetsialisti keskmine palk oli 2004. aasta
I6pus 16 836 krooni kuus, 2003. aastal oli spetsialisti keskmi-

ne palk vastavalt 15 347 krooni. Osakonna juhataja keskmine

Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

palk oli 2004. aasta I6pu seisuga 28 187 krooni, 2003. aastal

oli see 26 727 krooni kuus.

Palgakulus sisalduvad makstud lisatasud, preemiad ning ju-

hatuse liikmete tasud.

Finantsinspektsiooni ndukogu poolt kinnitatud “T66 tasus-
tamise aluste” kohaselt on Uhele todtajale juhatuse poolt
maaratava voimaliku lisatasu suuruseks kuni 20% t66taja po-

hipalga maarast.

Tootajatele makstud lisatasud moodustasid kokku 4,08% pal-
gakulust. Palgakulus sisaldub Finantsinspektsiooni arvestus-
liku puhkusekohustuse suurenemine tootajate kasutamata
puhkuste osas koos sotsiaalmaksuga summas 189 465 krooni,

2003. aastal suurenesid kohustused 169 730 krooni.
Kirje 4 - Tagatised ja soodustused

Tagatis ja soodustus on Finantsinspektsiooni “T66 tasustami-
se aluste” kohaselt slinnitoetus, erakorraline toetus ja t00-
tajate tervishoiu tagamise ning sportimisega seotud kulutu-

sed.

Samuti kajastatakse antud kulukirjel Eesti Panga poolt
Finantsinspektsiooni tootajatele valja antud laenude intres-
simadraga seotud erisoodustuste maksukulu ja tootajatele
Finantsinspektsiooni osaluspensioni maksete kompenseeri-
mist 1/3 ulatuses, kuid mitte rohkem kui 10% osaleja aasta

brutopalgast.

Osaluspension seisneb  Finantsinspektsiooni osalemises
tootaja investeeringutes vabatahtlikus kogumispensionis.
Osaluspension ei laiene Finantsinspektsiooni juhatuse ega

noukogu liikmetele.
Kirje 5 - Noukogu tasud

Noukogu tasu sisaldab noukogu liikmete makstud tasusid vas-
tavalt Finantsinspektsiooni seaduse § 14 |oikele 5. Noukogu

esimehele tasu ei maksta.
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Majanduskulu

Kirje 6 - Koolitus

Koolituskuluna kasitletakse osalemist sise- ja valisriiklikel koo-
litustel, sh koolitusldhetuste kulu. 2004. aastal oli keskmine
valiskoolituse kulu Finantsinspektsioonis 18 405 krooni, 2003.
aastal oli see vastavalt 13 599 krooni. Riigisisese koolituse
kulu oli 2004. aastal 5 594 krooni, 2003. aastal oli see 6 099

krooni.

Kokku toimus aasta jooksul 39 koolituslahetust ja 97 siseriik-

likku koolitust.
Kirje 7 - To6lahetus

Toolahetusena kasitletakse Finantsinspektsiooni esindamise-

ga ja jarelevalvelise koosto6ga seotud lahetusi.

Toolahetused olid eelkdige seotud:

« CESR komitee ja alamkomiteede kohtumistega;

« CEIOPS komitee ja alamkomiteede kohtumistega;

« CEBS komitee ja alamkomiteede kohtumistega;

« koostoo arendamine Euroopa Liidu ja kolmandate riikide

jarelevalveasutustega.

Toolahetuste kuludes kajastatakse ka Eestis registreeritud
jarelevalvesubjektide valisriigis asuvate tutarettevotjate jare-

levalve teostamisega seotud kulusid.
Kokku toimus aasta jooksul 140 t6dlahetust.
Kirje 8 - Lilkmemaksud

Kirjel kajastatakse CESRi, CEIOPSi, CEBSi, IOSCO, IAISija BSCEE
aastamaksud. Liikkmemaksude summa oluline suurenemine
vorreldes 2003. aastaga on tingitud Finantsinspektsiooni
saamisest Euroopa Liidu jarelevalveasutuste komiteede liik-

meks.
Kirje 9 — Blrookulu

Perioodika ja raamatute kulu sisaldab erialase kirjanduse ja

perioodika kulu.

Tolketoode kulu sisaldab peamiselt erinevate normatiivdoku-

mentide ning jarelevalve teostamisega seotud dokumentide

tolkimise kulusid. Oluliseks kuluartikliks kujunes panganduse

direktiivi 2000/12 EEC muudatuste tolkimine.

Kontoritarvete kulu sisaldab kulusid kirjutusvahenditele, pa-
berile, kantseleikuludele, koopiamasinate ja printerite too-

neritele, samuti vaikevahenditele, mille maksumus ei Uleta

5 000 krooni.

Tabel 11. Biirookulude jagunemine ja suurused, 2003 — 2004
(tuhandetes kroonides)

Birookulud 2004 2003
Perioodika ja raamatud 155 119
Tolketood 150 84
Kontoritarbed 241 460
Noupidamised ja esindus 684 611
Konekulu 228 235
Transport 60 62
Postikulu 34 39
Kokku 1522 1610

Noupidamiste ja esinduskulu sisaldab kulusid, mis on seotud
kohtumistega turuosaliste, audiitorite, reitinguagentuuride,
valismaiste jarelevalveasutuste tootajate ning ekspertidega

jne. Samuti inspektsiooni t66- ja planeerimisseminaride kulu

ning tootajatele suunatud Urituste kulu.

Konekulu sisaldab telefonide, sh mobiiltelefonide kasutamise

kulu.

Transpordikulu sisaldab Eesti Panga poolt osutatava trans-

porditeenuse ja taksoteenuse kasutamise kulusid ning hiviti-

si isikliku sdiduauto kasutamise eest.

Finantsinspektsioonil ei ole ametiautosid.



Teenuste hankekulu

Kirje 10 — Oigusabi ja konsultatsioonid

Kirjel kajastatakse kulusid ekspertide kaasamisele, erakor-
ralistele audititele, digusarvamustele ja Oigusabile seoses

Finantsinspektsiooni jarelevalvetegevusega.

Seadustest tulenevalt lasub jarelevalvesubjekti suhtes tellitud
erakorraliste audiitor- ja Oiguslike arvamuste eest tasumise

kohustus Finantsinspektsioonil.
Kirje 11 - Triikiste kulu

Trikiste kulu sisaldab Finantsinspektsiooni aastaraamatu,
Kindlustuse aastaraamatu ning tarbijatele suunatud infoma-

terjalide valjaandmise kulu.
Kirje 12 — Teabeagentuurid

Teabeagentuuride kulu sisaldab BNSi ja Bloombergi kasu-
tustasu ning Finantsinspektsiooni interneti veebilehe kulu.
Teabeagentuuride kulu oluline suurenemine 2004. aastal oli
tingitud sellest, et Bloombergi kasutusleping solmiti 2003.
aasta keskel, mistottu maksti 2003. aastal teenustasu ainult

poole aasta eest.
Kirje 13 - Personalit66

Varbamiskulu sisaldab personaliotsingu teenuse kasutamise,

tookohtade hindamise, palgaturu uuringute voi konkreetse

Eesti Pangalt ostetavad teenused

30 000 kr kasutaja kuu

Infotehnoloogia
/ 65 kasutajat

Raamatupidamine 65 tuh kr kuus

Kinnisvara kompleksteenus

Rent Riistvara / Tarkvara
/ Inventar

Kokku

Hinna kujunemise alused

1399 m? / 266 kr m? kuus

Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

isiku testimisega seotud kulusid. Samuti sisaldab personalit6o

kulu personaliotsingu kuulutuste avaldamist trikimeedias.
Kirje 14 - Audiitorkontroll

Finantsinspektsiooni seaduse § 51 16ike 3 kohaselt auditee-
rib Finantsinspektsiooni aastaaruannet Eesti Panga audiitor.
Vorreldes 2003. aastaga audiitorkontrolli kulu 2004. aastal
vahenes. Kulu vahenemine oli tingitud asjaolust, et 2003. aas-
tal kajastati audiitorikontrolli kulu all nii 2002. kui 2003. aasta

vastavaid kulusid.
Kirje 15 - Eesti Pangalt ostetavad teenused

Finantsinspektsioon ostab Eesti Pangalt teenuseid vastavalt
koostdokokkuleppele ning tasub Eesti Pangale osutatud tee-
nuste eest igakuiselt voi kvartaalselt [ahtudes vastava perioo-

di kuludest.

Eesti Pank kattis 2003. aastal Finantsinspektsioonile osutata-
vate teenuste ja vara rendi kulu 50% ulatuses. Alates 2004.
aastast ei kata Eesti Pank Finantsinspektsioonile osutatavate

teenuste ja vara rendi kulu.

Infotehnoloogia teenus holmab Finantsinspektsiooni to6ko-

haarvutite vorguiihendusi, t66tajate

juurdepaasudiguste administreerimist, avaliku interneti

Uhenduse kaitsmist autoriseerimata juurdepaasu eest sise-

Tabel 12. Finantsinspektsiooni poolt Eesti Pangalt ostetavate teenuste kulu, 2003 - 2004 (tuhandetes kroonides)

Eesti Pangale tasutud
teenuste kulu 2003

Eesti Pangale tasutud
teenuste kulu 2004

1951 870
780 444
4 466 2832
759 374
7 956 4520

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 30 31,



Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

vorku, serverarvutites salvestatud andmetest turvakoopiate
tegemist ja sailitamist, osalemist Finantsinspektsioonis toi-
muvates IT-alastes arendustoodes, Finantsinspektsiooni t00-
tajate osalemist Eesti Pangas korraldatavas IT-alases taiend-
koolituses, kliendiabi teenust, IT-alaste hangete korraldamist
kooskolas Finantsinspektsiooni todplaani ja IT-eelarvega ning
Eesti Panga infoslisteemis kehtivate standarditega ja riigihan-

gete seadusega.

Raamatupidamisteenus holmab Finantsinspektsiooni kuluar-
vestust, osalist juhtimisarvestust, palgaarvestust, laenuarves-

tust, makseid ja arveldusi ning valisarveldusi.

Kinnisvara- ja haldusteenus sisaldab kinnisvara ning territoo-
riumi remonti ja haldamist; tehnoslsteemide (elekter, vesi,
kanalisatsioon, kute, ventilatsioon) igapadevase toimimise ta-
gamist ja arendamist; varade arvestust ja laoteenust; biroo-
tehnika ja sidevahendite hankimise ja hooldamise teenust;
nork- ja tugevvooluvorkude haldamist ja arendamist (sh
side- ning audio-videoteenus); digitaalse dokumendihalduse
teenust; tootervishoiu ja ohutuse kontrollimist; arhiivi- ja ar-
hiivikorrastusteenust; turva- ja julgeolekuteenust; ametipan-

gakaartide teenust.

Finantsinspektsioon maksab Eesti Pangale  renti
Finantsinspektsiooni kasutuses oleva pohivara, st IT riist- ja
tarkvara ning inventari kohta aasta baasil, kusjuures rendi
suurus vordub Eesti Panga vastava pohivara amortisatsiooni

maaraga.

Kirje 16 - Tegevustulem

Positiivse tegevustulemi saavutamise peamiste pohjustena

vOib valja tuua jargmist:

algselt planeeritust konservatiivsem varbamispoliitika ja
markimisvaarne lapsehoolduspuhkusele jaanud tootajate
ary;

« t00lahetuse keskmiste kulude langus seoses lennukipileti-

te odavnemisega;

prognoositust rohkem laekunud jarelevalvetasu mahuosa
Ioppmakse ja uute jarelevalvesubjektide poolt taiendavalt

tasutud jarelevalvetasu.



Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

° e Varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2003 ja 2004

Tabel 13. Finantsinspektsiooni varad ja kohustused seisuga 31. detsember 2003 ja 2004
(tuhandetes kroonides)

Varad Kirje 31.12.2004 31.12.2003
Raha ja pangakontod 1 66 635 57 200
Nouded jarelevalvesubjektidele 2 3828 6 560
Varad kokku 70 463 63 760

Kohustused, reserv ja tegevustulem

Tulevaste perioodide tulud 3 37 446 36 612
Kohustus Eesti Pangale 4 7 089 3474
Viitvolad 5 0 40
Puhkusekohustus 6 820 631
Kohustused kokku 45 355 40 757
Reserv 7 23003 12 477
Tegevustulem 8 2105 10 526
Reserv ja tegevustulem kokku 25108 23003
Kohustused, reserv ja tegevustulem kokku 70 463 63 760

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 32 33,



Finantsinspektsiooni 2004. aasta tulude - kulude aruanne

° e Selgitused 2004. aasta varade ja kohustuste aruandele

Kirje 1 - Raha ja pangakontod

Finantsinspektsiooni arvelduskonto asub vastavalt
Finantsinspektsiooni seadusele Eesti Pangas, sularaha kassat

Finantsinspektsioon ei kasuta.
Kirje 2 - Nouded jarelevalvesubjektidele

Jarelevalvesubjektide poolt Finantsinspektsioonile tasutud
2005. aasta jarelevalvetasude ettemaks seisuga 31. detsem-
ber 2004 oli 33 618 tuhat krooni. Laekumata nouded kapitali-
osa teise osamakse eest summas 3 828 tuhat krooni kuuluvad

tasumisele hiljemalt 30. juuni 2005.
Kirje 3 - Tulevaste perioodide tulud

Finantsinspektsioon esitas jarelevalvesubjektidele 2005. aas-
ta jarelevalvetasude ettemakseteatisi summas 37 446 tuhat

krooni.
Kirje 4 - Kohustus Eesti Pangale

Finantsinspektsiooni kulud kajastatakse aastaaruandes
tekkepohiselt ning nad sisaldavad Eesti Panga poolt 2004.
aastal arvestatud kulusid summas 7 089 tuhat krooni, mille
Finantsinspektsioon kompenseerib Eesti Pangale 2005. aas-
tal. Nimetatud kirjel kajastatakse ka Finantsinspektsiooni

volgnevusi tootajate ees summas 1 038 tuhat krooni.
Kirje 5 — Viitvolad

Kajastatakse Finantsinspektsiooni kohustust audiitori ees

aastaaruande auditeerimise eest.
Kirje 6 - Puhkusekohustus

Finantsinspektsiooni arvestuslik puhkusekohustus to6tajate

kasutamata puhkuste osas on 820 195 krooni.

Kirje 7 - Reserv

Tulenevalt Finantsinspektsiooni ndukogu 29. martsi 2004.
aasta otsusest kanti 2003. aasta tegevustulem taies ulatuses

reservi.

Peale 2003. aasta tegevustulemi kandmist reservi (vt kirjet 16
“Tegevustulem” tulude-kulude aruandes”) on reservi suuru-
seks 23 003 tuhat krooni.

Kirje 8 - Tegevustulem

Tegevustulemiks 2004. aastal oli 2 105 tuhat krooni.



Audiitori jareldusotsus

e Audiitori jareldusotsus

Finantsinspektsiooni noukogule:

Oleme auditeerinud Finantsinspektsiooni (edaspidi “Inspektsioon”) 31. detsembril 2004 [6ppenud majandusaasta kohta koostatud
tulude-kulude aastaaruannet. Selle aruande digsuse eest vastutab Inspektsiooni juhatus. Meie vastutame arvamuse eest, mida aval-

dame tulude-kulude aastaaruande kohta meie auditi pohjal.

Meie audit on labi viidud vastavalt Rahvusvahelistele Auditeerimise Standarditele. Nimetatud standardite kohaselt planeerime ja
viime oma auditi labi saamaks piisavat kinnitust asjaolule, et tulude-kulude aastaaruanne ei sisalda olulisi vigu ning valeandmeid.
Audit holmab toendusmaterjalide, millel pohinevad tulude-kulude aastaaruandes esitatud naitajad, véljavottelist kontrolli. Audit
holmab ka hinnangu andmist kasutatud arvestuspohimotetele ja juhtkonna poolt tehtud olulisematele raamatupidamislikele hin-
nangutele ning seisukoha votmist tulude-kulude aastaaruande Uldise esitusviisi suhtes. Usume, et meie poolt labiviidud audit annab

piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Oleme seisukohal, et tulude-kulude aastaaruanne kajastab olulises osas Oigesti ja diglaselt Inspektsiooni 31. detsembril 2004 16p-

penud aruandeaasta majandustegevuse tulemust kooskolas Finantsinspektsiooni seadusega ning Inspektsioonis rakendatud arves-

Veiko Hintsov Villu Vaino

tuspohimotetega.

Vannutatud audiitor Vannutatud audiitor

AS Deloitte Audit Eesti
14. marts 2005

Deloitte.

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 34 35,
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6 .. Krediidiasutused

2004. aasta lopus tegutses Eestis kuus litsentseeritud kredii-
diasutust, kolm valiskrediidiasutuse filiaali (vt Lisa 3) ja kuus

valiskrediidiasutuse esindust.

2004. aasta pangandussektorit iseloomustab tugev konku-
rents laenuturul. Vorreldes 2003. aastaga ei ole 2004. aastal
turuosad laenumahu jargi oluliselt muutunud, monevorra on
turuosa kaotanud AS Hansapank ja Nordea Bank Finland Plc
Eesti filiaal ning tugevdanud AS Eesti Uhispank ja AS Sampo
Pank. Eesti kahe suurema panga — ASi Hansapank ja ASi Eesti
Uhispank — osakaal laenuturul moodustas 2004. aasta |&pus
kokku 79,8%. Nende turuosa on vorreldes 2003. aasta |opu-

ga vahenenud 1,1% vorra.

Joonis 1. Pankade turuosad laenude mahu jargi seisuga

31.12.2004, sulgudes seisuga 31.12.2003

SBM Pank  Tallinna Aripank
0.1% (0.1%) 0.3% (0.3%)

Parex Pank Eesti Krediidipank
0.1% 0.8% (0.9%)
Bayerishe Hypo-
. e Sampo Pank
und Vereinshank o o
o 7.8% (7.5%)
Nordea Pank
10.1% (10.4%)

Hansapank
49.8% (51.4%)

Eesti Uhispank
30% (29.5%)

Majanduskeskkonna areng soodne

Vorreldes kahe eelneva aastaga on 2004. aastal europiirkon-

na majanduskasv kiirenenud, ulatudes 2,1%ni eurotsoonis

ning 2,5%ni laienenud Euroopa Liidus. Majanduskasvu kiire-
nemisele aitas kaasa ekspordi kasv, samal ajal kui tarbimine
oli 2004. aasta jooksul suhteliselt tagasihoidlik. Eesti ma-
janduskasv oli 2004. aastal endiselt kiire, seda soodustasid
nii tugev sisenoudlus kui ka ekspordi positiivsed arengud.
Eelkoige korgest impordindudlusest tingituna suurenes kau-
bavahetuse negatiivne saldo, mille tottu kasvas 2004. aastal
jatkuvalt jooksevkonto defitsiit. Aastaga suurenes ka inflat-
sioon — 2004. aasta kokkuvottes tousid kaupade ja teenuste
hinnad 3%, tingituna peamiselt 2004. aasta mais mootori-
kituste ning toidukaupade kallinemisest. Eesti majanduse
paranemine aitas kaasa inimeste optimismi kasvule tuleviku
suhtes, mis koos madalate baasintresside ning pankade sood-
sate laenutingimustega soodustas omakorda laenuvotmise
hoogustumist. Majandusanallutikute hinnangul ei oodata
eurotsooni baasintresside tdusu enne 2005. aasta teist poolt,
mis ilmselt soodustab laenukasvu jatkumist ka 2005. aastal,

ehkki mitte nii kiires tempos.
Pangandussektori laenuportfelli juurdekasv jatkuvalt oluline

2004. aastaga suurenesid pankade koguvarad 36% ehk ligi
35 mld krooni ning nende maht 31. detsember 2004 seisu-
ga moodustas 133,6 mld krooni. Vorreldes 2003. aastaga oli
2004. aastal varade mahu kasv kiirem. Peamiselt mojutas pan-
kade varade mahtu klientide laenuportfelli kasv, mis moo-
dustas 34% ehk 23,4 mld krooni. 2004. aasta I6puks moodus-
tas pankade brutolaenuportfell 92,6 mld krooni ehk 69,3%
koguvaradest. Pankade koondlaenuportfellist moodustasid
35% arilhingutele ja 31% eraisikutele valjastatud laenud,
2003. aasta |opus olid vastavad osakaalud 33% ja 28%. 2004.
aastal intensiivistus laenamine modlemale kliendigrupile.
Eraisikute laenuportfell kasvas 2004. aastaga 51% ehk 9,8

mld krooni. Eraisikute laenuportfelli kasv pohines peamiselt



eluasemelaenude juurdekasvu toel, mis moodustas 56% ehk
8,4 mld krooni. Rahuldamata noudlus eluasemete jarele ning
pankade soodsad laenutingimused soodustasid eluaseme-
laenude juurdekasvu jatkumist ka 2004. aastal. Arilihingute
laenuportfell kasvas 38% ehk 8,8 mld krooni, seda suuresti
tanu olulisele juurdekasvule kinnisvara-, Glrimis- ja ariteenin-
dussektoris — 59% ehk 4,5 mld krooni.

Joonis 2. Pangasektori laenud ja hoiused (miljonites kroonides)

95000 — — Laenud kokku

— Hoiused kokku

85000 —

75000 —

65000 —

55000 —

45000 —

Laenuportfelli kvaliteet hea

Pankade laenuportfelli kvaliteet plsis 2004. aastal endiselt
hea. Ule 60 péaeva viivises olevate laenude osakaal kogu
mittefinantssektorile valjastatud laenudest oli 2004. aasta
[6pus 0,6% ning vorreldes 2003. aastaga on see vahenenud
0,3% vorra. Kogu klientide laenuportfellist oli 89% klassifit-
seeritud “korras” klassi laenudeks, 2003. aasta I6pu seisuga
moodustas vastav naitaja 86%. 31. detsember 2004 seisuga
moodustasid “kahtlased”, “kardetavad” ja “lootusetud” lae-
nud kokku ligi 3% kogu laenuportfellist, aasta tagasi oli see

osakaal 4%.

Vaatamata eluasemelaenude kiirele kasvule on nende kvali-
teet 2004. aastal paranenud, seda nii absoluut - kui ka suhte-

lises valjenduses. 2004. aasta I6pu seisuga moodustas Ule 60
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paeva viivises olevate eluasemelaenude jaak 85,1 min krooni,
kahanedes aastaga 7% ehk 6,7 min krooni. Nende osakaal
kogu eluasemelaenudest vahenes 0,6%Ilt 2003. aasta lopus
0,4%ni 2004. aasta I6pus.

Ressursibaasis suureneb valisfinantseerimise osakaal

Hoiuste mahu kasv 2004. aastal kiirenes. 31. detsember 2004
seisuga oli pangandussektori hoiuste maht 64,8 mld krooni,
kasvades aastaga 21% ehk 11,3 mld krooni, 2003. aastal moo-
dustas hoiuste mahu kasv 10% ehk 4,7 mld krooni. 2004. aas-
ta I6pus moodustasid eraisikute hoiused 40% ja arithingute
hoiused 42% kogu hoiuste mahust, 31. detsember 2003 sei-
suga olid vastavad osakaalud 42% ning 41%. Vorreldes eelne-
va aastaga olid 2004. aastal nii eraisikute kui ka arithingute
hoiuste aastakasvud kiiremad, moodustades vastavalt 16%
ehk 3,6 mld krooni ning 23% ehk 5,2 mld krooni.

Vaatamata hoiuste kasvutempo kiirenemisele olilaenude kasv
2004. aasta I6pus hoiuste kasvust endiselt kiirem. Laenude ja
hoiuste suhe kasvas 143%ni, 2003. aasta Iopus oli see 129%.
Kasvav laenude ja hoiuste suhe annab tunnistust sellest, et
traditsiooniline laenukasvu finantseerimine labi hoiuste kas-
vu asendub tUha enam laenude rahastamisega labi valisfinant-
seerimise kasvu. 2004. aasta I6pu seisuga oli institutsionaalse
valislaenamise osakaal pangandussektori koguressurssidest
42%, 2003. aasta Iopus oli see 29%. Institutsionaalne valis-
laenamine intensiivistus 2004. aastal peamiselt valiskrediidi-

asutustele emiteeritud volakirjade juurdekasvu toel.

Pangandussektori koguressursside maht ulatus 2004. aasta
I16pus 117,6 mld kroonini, kasvades aastaga 38% ehk 32,7 mld
krooni. 2004. aastaga on oluliselt vahenenud kliendihoiuste
osakaal koguressurssidest. Kui 2003. aasta Iopus oli see 63%,
siis 2004. aasta lopus oli see naitaja 55%. Emiteeritud volakir-

jade osakaal kasvas aastaga 16%lt 21%]e.

Laenuportfelli jatkuva kasvu taustal voib pankade likviidsuse
taset 2004. aastal lugeda piisavaks. 2004. aasta [6puks likviid-
sete varade maht kasvas, peamiselt suurenesid pankade va-
hendid keskpangas ja teistes krediidiasutustes. Aastaga para-

nesid ka olulisemad likviidsuse suhtarvud. Pangandussektori

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 38 39,



Eesti finantsturu Ulevaade

kuni kuised lUhiajalised kohustused olid 2004. aasta 16pus
likviidsete vahenditega kaetud 42,1% ulatuses, 2003. aastal

oli vastav suhtarv 32,6%.
Pankade kasumlikkus kérge

2004. aastal oli pangandussektori kasumlikkus soolo baasil
jatkuvalt tugev. Aastaga said pangad ligi 2,5 mld krooni au-
diteerimata kasumit, 2003. aastal oli kasum 1,5 mld krooni.
Vorreldes 2003. aastaga kasvas 2004. aastal oluliselt finants-
investeeringutelt saadud tulu osakaal kogutuludest. Kui
2003. aastal oli see vaid 3,5%, siis 2004. aastal juba 12%, kasv
toimus peamiselt téanu tltarettevotjate aktsiatelt ja osadelt
saadud tulu juurdekasvule. Sarnaselt 2003. aastale teenisid
pangad 2004. aastal tulu peamiselt traditsioonilisest panga-
tegevusest ehk laenude valjastamisest. Intressitulu osakaal
kogutuludest moodustas 2004. aasta lopu seisuga 54%,
2003. aasta lopus oli see 60%. Aastaga kasvas pankade pu-
has intressitulu 9% ehk 198 min krooni. Puhas teenustasutulu
suurenes 19% ehk 187 min krooni, teenustasutulude osakaal
kogutuludest oli 2004. aasta I16pu seisuga 18,9%, kahanedes
aastaga 0,3% vorra. Administratiivkulud kasvasid aastaga
18% ehk 315 miIn krooni, nende osakaal moodustas panka-
de kogukuludest 2004. aasta Iopus 34,6%, kasvades aastaga

1,2% vorra. Aastaga kasvasid nii omakapitali kui ka varade

Joonis 3. Pankade riskivarad (miljonites kroonides)

ja adekvaatsus

100000 — riskiga kaalutud bilansivélised kohustused — mmm vélisvaluutarisk 18.0%
90,000 [ riskiga kaalutud varad m tururisk
— kapitali adekvaatsus 17.0%
80 000
16.0%
70 000
60 000 15:0%
50 000 14.0%
40 000 13.0%
30000 —
— 12.0%
20000 —
o
10000 — 11.0%
L Y T 74
P LTS F LSS
O N O S R
R )

i S SN SN I A

tulukus, moodustades 31. detsember 2004 seisuga vastavalt
20% ja 2,1%. 2003. aasta Iopus olid need osakaalud vasta-
valt 12,6% ning 1,5%. Konsolideeritud baasil vaadatuna®
moodustas pangagruppide auditeerimata kasum ligikaudu
3,8 mld krooni, mis on Ghe mld krooni vorra enam kui 2003.

aastal.
Pankade kapitaliseeritus rahuldav

Vaatamata laenumahtude kiirele kasvule plisis pankade kapi-
taliseerituse tase jatkuvalt suhteliselt korge, langedes 2004.
aastal soolo arvestuses 14,5%lt 13,4%ni riskiga kaalutud va-
rade kasvu mojul. Aastaga kasvasid pankade riskiga kaalutud
varad 28% ehk 17,4 mld krooni, 2003. aastal oli riskivarade
aastakasv 24% ehk 11,8 mld krooni. 31. detsember 2004 sei-
suga oli riskiga kaalutud varade maht 78,7 mld krooni, mis
moodustab 85% riskivaradeks konverteeritud positsiooni-

dest, 2003. aastal oli see osakaal 84%.

28 Pangagruppide all on méeldud ASi Hansapank, ASi Eesti Uhispank, ASi Sampo Pank, ASi Eesti Krediidipank ja Tallinna Aripanga ASi konsolideerimisgruppe,

ASi SBM Pank ja Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaali, AS Pakekss-banka Eesti filiaali ja Bayerishe Hypo- und Vereinsbank AG Tallinna Filiaali filiaalile.



6 ° 2 e Fondivalitsejad ja fondid

6 . 2 1. Fondivalitsejad

Fondivalitsejate kapitaliseeritus vaga hea

2004. aastal tegutses Eestis seitse fondivalitsejat (vt Lisa
3). Nende koondbilansi maht kasvas aastaga 47%, ulatudes

2004. aasta [6puks 374 miIn kroonini.

Fondivalitsejate kapitaliseeritus on vaga hea. lvesteerimisfon-
dide seadusest tulenevalt on kohustusliku pensionifondi fon-
divalitseja aktsiakapitali minimaalsuuruseks 30 min krooni.
2004. aasta lopuks ulatus fondivalitsejate koguaktsiakapital
213 min kroonini. Fondivalitsejate netovarade maht (ehk fon-
divalitsejate varade ja kohustuste vahe) moodustas 2004. aas-

ta |6pus 308 min krooni ehk 82% fondivalitsejate aktivatest.
Kasumlikkus on suurenenud

Fondisektori auditeerimata kasum moodustas 2004. aastal
65,7 mIn krooni vorrelduna 11,5 min krooniga 2003. aastal.
Fondivalitsejate kasumi kiire kasvu tagasid margatavalt suu-

renenud fondivalitsemisest teenitud tulud.

Tulenevalt investeerimisfondide mahu kiirest kasvust 2004.
aastal, millele aitas kaasa pensionifondide kiire kasv, samuti
maailma aktsiaturgude elavnemine, on fondivalitsejate ari-
tulud aastaga kahekordistunud, ulatudes 178 min kroonini.
Suurim osa arituludest, ehk 73%, saadi investeerimisfondide
valitsemisteenuse osutamisest, 20% osakute valjalaske- ja
tagasivotmistasudest, 5% klientide individuaalportfellide va-
litsemise eest ning 2% muudest teenustest (peamiselt nous-

tamine vaartpaberitesse investeerimisel).

Fondivalitsejate 2004. aasta arikulud suurenesid aastaga
41%, moodustades 128 min krooni. Sellest 54% moodustasid
fondivalitseja tegevusega seotud teenustasukulud, 17% t66-
joukulud, 22% muud administratiivkulud (sh reklaamikulud)

ning 7% muud tegevuskulud.
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Fondivalitsejate omanikering piisis stabiilsena

Eesti fondivalitsejate omanike struktuuris domineerisid 2004.
aastal jatkuvalt residentidest kommertspangad, kindlustus-
andjad ja investeerimistihingud. Omanikeringis muudatusi ei

toimunud.

Joonis 4. Fondivalitsejate turuosad vastavalt valitsevate

investeerimisfondide mahtudele 31.12.2004,
sulgudes 31.12.2003

ERGO Varahaldus
0.9% (0.6%)

Uhispanga Varahaldus

27.3% (33.1%)
Hansa Investeerimisfond
44.3% (49.8%)

Seesam Varahaldus
0.6% (0.6%)

Trigon Funds
19.3% (8.2%)

LHV Varahaldus Sampo Baltic Asset Management
0.7% (0.6%) 6.9% (7.1%)

Samas muutusid 2004. aastal oluliselt fondivalitsejate turu-
osad investeerimisfondide turul. Peamiselt aktsiafondide
valitsemisele keskendunud AS Trigon Funds on oma turupo-
sitsioone margatavalt tugevdanud. AS Trigon Funds turuosa
kasvas 2003. aasta lopu 8,2%lt 2004. aasta lopuks 19,3%ni.
2004. aasta lopus Eestis tegutsenud seitsmest fondivalitsejast

kuulus neljale suuremale kokku 98% turust.

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 40 a1,
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Valitsetavate varade kogumaht moodustas ca 14 mld krooni

Fondivalitsejate poolt valitsetavate varade kogumaht suure-
nes aastaga oluliselt, kasvades 2003. aasta |6pu 9,3 mld kroo-
nilt 2004. aasta I16puks 13,9 mld kroonini, mis moodustab ca
10% Eesti SKPst. Nimetatud 13,9 mld kroonist 10,9 mld kroo-
ni moodustasid valitsetavad investeerimisfondid ning 3,0 mid
krooni moodustasid klientide vaartpaberiportfellid. 2004.
aastal pakkus Eestis vaartpaberiportfelli valitsemise teenust

kolm fondivalitsejat.

6 . 2 . 2 o Investeerimis-

ja pensionifondid

Fondide mahu kiire kasv

2004. aasta I6puks tegutses Eestis 37 investeerimisfondi (sh
pensionifondid). Aasta jooksul lisandus Eesti investeerimis-
fondide turule kaks uut fondi — Uks aktsiafond ja liks vaba-
tahtlik pensionifond. 2004. aasta esimesel poolel likvideeriti
kaks fondi: Sampo USD Intressifond ning Aripdeva Indeksi
Fond.

Eesti investeerimisfondide, sh pensionifondide varade puhas-
vaartus ulatus 2004. aasta 16puks 10,9 mld kroonini, kasva-
des aastaga 51%. Sektori kogumahu kasvu tagas nii kodu- kui
valismaiste investorite huvi Eesti aktsiafondide vastu kui ka

kohustuslike pensionifondide mahtude kiire kasv.
Fondide tootlus atraktiivne

Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude 2004. aasta tousutrend
avaldas positiivset moju ka Eesti investeerimisfondide tootlu-
sele. Kahe Eestis registreeritud, peamiselt Euroopa arenevate
riikide aktsiaturgudele investeeriva investeerimisfondi aasta-
tootlused Uletasid 50%. Ka teised investeerimisfondid taga-

sid oma investoritele suhteliselt hea rahapaigutuste vaartuse

Joonis 5. Investeerimisfondide (sh pensionifondide) vara

puhasvaartuse diinaamika 1998-2004,
(miljonites kroonides)
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kasvu vastavalt fondi riskiprofiilile. Kohustuslike pensioni-
fondide 2004. aasta tootluse naitajad varieerusid 3%st kuni
13%ni.

Aktsiafondide osatahtsuse suurenemine

Eesti fondituru struktuur muutus 2004. aastal oluliselt.
Volakohustuste fondid (sh rahaturu- ja intressifondid) on
oma piiratumate teenimisvoimaluste tottu saanud peamiselt
likviidsusjuhtimise vahenditeks, samas kui investeerimise ees-
margil kasutatakse tiha rohkem aktsiafonde. Euroopa Liidu
laienemise moju ning Kesk- ja Ida-Euroopa aktsiaturgude
positiivne valjavaade suurendas oluliselt investorite huvi akt-
siafondide vastu. Kui 2004. aasta alguses moodustasid akt-
siafondid 14% turu kogumahust, siis aasta 16pus oli nende
osakaal juba 31%. Samas labi aastate Eesti suurimaks fon-
diliigiks olnud volakohustuste fondide osakaal langes 2004.
aastal 71%lt 44%ni.

Kiire kasvu labis kohustuslike pensionifondide kogumaht, mis
kasvas aasta alguse 14%lt 2004. aasta [6puks 23%le turu ko-

gumahust.



Joonis 6. Erinevat tulpi fondide osakaalud kogu fondituru
mahust 31.12.2003 - 31.12.2004

20% volakohustuste fondid aktsiafondid
== vabatahtlikud pensionifondid — mmm kohustuslikud pensionifondid

Fondide koondportfellides suurenes aktsiate osakaal

Aktsiaturgude elavnemine avaldas mo&ju ka fondisektori
koondportfelli struktuurile. Aktsiainvesteeringute suurene-
mise tulemusena kasvas aastaga aktsiate ja aktsiariski kand-
vate instrumentide osakaal nii tavaliste investeerimisfondide
kui ka kohustuslike pensionifondide koondportfellis vastavalt
36% ja 34%ni.

Joonis 7. Investeerimisfondide (v.a. kohustuslikud
pensionifondid) investeeringute struktuur erinevate
instrumentide 16ikes 31.12.2004

Muud

Raha ja pangakontod 2%
14%

Aktsiariski kandvad

Tahtajalised hoiused instrumendid
10% 36%

Volakirjad
38%
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Joonis 8. Kohustuslike pensionifondide investeeringute

struktuur erinevate instrumentide 16ikes 21.12.2004

Raha ja pangakontod ~Muud
14% 2%
Téhtajalised hoiused
1%
Aktsiariski kandvad
instrumendid
34%

Volakirjad
53%

Muude investeerimisfondide

osakud
7%

Investeerimisfondide (v.a. kohustuslikud pensionifondid)
koondportfelli struktuuris vahenesid aastaga oluliselt seni
kaua domineerinud investeeringud volakirjadesse. 2004. aas-
ta lopus moodustasid investeerimisfondide (v.a. kohustusli-
kud pensionifondid) investeeringud volakirjadesse 38% kogu

investeeringutest.

Ka kohustuslike pensionifondide koondportfellis on volakirja-
de osakaal monevorra vahenenud, tehes ruumi vahem likviid-
setele, kuid suurema tootlusega instrumentidele. 2004. aasta
|6pu seisuga moodustasid investeeringud volakirjadesse 53%

kohustuslike pensionifondide investeeringutest.
Pensionifondidega liitunute arv kasvab

2004. aastal jatkus inimeste liitumine kohustuslike pensioni-
fondidega, aasta alguse 353 179 inimeselt kasvas liitunute
koguarv aasta |opuks 424 835 inimeseni, mis on ligikaudu

71% tooturul hoivatutest.

2004. aastal olid inimesed aktiivsemad ka vabatahtlike pen-
sionifondidega liitumisel. Vabatahtlike pensionifondidega lii-
tunute arv kahekordistus aastaga, kasvades 3 492 inimeselt

7 359 inimeseni.

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 42 43,
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° e Kindlustusandjad

2004. aasta I6pus tegutses Eestis kindlustusandjana kuus kah-
jukindlustusseltsi, viis elukindlustusseltsi ning kindlustusand-
jana piiri- ja edasikindlustuse alal Eesti Liikluskindlustuse Fond
(vt Lisa 3). Kindlustustegevuse lopetas Zirich Kindlustuse
Eesti AS, kes alates 2003. aastast uusi kindlustuslepinguid
enam ei s6lminud. 2004. aasta I6pus andis selts jarelejaanud
kindlustusportfelli tle ASile If Eesti Kindlustus. 2004. aastal
|6petas tegevuse avalik-0iguslik Eesti Liikluskindlustuse Fond,
kes andis varad ule oma oigusjarglasele - eradiguslikule mit-

tetulundusihingule Eesti Liikluskindlustuse Fond.
Muutusid mitmete kindlustusseltside omanikud

2004. aastal toimus kindlustusseltside omanikeringis mitmeid
muudatusi: Pohjola Grupp plc (Soome) osalus kasvas Seesam
Rahvusvaheline Kindlustuse ASis 50,5%lt 100%le, Sampo
Life Insurance Compani Ltd (Soome) omandas ASi Sampo
Elukindlustus ja Amber Trust S.C.A. (Luxemburg) omandas
45%]ise osaluse Salva Kindlustuse ASis. 2004. aasta novemb-
ris teatasid Nordicum Kindlustuse Eesti ASi*® omanikud uute
kindlustuslepingute solmimise I6petamisest, kuna seltsi ema-
ettevotte Tryg Forsikring ASi (Taani) uue strateegia kohaselt
keskendutakse otsese kindlustuse pakkumisele PGhjamaades.
Detsembris teatasid Nordicum Kindlustuse Eesti ASi oma-
nikud siiski kindlustustegevuse jatkamisest, sest solmiti
kokkulepe seltsi omanduse Uleminekuks QBE International

(Investments) PTY Ltdle (Austraalia).
Mitteresidentide osakaal aktsiakapitalis ei muutunud

Mitteresidentide otsene osalus aktsiakapitalis aasta jook-
sul ei muutunud, 2004. aasta I6pus oli see 79,2%. 2004.
aasta 0pu seisuga on suurimad kapitalimahutused teinud
Eesti kindlustusseltsidesse Soome ja Saksamaa investorid.

Mitteresidentide poolt otseselt kontrollitav turuosa 2004.

2% Kuni 16. jaanuarini 2004 oli arinimi Nordea Kindlustuse Eesti AS.

aasta brutopreemiate alusel oli kahjukindlustuses 85,4% ja

elukindlustuses 28,3%.
Kindlustusturg kasvas 2003. aasta tasemel

2004. aastal kasvas kindlustusturg 20,6%, 2003. aastal oli vas-
tav naitaja 21,1%. Kindlustusandjad kogusid brutopreemiaid
3,2 mld krooni, millest 74,1% moodustasid kahjukindlustuse,
25,2% elukindlustuse ja 0,7% sissetuleva edasikindlustuse

brutopreemiad. Noudeid maksti 1,3 mld krooni.

Kindlustussektori areng Eestis on tihedalt seotud kogu Eesti
majanduse arenguga. 2004. aastal toetas jatkuvalt kindlus-
tusturu kasvu nn laenukindlustuse muilk, mida soodustas
olukord laenu- ja liisinguturul. Kindlustussektori moju Eesti
majanduse arengule on tana suhteliselt vaike, kuid kasvab

pidevalt.

Tabel 14. Otsese kindlustuse osatahtsus SKPs ja brutopreemiad

elaniku kohta, 2003-2004

2004 2003
Otsese kindlustuse osatahtsus 2.3 2.1
SKP-s (%) : ’
sh kahjukindlustus 1.7 1.6
elukindlustus 0.6 0.5

Otsesed brutopreemiad elaniku

kohta (krooni) 2369 1940

sh kahjukindlustus 1771 1513

elukindlustus 598 427

30 Kindlustus surmajuhtumiks, kapitalikogumiskindlustus, stinni- ja abiellumiskindlustus ning pensionikundlustus.

31 Yued lepingud, mis olid jous 2004. aasta Iopus s.t. ei sisalda katkenud uusi lepinguid.

32 Tulumaksusoodustusega kapitalikogumiskindlustus, tulumaksusoodustusega pensionikindlustus ja tulumaksusoodustusega investeerimisriskiga elukindlustus.
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Elukindlustusturu kasv kiirenes, kahjukindlustusturu kasv

aeglustus

6 . 3 . I o Elukindlustusandjad

Elukindlustuse brutopreemiate maht kasvas 2004. aastal
39,1% ja kahjukindlustuse preemiamaht 15,1%. Otsese kind-
lustuse, s.o elu- ja kahjukindlustuse turujaotus muutus aasta
jooksul 3,4% vorra elukindlustuse kasuks, viimase osakaal

0, H i-
suurenes 25,4%ni. Arvestades, et 2004. aastal kasvas tarbi 2004. aastal kogusid elukindlustusandjad brutopreemiaid

e o . o
jahinnaindeks 3%, on otsese kindlustuse reaalkasv 17,7%, 806,4 min krooni, kasvades 39,1% ja ndudeid maksti 112 min

2 . | oli aitaja 20,2%. .
003. aastal oli see naitaja 20,2% krooni, kasvades 29,3%.

Elukindlustusturu kiire kasvu tagas investeerimisriskiga

Joonis 9. Otsese kindlustuse brutopreemiate aastane reaalkasv, elukindlustus
2004-2005

Investeerimisriskiga elukindlustuse lepingutelt kogutud pree-

miamaht kasvas 2004. aasta jooksul ca 190,9 min krooni
e — Elukindlustus ~— Otsene kindlustus = = Kahjukindlustus vorra ehk 3,4 korda. Investeerimisriskiga elukindlustuse in-
e vesteeringute vaartus kasvas aasta jooksul 2,5 korda ja inves-
0 teeringute maht ulatus 2004. aasta I6pus 480,4 mIn kroonini.

2% Traditsiooniliste elukindlustustoodete3® maht kasvas ainult

20% 31,7 mIn krooni vérra s.0 6,6%, 2003. aastal oli kasv 26,2%.
15%

. Uldjuhul iseloomustab investeerimisriskiga elukindlustuse
10%

kindlustuslepinguid suur preemiamakse lepingu kohta ning
5%
seetottu on kindlustusturul kindlustuslepingute arvu ja see-

0% \ \ \ | ) o _
2000 2001 2002 2003 2008 ga ka uute kindlustusvotjate arvu kasv preemiamahu kasvust

oluliselt tagasihoidlikum. Nii on aasta jooksul solmitud uute
pohilepingute arv?' ainult 3,4% suurem eelmise aasta samast
naitajast. 2004. aasta lopus oli Eesti elukindlustusturul jous
155 820 pohilepingut, kasv 10,7%, ja 111 798 lisakindlustus-
lepingut, kasv 5,6%, kindlustussummade kogusummaga 23,3
mld krooni, kasv 23,6%. 2004. aasta I6pus moodustas jous-
olevate elukindlustuse pohilepingute suhe elanike arvu, s.o
Eesti elanike maksimaalne kindlustatuse tase 11,6%. 2003.

aasta Iopus oli vastav naitaja 10,4%.

Tulumaksusoodustusega (tdiendava kogumispensioni) le-

pingute miiiik vdhenes

Uute tulumaksusoodustusega®? lepingute arv oli 2004. aasta
I6pus 9,9% vaiksem kui 2003. aastal ja see moodustas uute
jousolevate lepingute koguarvust 44,6%. Lisaks uute kindlus-

tusvotjate arvu vahenemisele aeglustus ka koigilt taiendava

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 44 45,
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kogumispensioni lepingutelt kogutud preemiamahu kasy,
2004. aastal oli see 10,3%, 2003. aastal 30,5%.

Suurima preemiamahuga elukindlustusliik on jatkuvalt

kapitalikogumiskindlustus

2004. aastal oli kindlustusvotjate hulgas jatkuvalt populaar-
seim kindlustusliik kapitalikogumiskindlustus, mille osataht-

sus brutopreemiates kahanes aasta jooksul 64,5%lt 49,1%le.

Joonis 10. Elukindlustusliikide turuosad brutopreemiate alusel,
2004, sulgudes 2003

Surmajuhtumikindlustus

3% (3%) i b ki
Lisakindlustused ?;n(n;!yj)a abiellumiskindlustus
3% (4%) T
Pensionikindlustus
1% (14%)

Kapitalikogumiskindlustus
49% (64%)

Investeerimisriskiga
elukindlustus
33% (14%)

Investeerimisriskiga elukindlustuse osakaal kasvas 13,9%lt
33,6%le. Preemiamahult kasvasid siiski koik kindlustusliigid,

v.a abiellumis- ja stinnikindlustus.

Kolm suurimat elukindlustusseltsi kontrollivad 82% elu-

kindlustusturust

Joonis 11. Elukindlustusandjate turuosad brutopreemiat alusel,
2004, sulgudes 2003

ERGO Elukindlustus
8% (10%)

Seesam Elukindlustus
10% (13%)

Hansa Elukindlustus

Sampo Elukindlustus
47% (43%)

10% (9%)

Uhispanga Elukindlustus
25% (25%)

33 Kuni 6. veebruarini 2004 oli &rinimi Hansapanga Kindlustuse AS.

Elukindlustusandjatest oli 2004. aastal jatkuvalt turuliider AS
Hansa Elukindlustus®? (turuosa 46,6%), kelle turuosa kasvas
aasta jooksul 3,8% vorra. Turupositsiooni parandas veel AS
Sampo Elukindlustus. Molemad seltsid voitsid turuosa juurde
tanu aktiivsele investeerimisriskiga elukindlustuse toodete

mudgile.
Elukindlustusseltside tegevuse kasum kasvas ligi poole vorra

Elukindlustusandjate summaarne auditeerimata kindlustus-
tehniline kasum 2004. aasta tegevuse tulemusel oli 114,3 min
krooni ja puhaskasum 96,7 min krooni. Kasumiga Iopetasid
oma tegevuse 2004. aastal koik seltsid. Eelmiste perioodide
jaotamata kasumist maksis 2004. aastal dividende Uks elu-

kindlustusselts, summas 41,5 min krooni.

Joonis 12. Elukindlustusseltside kasum ja kasumimarginaal,
2001-2004 (miljonit krooni)

120 — = Puhaskasum — 30%
Tehniline tulem
100 == Investeeringute neto.tlulu ) ) 159
(investeeringutulu miinus investeeringukulu)
— Puhaskasumi suhe brutopreemiatesse
80 — — Tehnilise tulemi suhe brutopreemiatesse — 20%
60 — 15%
40 — 10%
20 — 5%
0 0%

2001 2002 2003 2004

Elukindlustusseltside koondbilansimaht kasvas 42%

Elukindlustusandjate varade maht oli seisuga 31. detsem-
ber 2004 2,3 mld krooni, kasvades aasta jooksul 41,5%.
Elukindlustusandjate investeeringute maht, mis ei sisalda in-
vesteerimisriskiga elukindlustuslepingutega seotud investee-
ringuid, oli 2004. aasta I6pus 1,8 mld krooni ning moodustas
bilansimahust 76,1%. Elukindlustusandjate investeeringute

portfellis kasvas volakirjade ja muude fikseeritud tulumaara-



ga vaartpaberite osakaal 61,7%ni, aktsiate ja muude vaart-
paberite osakaal 22,8%ni ning hoiused krediidiasutustes
osakaal kahanes 12,6%ni. Investeeringud tltar- ja siduset-
tevotetesse moodustasid 1,2%. Investeeringute kogumaht
kasvas aasta jooksul 27%. Investeerimisriskiga elukindlustuse
investeeringute osakaal bilansimahus kasvas aasta jooksul
11,8%lt 20,5%le.

Kindlustustehnilisi eraldisi (netona edasikindlustusest) ehk
kohustusi kindlustusvotjate ees oli elukindlustusandjatel
2004. aasta I6pus 1,5 mld krooni, kasvades aasta jooksul
31,3% (ei sisalda investeerimisriskiga elukindlustuslepingute

kindlustustehnilisi eraldisi).

Koik elukindlustusseltsid taitsid 2004. aastal kindlustustege-
vuse seadusest tulenevad nduded seotud varale ja kindlustus-

andja omavahendite suurusele.

6 . 3 . 2 « Kahjukindlustusandjad

Kahjukindlustuse 2004. aasta brutopreemiate maht oli 2,4
mld krooni, kasvades aastaga 15,1%, 2003. aastal oli kasv
19,6%. Noudeid maksti 1,2 mld krooni, kasv 15%.

Populaarseimaks kindlustusliigiks on maismaasoidukite

kindlustus

Kahjukindlustusturul domineerivad jatkuvalt maismaasoi-
dukite kindlustus ja liikluskindlustus, neist esimese turuosa
oli 2004. aasta brutopreemiate alusel 37,8% ja teise turuosa
29,1%. Varakindlustuse osatahtsus brutopreemiates moodus-
tas 22,3%. Ulejaanud kindlustusliikide osatdhtsused jaavad
vahemikku 1 -3%.

Eesti finantsturu Ulevaade

Joonis 13. Kahjukindlustusliikide turuosad otsese kindlustuse

brutopreemiate alusel, 2004, sulgudes 2003

il Onnetusjuhtumid
Tsiviilvastutus 2% (2%)

o (39 Muud
2% (3%) 4% (4%)
Reisikindlustus
3% (3%)
Varakindlustus Maismaasoidukid
22% (22%) 38% (36%)

Liikluskindlustus
29% (30%)

Kolm suurimat kahjukindlustusseltsi kontrollivad 81% kah-

jukindlustusturust

Kahjukindlustusseltsidest on jatkuvalt turuliider AS If Eesti
Kindlustus, kelle turuosa kasvas 2004. aastal 4,1% vorra
41,2%ni. Teiste kahjukindlustusseltside turuosad kas jaid sa-

maks voi vahenesid.

Joonis 14. Kahjukindlustusandjate turuosad otsese kindlustuse

brutopreemiate alusel, 2004, sulgudes 2003

Nordicum
Kindlustus Eesti Ziirich Kindlustus Eesti
3% (4%) 1% (2%) 0% (1%)

Inges Kindlustus

4% (4%)
Salva Kindlustus If Eeﬂi Eindlustus
11% (11%) 41% (37%)

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus
14% (14%)

ERGO Kindlustus
26% (27%)

Valjamineva edasikindlustuse osakaal brutopreemiates
vahenes

Valjamineva edasikindlustuse osakaal tegutsevate seltside
brutopreemiate kogusummas véhenes aasta jooksul 32,8%lt

26,9%le. Riskide edasikindlustuse osakaal erineb kindlus-

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 46 47,
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tusseltsiti oluliselt, soltudes nii iga kindlustusandja kindlus-
tusportfelli struktuurist kui kindlustustegevuse mahust ter-
vikuna, jaades vahemikku 3,6% kuni 71%. Edasikindlustuse
kahjusuhe vahenes 2004. aastal 41,4%ni, 2003. aastal oli see
62,6%.

Kahjukindlustuse kahjusuhte, kulusuhte ja kombineeritud

suhte naitajad paranesid

Kahjukindlustuse bruto véljamaksutase®* 2004. aastal oluli-
selt ei muutunud - 50,2%, kuid neto valjamaksutase vahenes
47,3%ni. Vahenes ka kahjusuhe®, sest teenitud preemiad
kasvasid oluliselt kiiremini kui esinenud kahjunouded. 2004.
aasta neto kahjusuhe oli 58%, mis vahenes vorreldes 2003.
aasta sama naitajaga 5,7% vorra, bruto kahjusuhe oli 53,2%.
Kulusuhe®® 2004. aastal oluliselt ei muutunud. Bruto kulusu-
he vahenes 24,3%ni ja neto kulusuhe 25,2%ni. 2004. aasta
bruto kombineeritud suhteks®” kujunes 77,4% ja neto kom-
bineeritud suhteks 83,3%. 2003. aasta vastavad arvud olid
88,6% ja 90,5%.

Liikluskindlustuse kahjusuhe 2004. aastal vahenes, kuid ku-
lusuhte kasvu tottu kasvas liikluskindlustuse neto kombinee-
ritud suhe 96,5%lt 98,2%le. Kahjukindlustusseltside liiklus-

kindlustuse neto tegevuskulud kasvasid 37%.
Kahjukindlustusseltside puhaskasum kahekordistus

Kahjukindlustusseltside summaarne auditeerimata kindlus-
tustehniline kasum 2004. aasta tegevuse tulemusel oli 266,5
min krooni ja puhaskasum 335,8 mIn krooni. Kasumiga I6pe-
tasid oma tegevuse 2004. aastal seitsmest kahjukindlustus-
seltsist viis. Eelmiste perioodide jaotamata kasumist maksis

2004. aastal dividende iks kahjukindlustusselts.

Liikluskindlustuse auditeerimata kindlustustehniline kasum
2004. aasta tegevuse tulemusel oli kindlustusseltsidel kokku

7,8 min krooni, kahjumit kandsid kuuest seltsist kolm.

Eesti Liikluskindlustuse Fondi kindlustustehniline kasum 2004.
aasta tegevuse tulemusel oli 9,3 min krooni, puhaskasum
12,5 min krooni. Kindlustustehniline kasum liikluskindlustus-

tegevusest oli Eesti Liikluskindlustuse Fondil 8,3 mlIn krooni.

Joonis 15. Kahjukindlustusseltside kasum ja kasumimarginaal,

2001-2004 (miljonit krooni)
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Kahjukindlustusseltside varad kasvasid 28%

Kahjukindlustusseltside varade maht oli 2004. aasta I6pus 2,4
mld krooni ja see kasvas aasta jooksul 27,9%. 2004. aasta |6-
pus moodustasid kahjukindlustusseltside investeeringud 2,1
mld krooni, mis moodustas 87,9% kahjukindlustusseltside va-
radest. Investeeringute portfellis kasvas volakirjade ja muu-
de fikseeritud tulumaaraga vaartpaberite osakaal 59,9%ni,
aktsiate ning muude vaartpaberite osa vahenes 17,6%ni ning
hoiused krediidiasutustes moodustasid 15,1%. Investeeringud
tutarettevotetesse moodustasid 5,9% ning investeeringud
maasse ja ehitistesse 1,3%. Kahjukindlustusseltside kindlus-
tustehnilised eraldised (netona edasikindlustusest) moodus-
tasid 2004. aasta I16pus 1,1 mld krooni, osakaal bilansimahust
46,7%.

34 Valjamaksutase = makstud nouete (makstud kahjud + kahjukaitluskulud - regress ja jaakvara realiseerimisest laekunud summad) suhe preemiatesse (brutonaitaja

sisaldab edasikindlustuse osa netonéitaja on netona edasikindlustusest).

35 Kahjusuhe = esinenud kahjunduete suhe teenitud preemiatesse (brutonaitaja sisaldab edasikindlustuse osa, netonaitaja on netona edasikindlustusest).

36 Administratiivkulude ja periodiseeritud solmimiskulude suhe teenitud preemiatesse.

37 Kombineeritud suhe = kahjusuhe + kulusuhe (brutonéitaja sisaldab edasikindlustuse osa, netonaitaja on netona edasikindlustusest).
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Tabel 15. Brutopreemiad ja -nouded kindlustusliikide 16ikes, 2003 -2004 (tuhandetes kroonides)

Brutopreemiad Brutonouded
2004 2004 2004 % %
2003 Kokku % kogu-  muutus 2003 2004 muutus
summast 2003 a. 2003 a.
Kindlustus surmajuhtumiks 16 683 21348 0.7% 28.0% 1317 2150 63.2%
Kapitalikogumiskindlustus 373 808 396 143 12.4% 6.0% 61848 70 457 13.9%
Siinni- ja abiellumiskindlustus 4737 4163 0.1% -12.1% 2888 3476 20.4%
Pensionikindlustus 81 854 87 135 2.7% 6.5% 3761 5113 35.9%
Investeerimisriskiga elukindlustus 80 325 271 190 8.5% 3.4 korda 12 843 25 262 96.7%
Lisakindlustused 22 358 26 450 0.8% 18.3% 4017 5574 38.8%
Elukindlustus kokku 579 765 806 429 25.2% 39.1% 86 674 112 032 29.3%
Liikluskindlustus 619 648 689 007 21.6% 11.2% 370 413 450 705 21.7%
Onnetusjuhtumite- ja haiguskindlustus 38 744 40783 1.3% 5.3% 14 615 17 823 22.0%
Reisikindlustus 54 437 61 386 1.9% 12.8% 17 176 16 779 -2.3%
Maismaasoidukite kindlustus 747 723 894 097 28.0% 19.6% 409 033 463 556 13.3%
Muude soéidukite kindlustus 11 015 12 549 0.4% 13.9% 4 056 4889 20.5%
Transporditavate kaupade kindlustus 22 935 23 761 0.8% 3.6% 4359 14 459 3.3 korda
Varakindlustus 456 432 527 886 16.5% 15.7% 172 271 174 543 1.3%
Soiduki valdaja vastutuskindlustus 25 478 25963 0.8% 1.9% 7 829 5926 -24.3%
Tsiviilvastutuskindlustus 53 752 58 530 1.8% 8.9% 19 936 14 431 -27.6%
Rahalise kaotuse kindlustus 25794 32 564 1.0% 26.2% 3346 13 452 4 korda
Kahjukindlustus kokku 2055958 2366526 74.1% 15.1% 1023034 1176563 15.0%
Otsene kindlustus kokku 2635723 3172955 99.3% 20.4% 1109708 1288595 16.1%
Sissetulev edasikindlustus 13 801 22443 0.7% 62.6% 11 816 22 513 90.5%
Kindlustus kokku 2649524 3195398 100.0% 20.6% 1121524 1311108 16.9%

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 48 49,
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° e Kindlustusvahendajad

Kindlustusmaakler on juriidiline isik, kes vahendab kind-
lustuslepingut solmida soovivat isikut ja kindlustusandjat.
Kindlustusagendid tegutsevad kindlustusandja volitusel ja
huvides. Seisuga 31. detsember 2004 oli kindlustusvahen-
dajate nimekirja kantud 13 kindlustusmaaklerit, 130 kind-
lustusmaakleri esindajat ja 614 elukindlustust vahendavat
kindlustusagenti. Tulenevalt 1. jaanuar 2005 joustunud kind-

lustustegevuse seaduse muudatustest, kantakse alates 2005.

Joonis 16. Kindlustuspreemiate jaotus 2004. aastal

Elukindlustus
e Al 0%
Kahjukindlustus valismaal
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Kahjukindlustus Eesti
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Joonis 17. Saadud vahendustasude jaotus 2004. aastal
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aastast kindlustusvahendajate nimekirja koik kindlustus-
agendid, k.a. kahjukindlustustooteid muiivad ning nimekirja

ei kanta kindlustusmaakleri esindajaid.

Eesti kindlustusandjatele vahendatud lepingute arv suure-

nes

Kui 2003. aastal vahendasid Eesti kindlustusmaaklerid kokku
80 tuhat kindlustuslepingut, neist 96% Eesti kindlustusandja-
tele, siis 2004. aastal vahendati kokku 118 tuhat kindlustusle-
pingut, neist 99% Eesti kindlustusandjatele.

Koige rohkem vahendati maismaasoidukite kindlustuse lepin-
guid (kaskokindlustus) — 41% koigist kindlustuslepingutest.
Vorreldes 2003. aastal vahendatud soidukikindlustuse lepin-
gutega on nende osatahtsus Eesti kindlustusandjatele vahen-

datud lepingute osas véahenenud 3% vorra.

Eesti kindlustusandjate mutidud kindlustuslepingutest moo-
dustasid kindlustusmaaklerite vahendatud lepingud 2004.

aastal 11,9 %, see on 3,3% vorra rohkem kui 2003. aastal.

2004. aastal vahendasid kindlustusmaaklerid kokku 118 tu-
hat kindlustuslepingut. Sellest 117 tuhat moodustasid kah-
jukindlustuslepingud ja 365 elukindlustuslepingud. Vorreldes
2003. aastaga vahenes vahendatud elukindlustuslepingute
arv poole vorra, vahendatud kahjukindlustuslepingute arv
suurenes 47% vorra. Vahendatud kindlustuslepingute vaikese
arvu tottu ei ole elu- ja kahjukindlustuslepingute suhe kind-
lustusmaaklerite portfellis oluliselt muutunud, 2004. aastal
moodustasid elukindlustuslepingud vahendatud lepingutest
0,3%, 2003. aastal oli elukindlustuslepingute osatahtsus va-

hendatud lepingute hulgast 0,7%.

Vahendatud kahjukindlustuslepingutest moodustasid mais-

maasoidukite kindlustuse lepingud 2004. aastal 41%, mis on



3% vorra vahem kui 2003. aastal. Vorreldes 2003. aastal va-
hendatud lepingute arvuga on suurenenud raudtee, 6husoi-

dukite ja laevade kindlustamine kindlustusmaaklerite abil.

Suurenes vahendatud lepingute preemiamaht, Eesti kindlus-
tusandjatele vahendatud lepingute preemiamaht suurenes

200 min krooni vorra.

Maaklerite vahendatud kindlustuslepingute eest tasuti kind-
lustusandjatele 2004. aastal preemiaid kokku 890 mIn krooni

ulatuses.

85% vahendatud lepingute preemiamahust kuulus Eesti
kindlustusandjatele. Eesti kindlustusandjatele vahendatud
preemiate maht 2004. aastal suurenes, kindlustuspreemiaid
laekus tle 200 mIn krooni vorra rohkem kui 2003. aastal. Kui
2003. aastal moodustas Eesti kindlustusandjatele vahenda-
tud lepingute preemiate maht 22% koigist Eesti kindlustus-
andjate kogutud kindlustusmaksetest ja 2002. aastal oli see
30%, siis 2004. aastal, kui Eesti kindlustusandjad said kokku
2340 min krooni kindlustuspreemiaid, oli vahendatud lepin-
gute preemiate maht 36%. Eesti kindlustusandjatele vahen-
dati 2004. aastal, sarnaselt 2003. aastaga, kdige rohkem
maismaasoidukite kindlustuslepingute kindlustuspreemiaid.
Need moodustasid 63% vahendatud kindlustuslepingute

preemiatest.

Koigi vahendatud lepingute preemiate osatahtsused 2004.
aastal oluliselt ei muutunud. Suurima osatahtsusega oli mais-
maasoidukite kindlustuslepingute kaudu liikunud preemiate
maht, moodustades 57% vahendatud preemiatest, koos jurii-
diliste isikute varakindlustuse osas ehk 24% koigist vahenda-

tud kindlustuspreemiatest.

Kindlustusmaaklerite teenitud vahendustasu suurenes vor-
reldes 2003. aastaga 20% vorra, ulatudes kokku 104 min
kroonini. 90% vahendustasude summast moodustasid tasud
Eesti kindlustusandjatelt. Kbige suurema osatahtsusega Eesti
kindlustusandjate poolt makstud vahendustasudes olid soi-
dukindlustuslepingute ja juriidiliste isikute varakindlustuse le-
pingute vahendustasud, kokku 77% tasudest. Valisriikidesse

vahendatud kindlustuslepingute puhul moodustas lisaks

Eesti finantsturu Ulevaade

juriidiliste isikute varakindlustusele markimisvaarse osa va-
hendustasudest tsiviilvastutuskindlustuse lepingute vahen-
damisest saadud tasu. Kokku suurenes tsiviilvastutuskind-
lustuslepingute vahendamisest teenitud tasude osatahtsus

2003. aastaga vorreldes 2%.

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 50 51,
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° ° Investeerimisiihingud

2004. aastal tegutses Eestis viis investeerimisihingut (vt Lisa
3). Investeerimisthingute koondbilansimaht kasvas aastaga

1,8 korda, ulatudes 2004. aasta 16puks 250 min kroonini.

Tabel 16. Investeeringute koondbilanss 2002 - 2004

(tuhandetes kroonides)

2002 2003 2004

Nouded krediidiasutustele 14937 27757 39509

Nouded vaartpaberituru

kutselistele osalistele 483 2 061 2237

Nouded klientidele 20369 17 301 52 631
s.h. laenud klientidele 17395 15298 18372
Vaartpaberiinvesteeringud 78244 67598 95901

s.h. tltar- ja

sidusettevatied 24151 38060 50 105

Muu vara 13009 20902 56953
Kokku 127 041 135619 247 231

Volgnevused

krediidiasutustele 30315 °934 16077

Volgnevused vaartpaberituru

kutselistele osalistele 1299 11487 3423

Volgnevused klientidele 10 631 7 036 5675

s.h. laenud 7771 5297 5169
Allutatud kohustused 0 0 31293
Muud kohustused 6675 16949 41216
Kohustused kokku 48919 41405 97684
Omakapital kokku 79988 92605 149548

Kohustused ja omakapital

kokku 128 907 134010 247 231

Investeerimisiihingutele rakendus kapitaliadekvaatsuse raa-

mistik

Alates 16. martsist 2004, kooskolas rahandusministri maa-
rusega “Investeerimisiihingu usaldatavusnormatiivid, nen-
de arvutamise ning aruandluse kord”, kehtivad investeeri-
misthingutele kapitalinoude arvutamisreeglid krediidiriski,
kauplemisportfelliga seotud riskide ning valuutariski katteks.
Sellega seoses reguleeriti investeerimistihingute kapitalinor-

matiivistik sarnaselt pangandussektoriga.

Koik Eesti investeerimisiihingud taitsid maaruse rakendumise
jarel neto-omavahenditele rakenduvat taiendavat piirmaara.
Sektori ettevotted on jatkuvalt korgelt kapitaliseeritud ja ka-

sutavad vahesel maaral finantsvoimendust.
Sektori osatahtsus piisis vaartpaberiturul stabiilsena

Vastavalt AS Tallinna Bors statistikale moodustas investeeri-
mistihingute osatahtsus borsi summaarses kaibes 2004. aas-
tal 30,2%. Vorreldes krediidiasutustega on investeerimistihin-

gute osakaal pisut vahenenud.

Joonis 18. Elukindlustusliikide turuosad brutopreemiate alusel,

2004, sulgudes 2003

Piiritilesed borsilikmed
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Suurima osa investeerimisuhingute tehingutest moodustasid

2004. aastal AS Suprema Securities poolt tehtud tehingud.

Piiritileste lilkkmete kauplemine ei ole vorreldes 2003. aastaga

oluliselt aktiivsemaks muutnud.

Samal ajal suurenes markimisvaarselt Eesti investeerimisihin-

gute poolt Riia borsil tehtud tehingute maht. Eestis regist-

reeritud investeerimisihingute kdive moodustas 2004. aastal

Tabel 17. Investeerimisiihingute tulubaasi jagunemine

tegevusvaldkondade 16ikes 2002 - 2004

(tuhandetes kroonides)

Varad

Intressitulu
Tulu finantsinvesteeringutelt
Teenustasutulu

Vaartpaberiportfelli
valitsemise teenustasud

Vaartpaberitehingute
teenustasud

Noustamistehingute
teenustasud

Muud investeerimis- ja
investeerimiskorvalteenuste
teenustasud

Muud teenustasud
Teenustasutulu kokku

Neto kasum/kahjum
finantstehingutelt

Muud tulud

Kokku tulud

Intressikulu
Teenustasukulu
Administratiivkulud

Muud kulud
Kulud kokku

Kasum/kahjum

2002

2947
296

3460

14793

22 210

4247

574

45 284

5588

8494
62 609

2675
18 885
52930

8938

83428

-20 819

2003

2116
6 110

5830

19 637

40 198

19

5279

70963

2623

1378
83190

1253
10 741
51 806

3303

67 103

16 087

2004

2979
24916

13 186

27 618

40 457

412

515

82 188

16 752

5299
132134

2 052
12 841
48 297

7183

70 373

61 761
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40,8% Riia borsi tehingute kogumahust. Peamiseks pohju-
seks oli AS Suprema Securities poolt Riia borsile viidud AS

SAF Tehnika avalik aktsiaemissioon.

Kasvas kauplemise ja varahaldusega seotud teenuste osa-

tahtsus

Suurem osa investeerimistihingute tuludest tuli 2004. aastal
endiselt finantstehingute noustamiseteenusest. Sektorile on
iseloomulik varahaldusteenuste (fondide ja individuaalport-
fellide haldamine) mahu jatkuv kasv ning kauplemisteenuste
mahu kasv. Vorreldes 2003. aastaga on tulu nimetatud vald-
kondades tousnud vastavalt 2,3 ning 1,4 korda. Tegemist on
positiivse trendiga, sest selline areng vahendab sektori ette-

votete soltuvust Uhe tegevussuuna tsiklilistest tuludest.
Kasumlikkus kasvas

Investeerimistihingute kasumlikkus paranes 2004. aastal.
Sektori kasum ulatus kokku 61 mIn kroonini. Kasumlikkuse
paranemise peamiseks pohjuseks oli 2004. aasta tulude kasy,
kulud jaid suhteliselt stabiilseks. Oluline osa selles oli lisaks
finantstehingute noustamisele ka teiste tegevussuundade

kasumlikkuse kasvul.

Joonis 19. Investeerimisiihingute koondtulud 2004. aastal,
sulgudes 2003

Intressitulu

Muud tulud 2% (3%)

5% (8%)

Tulu finantsinvesteeringutelt Noustamistehingute
19% (7%) teenustasud

30% (48%)

Tulu finantstehingutelt
13% (3%)

Portfelli valitsemise
teenustasud

9 (79
Vaartpaberitehingute 10% (7%)

teenustasud
21% (24%)

Investeerimisiihingute sektori tulud on arenenud stabiilselt
kasvava trendina. Sektori ettevotete keskendumine konk-

reetsematele tegevussuundadele on olnud edukas. Selle

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 52 53,
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tulemusena on sektori ettevotete kasumiallikad erinevad ja
omavaheline konkureerimine mojutab vahem sektori tulusid

tervikuna.

Uksikute ettevdtete tegevuse edukat restruktureerimist on
toetanud majanduskeskkond ja positiivsete arengusuunda-

dega vaartpaberiturg.

Varade maht kasvas

Joonis 20. Investeerimisiihingute koondvarade struktuur

2001 - 2004
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Joonis 21. Investeerimisiihingute kohustuste struktuur

2001 - 2004
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Investeerimisihingute koondvarade maht moodustas 2004.
aasta I6puks 250 min krooni. Bilansimahud kasvasid aastaga
oluliselt, 1,8 korda. Sealjuures toimus sektorile iseloomulikult
markimisvaarne koondvarade koikumine. Selle peamiseks
pohjuseks on sektori ettevotete bilansimahuga vorreldes
suurte vaartpaberitehingute vahendamine klientidele. Selle
tulemusena tekivad ettevotete bilansis arveldamata tehingu-

te ulatuses lUhiajaliselt nouded ja kohustused.

Koondbilansi kasvav trend (tstklilisuse korval) oli seotud
eelkoige kasvava akumuleerunud kasumi osaga. Samuti kaa-
sasid sektori ettevotted taiendavalt omakapitali allutatud
laenu naol. Selle arvelt suurendati eelkoige sektori ettevo-
tete kauplemisportfelli mahtusid, mis oli vajalik suurenenud

tehingukaivete realiseerimiseks.



° e Emitendid

2004. aastal Iopetati aktsiaemitendi, AS Estiko, noteerimine
AS Tallinna Bors (edaspidi Tallinna Bors) investornimekirjas,
toimus Uhe volakirja, AS Hansa Capital, lunastamine ning
lisandusid kolm volakirjaemitenti: AS Balti Investeeringute
Grupp, AS Fenniger ja AS Sampo Pank. Seisuga 31. detsem-
ber 2004 oli Tallinna Borsi pohinimekirjas seitse arithingut,
investornimekirjas noteeriti kuus emitenti ning viis volakirja-

emitenti (vt. Lisa 3).

2004. aastal kooskolastas Finantsinspektsioon kahe emiten-
di: AS Estiko ja AS Eesti Telekom vabatahtliku Glevotmispak-
kumise, toimus Ghe pohinimekirja emitendi, AS Hansapank,
ja Uhe investornimekirja emitendi, AS Kalev, fondiemissioon
ning kolme pohinimekirja emitendi: AS Baltika, AS Eesti
Telekom ja AS Harju Elekter tdiendavad aktsiaemissioonid.
Finantsinspektsioon kooskolastas 2004. aastal kolme borsiva-
lise emitendi: AS Golfest, AS EGCC ja Saaremaa Golfi AS kuus

vaartpaberite avalikku pakkumist.

2004. aastal taiendas Tallinna Bors (ihe investornimekirja emi-
tendi vaartpaberile lisatud vaatlusmarke aluseid kahel korral
ning eemaldas sellele vaartpaberile lisatud vaatlusmarke alu-
seid samuti kahel korral. Lisaks eemaldas Tallinna Bors vaatlus-

marke veel Uhelt investornimekirja emitendi vaartpaberilt.

2004. aasta I6pu seisuga oli emitentide auditeerimata koond-
kasum 5 212,8 min krooni, kasvades aastaga 34%. 2003. aas-
tal oli koondkasum 3 895,3 min krooni. Emitentide auditeeri-
mata koondkaive ulatus 2004. aastal 24 013,8 min kroonini,
suurenedes aastaga 14%, 2003. aastal oli vastav naitaja 21
079,7 miIn krooni. Kaive suurenes 14 ja vahenes neljal emi-
tendil. Auditeerimata tulu aktsia kohta suurenes kokku 50%.
Auditeerimata tulu aktsia kohta vahenes kiimnel emitendil,
kaheksa emitendi auditeerimata tulu aktsia kohta suurenes.

Suurenemist mojutasid enim kuus emitenti.
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2004. aastal maksid emitendid eelmise perioodi kasumist
aktsionaridele dividende kokku 2,14 mld krooni, mis on 35
% enam kui 2003. aastal, siis maksti dividendideks 1,59 mid
krooni. Dividende maksid pooled emitentidest, liks 2003. aas-

tal dividende maksnud emitent loobus sellest 2004. aastal.

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 54 55,
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6 ° 7 e Viirtpaberituru korraldajad

6 . 7 1. Tullinna Bors

Tallinna Bors on ainus reguleeritud vaartpaberite jarelturg
Eestis, mis oma elektroonse kauplemissisteemi kaudu voi-
maldab investoritele borsi likmete vahendusel vaartpaberite-
hingute sooritamist, andes samal ajal ettevotjatele voimaluse

taiendava kapitali kaasamiseks.
Tallinna, Helsingi ja Riia borsid astusid NOREX liikmeteks

Tallinna, Helsingi ja Riia borsid astusid 7. aprillil 2004 Pohja-
ja Baltimaade borside liidu NOREX liikmeteks. NOREX on
PShjamaade vaartpaberiborside strateegiline allianss ja esi-
mene borside allianss, mis vottis kasutusele Ghtse kauplemis-
platvormi ja kooskolastas borside reglemendid. Allianssi kuu-
lusid varasemast Kopenhaageni ja Islandi vaartpaberibors

ning Oslo ja Stockholmi bors.
Voeti kasutusele uus kauplemissiisteem SAXESS

2004. aasta septembri [0pus alustasid Balti- ja POhjamaade
borsid t60d uues kauplemisstisteemis SAXESS. Selles sUstee-
mis kauplevad Islandi, Taani, Norra, Rootsi ning septembri 16-
pust ka Soome, Lati ja Eesti borsid. Leedu bors plaanib uuele
susteemile Ule minna 2005. aasta suvel. Balti- ja POhjamaade
Uhise kauplemisslisteemi kaivitamise eesmargiks on turgude-
le lihntsama ligipaasu pakkumine. Lisaks on Baltimaad naud-

sest vaadeldavad lihtse investeerimispiirkonnana.

Seoses uue kauplemissiisteemi kasutuselevotmisega ja osa-
liselt muutunud kauplemispohimotetega voeti vastu AS
Tallinna Bors Reglemendi osa “Nouded Borsi liikmetele” ning

“Kauplemisreeglite spetsifikatsioon” uued redaktsioonid.
Loodi uus indeks BALTIX

Uue kauplemisststeemi kasutuselevotuga samaaegselt alus-
tas Tallinna Bors uue BALTIX indeksi esitamist. Indeks BALTIX

on turuvaartusepohine tulumaara ahelindeks. Indeksi arvu-
tamine toimub kord péaevas, kasutades koigi Riia, Tallinna
ja Vilniuse borside pohinimekirjades noteeritud aktsiate
ametlikke sulgemishindu. Uhe véartpaberi osakaal indeksis
on piiratud 10%. Kaalupiiranguid rakendatakse kvartaalsete
tasakaalustamiste kaigus, vahendades indeksisse arvatud

aktsiate koguseid.
TALSE ja BALTIX indeksid tousid aastaga oluliselt

Tallinna Borsil noteeritud aktsiate Uldist suunamuutust kajas-
tab indeks TALSE, kuhu kuuluvad koik pohi- ja investornime-
kirja aktsiad. Kui 2003. aastal tousis TALSE indeks 34,4%, siis
2004. aastal oli tous 57,1%. Indeksi BALTIX aastane tous oli
40,2%.

Joonis 22. Tallina Borsi indeksid BALTIX ja TALSE
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Turu likviidsus jai 2003. aastaga vorreldes muutumatuks

Turu likviidsuse Uks peamisi naitajaid, kaibe ja turukapitali-
satsiooni suhe, jai Tallinna Borsil 2004. aastal vorreldes 2003.

aasta vaartusega muutumatuks, moodustades 17%.

Tallinna borsil tehti 2004. aastal aktsiate ja volakirjadega 19
708 tehingut, kus omanikku vahetas 74,1 min vaartpaberit ja
tehingute kogukaive oli 10,4 mld krooni, olles lle 34% suu-
rem vorrelduna 2003. aasta kaibega. Aasta kaibest 67% andis
kauplemine AS Hansapank aktsiaga (kaive ligi 7 mld krooni)

ja 20% AS Eesti Telekom aktsiaga (kaive ligi 2,1 mld krooni).

Joonis 23. Tallinna Borsi kdive emitentide I6ikes 2004. aastal
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Joonis 24. Kapitalisatsiooni muutus ja osakaal 2004. aastal

(miljonit krooni)
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Eesti finantsturu Ulevaade

Eesti emitentide turuvaartus kasvas aasta jooksul 24,6 mld
krooni vorra ning nende koguvaartus oli 2004. aasta l6pus
71,8 mld krooni.

Lisandusid uued bérsililkkmed

2004. aastal lisandus Tallinna Borsi liikmete nimekirja kokku
neli uut valismaaklerit. Aasta alguses Gihines borsi kauplemis-
sisteemiga Carnegie Investment Bank, septembris Latvijas
Unibanka, novembris Fischer Partners Fondkommission ja

E*Trade Sverige.

Uute maaklerite borsi kauplemissiisteemiga ihinemise poh-
justeks olid pohiliselt klientide suurenenud huvi, madalamad
komisjonitasud, nagemus Balti turgude tugevast kasvupo-
tentsiaalist ning soov pakkuda klientidele kiiremat ja paind-

likumat investeerimisteenust Balti turgudel. Valismaaklerite

Tabel 18. Tallinna Borsi liikkmete tehingute osakaal 2004. aastal

(andmed alates oktoobrist 2004)

RS Tehingute Summaarsest
Borsi liige

koguarvust kaibest
(B::;Tgi;e Investment 0.14% 0.08%
Credit Suisse First Boston 0.44% 0.37%
Cresco Vaartpaberid 0.00% 0.00%
Eesti Uhispank 19.31% 4.94%
E*TRADE Sverige 0.00% 0.00%
Fonckommission AB 0.01% 0.00%
Hansapank 56.81% 61.95%
Kaupthing Sofi 0.00% 0.00%
Latvijas Unibanka 0.75% 0.08%
Lohmus, Haavel & Viisemann 2.73% 0.33%
Nordea Bank 3.08% 1.97%
Sampo Pank 2.73% 0.53%
SBM Pank 0.13% 0.02%
Suprema Securities 12.12% 28.27%
Trigon Securities 1.75% 1.46%
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huvi suurenemise taga Uldiselt on Eesti Uhinemine Euroopa
Liiduga ja samuti Tallinna Borsi liitumine OMX kauplemissus-

teemiga.

2004. aasta maikuu Iopus loobus Mandatum Stockbrokers
Tallinna Borsi liikkmestaatusest. Sampo Gruppi kuuluv
Mandatum Stockbrokers kaupleb edaspidi grupi Eesti ti-
tarettevotte AS Sampo Panga kaudu. Juuni [6pus loobus AS
Eesti Krediidipank Tallinna Borsi liikmestaatusest. Aasta 10-
puks oli Tallinna Borsil kokku 15 liiget, seitse neist tegid te-

hinguid valismaalt.

6.7.2. Eesti

vidrtpaberite

keskregister

AS Eesti Vaartpaberikeskus (edaspidi EVK) on oluline osa
Eesti vaartpaberituru infrastruktuurist, mis peab Eesti vaart-
paberite keskregistrit ja kogumispensioni registrit ning
osutab muid vaartpaberitega ja ettevotete korporatiivsete
toimingute registreerimisega seotud teenuseid. EVK 100%
aktsiate omanik on AS Tallinna Bors. Eesti Vaartpaberikeskus
loodi 1994. aastal.

2004. aastal kasvas kehtivate vaartpaberikontode arv EVKs 4
516 vorra, sealhulgas eraisikutest vaartpaberikontosid oma-
vate investorite arv, mis kasvas 56 590 kontolt aasta alguses
60 220 kontoni aasta Iopuks. 2004. aasta 16pu seisuga oli
Tallinna Borsi emitentide vaartpabereid omavate vaartpa-
berikontode arv 13 117 koigist 165 115st EVKs registreeritud
vaartpaberikontodest. Kokku oli 2004. aasta lopuks EVKs
kehtivate vaartpaberikontode arv 67 894.

Aktiivsete investorite arv turul kahanes 2004. aastal borsite-
hingute |6ikes 852 investorilt 842 investorini, ent borsivali-
seid tehinguid arvesse vottes kasvas 3 031 investorilt 3 469

investorini.
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Llsa I e Finantsinspektsiooni struktuur ja juhatuse liikmete

vastutusalad seisuga 3I. detsember 2004

Andres Trink
Juhatuse esimees

 Tegevuse strateegia ja
poliitika

« Institutsioonaalne
areng ja koost6o

» Organisatsiooni areng

« Uldjuhtimine ja
juhatuse t60

« Valis- ja avalik suhtlus

« Siseaudit

Siseaudit
Raivo Linnas

Avalikud suhted
Livia Kulm

*Angelika Koha siinnipuhkusel viibimisel juhtis investeerimisfondide

Kaido Tropp
Juhatuse liige

« Kindlustussektori
jarelvalve

« Kindlustussektori
ja -teenuste
oiguskeskkond

- Eelarveprotsess

« Tugiteenused

Auditi osakond
Leiu Einberg

Analusi
ja aruandluse osakond

Siseteenused

Kilvar Kessler
Juhatuse liige

« Vaartpaberituru
jarelvalve

Jarelvalvesubjektide
kaitumisreeglid
Investorite
informeeritus ja turu
labipaistvus

Finantssektori
oiguskeskkond

Tegevuslubadega
seonduv

Finantsinspektsiooni
oigusliku kompetentsi
kvaliteet ja areng

Uldvalve
osakond
Margus Normak

Turujarelvalve
osakond
Kristjan-Erik Suurvali

jarelvalvet juhatuse liige Kilvar Kessler, sisekommunikatsiooni juhatuse
esimees Andres Trink ja koolituse valdkonda juhatuse liige Kaido Tropp.

Andres Kurgpold
Juhatuse liige

Krediidiasutuste,
investeerimis-
Uhingute ja nende
konsolideerimis-
gruppi kuuluvate
finantseerimis-
asutuste jarelvalve

Jarelvalvesubjektide
kapitaliregulatsioon

Valiskeskkonna riskid

Finantssektori IT-
riskid, e-teenuste
jarelvalve

Aruandluse
kogumine

Institutsionaalse
jarelvalve osakond
Priit Kiilmaa

Riski monitooringu
ja analuusi osakond
Priit Kask

Metoodika
ja aruandluse osakond
Helene Trusina

Angelika Koha*
Juhatuse liige

« Investeerimisfondide,
fondivalitsejate,
depoopankade
jarelvalve ja
regulatiivne keskkond

» Siseskommunikatsioon

» Koolitus

Investeerimis-

ja pensioifondide
jarelvalve osakond
Andre Nomm
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Sa 2 e Kapitali- ja teenusejarelevalve eesmirkide tabel

Jarelevalve liigid

38 Alates 1. veebruarist 2005 on juhatuse esimees Mart Altvee.

39 Endise nimega AS Preatoni Pank.

Kapitalijarelevalve

Teenusejarelevalve

Eesmark

Tegevuse eesmark:

Susteemi toimimine

Slisteemi stabiilsus:
Finants- ja tegevusvoimekuse

soodustamine

Susteemi efektiivsus:
Ausa tegutsemise
ja korge usalduse

soodustamine

40 Alates 15. jaanuarist 2005 on Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Tallinna Filiaal.

(Tabeli loomisel on eeskuju voetud Rootsi ﬁnantsjérelevalvelt)

Majanduslik effektiivsus:

Tegevuse eesmark:

Tarbija kaitsmine

Tarbija vara kaitse:
Finants- ja tegevusvoimekuse

soodustamine

Tarbija informeerimine:
Oige ja asjakohase
teabe andmise

ja oiglase kohtlemise

soodustamine
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Llsa 3 e Jirelevalvesubjektide loetelu

seisuga 31.

Jarelevalvesubjektid

Krediidiasutused

AS Eesti Uhispank

AS Eesti Krediidipank

AS Hansapank

Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaal

AS SBM Pank*

AS Sampo Pank

Tallinna Aripanga AS

Vereins- und Westbank AG Tallinna filiaal*
AS Parekss-banka Eesti filiaal

Fondivalitsejad ja fondid

Ergo Varahalduse AS
ERGO Rahulik Pensionifond
ERGO Tuleviku Pensionifond

AS Hansa Investeerimisfondid
Hansa Balti Kasvufond
Hansa Intressifond
Hansa Ida-Euroopa Aktsiafond
Hansa Rahaturufond
Hansa USD Rahaturufond
Hansa Venemaa Aktsiafond
Hansa Pensionifond K1
(Konservatiivne strateegia)
Hansa Pensionifond K2
(Tasakaalustatud strateegia)
Hansa Pensionifond K3
(Kasvustrateegia)
Hansa Pensionifond V1
(Tasakaalustatud strateegia)
Hansa Pensionifond V2
(Kasvustrateegia)
Hansa Pensionifond V3
(Aktsiastrateegia)

LHV Varahalduse AS
LHV Aktsiapensionifond
LHV Intressipensionifond
LHV Taiendav Pensionifond

detsember 2004

Aadress

Tornimae 2, 15010 Tallinn
Narva mnt 4, 15014 Tallinn
Liivalaia 8, 15040 Tallinn
Hobujaama 4, 15068 Tallinn
Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Vana - Viru 7, 10111 Tallinn
Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn
Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn

A. Lauteri 5, 10114 Tallinn

Liivalaia 8, 15038 Tallinn

Roosikrantsi 2, 10199 Tallinn

Lisad

Tegevjuht

Ain Hanschmidt®®
Andrus Kluge
Indrek Neivelt
Christer Rosenstrom
Riho Rasmann
Harmo Vark

Valeri Haritonov
Frank Marcus

Loit Linnupdld

Aadu Oja

Mihkel &im

Tonno Vahk
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Jarelevalvesubjektid Aadress

Sampo Baltic Asset Management AS*! Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Sampo Uus Euroopa Fond
Sampo Likviidsusfond
Sampo USD Intressifond
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 25
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 50
Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension Intress
Sampo Pensionifond

Fondivalitsejad ja fondid

Seesam Varahalduse AS Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn

Seesami Kasvu Pensionifond
Seesami Optimaalne Pensionifond
Seesami Volakirjade Pensionifond
Trigon Funds AS Parnu mnt 15, 10141 Tallinn
Trigon Areneva Euroopa
Vélakirjafond*?
Trigon Teise Laine Fond
Trigon Kesk- ja Ida-Euroopa Fond
Uhispanga Varahalduse AS Tornimae 2, 15089 Tallinn
Uhispanga Kasvufond
Uhispanga Likviidsusfond**
Uhispanga Vélakirjafond
Eesti Uhispanga Konservatiivne
Pensionifond
Eesti Uhispanga Progressiivne
Pensionifond
Uhispanga Taiendav Pensionifond
Aktiivne
Uhispanga Taiendav Pensionifond
Tasakaalukas

Kahjukindlustajad

ERGO Kindlustuse AS A. Lauteri 5, 10114 Tallinn
AS If Eesti Kindlustus Pronksi tn 19, 10124 Tallinn
AS Inges Kindlustus Raua 35, 10124 Tallinn
Nordicum Kindlustuse Eesti AS* Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn
Salva Kindlustuse AS Parnu mnt 16, 10143 Tallinn
Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS Vambola 6, 10114 Tallinn
Zurich Kindlustuse Eesti AS (Idpetamisel)*” Narva mnt 24, 10120 Tallinn
Eesti Liikluskindlustuse Fond Mustamae tee 44,

10621 Tallinn

4! Endise nimega Sampo Varahalduse AS.

42 Endise nimega Uhispanga Rahaturufond.

43 Alates 3. veebruarist 2005 on juhatuse esimees Andrei Zaborski.
44 Endise nimega Uhispanga Rahaturufond.

45 Endise nimega Nordea Kindlustuse Eesti AS.

Tegevjuht

Silja Saar

Tiina Topp

Maarja Harsing

Mart Meerits*?

Olga Reznik

Olavi Laido
Voldemar Vaino
Mikko Sakari Saario
Tiit Pahapill
Margus Luih*®
Aivar Vahi

Mart Jesse



Jarelevalvesubjektid

Elukindlustusandjad

ERGO Elukindlustuse AS

AS Hansa Elukindlustus*®
AS Sampo Elukindlustus
Seesam Elukindlustuse AS
AS Uhispanga Elukindlustus

Kindlustusmaaklerid

Aadel Kindlustusmaakleri OU

0U ABC Kindlustusmaaklerid

OU ADVICE S.E. Kindlustusmaakler

AS Aon Eesti Kindlustusmaakler

Balti Kindlustusmaakleri OU

AS E-Kindlustus Kindlustusmaakler
Heath Lambert Baltic Kindlustusmaakler AS
AS In Bro & Partners Kindlustusmaakler

OU MAI Estonia IBP Kindlustusmaakler

(likvideerimisel)

Majesteedi Elukindlustusmaakleri OU

OU Marks ja Partnerid Kindlustusmaaklerid

Marsh Kindlustusmaakler AS
Vagner Kindlustusmaakler AS

AS Vandeni Kindlustusmaaklerid

CMR Kindlustusmaakler OU

Investeerimisiihingud

Cresco Vaartpaberite AS
AS Kawe Kapital

AS Lohmus, Haavel & Viisemann AS

AS Suprema Securities
AS Trigon Securities

Vaartpaberituru korraldajad

AS Eesti Vaartpaberikeskus
AS Tallinna Bors

Aadress

A. Lauteri 5, 10114 Tallinn
Liivalaia 12, 15036 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn
Tornimae 2, 10145 Tallinn

Kalmistu tee 7a-21,
11214 Tallinn
Mereranna tee 4-4,

Haabneeme alevik, Viimsi vald,

74001 Harjumaa

Mustamae tee 6B,

10621 Tallinn

Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn
Liivalaia 12, 15039 Tallinn
Tornimae 2, 10145 Tallinn
Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Mustamae tee 6B,

10621 Tallinn

Liivalaia 14,

10118 Tallinn

Pollu tee 16, Tabasalu alevik,
Harku vald, 76901 Harjumaa
Roopa 8 — 2, 10136 Tallinn
Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Villardi 23-2, 10136 Tallinn
Vaike-Ameerika 19,

10129 Tallinn

Ahtri 8, Tallinn 10151

Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn
Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn
Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn
Parnu mnt 15, 10141 Tallinn

Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn
Tartu mnt. 2, 10145 Tallinn

Tegevjuht

Olga Reznik
Paavo Pold
Imre Madison
Erki Kilu
Indrek Holst

Rea Tanav

Harri Kahl

Ain Niineste
Ulo Kallas
Kaido Tonisson
Risto Rossar
Heiki Nurmeots

Tonu Nael

Raul Suup

Raul Siimut

Jaan Marks
Valdeko Allik
Roman lllarionov

Raul Kallo
Renee Mahl

Olev Schults

Ago Lauri

Rain Tamm

Peeter Saks

Kristel Kivinurm-Priisalm

Kaidi Oone
Jaanus Erlemann

Lisad

4 Alates 9. veebruarist 2005 on juhatuse esimees Ivo Kuldmae.

47 Tegevusluba I6ppes 22. detsember 2004, 26. jaanuaril 2005 andis Finantsinspektsioon loa
Zurich Kindlustuse Eesti AS vabatahtlikuks Iopetamiseks.
Endise nimega Hansapanga Kindlustuse AS.

Finantsinspektsioon aastaraamat 2004 62 63,



Jarelevalvesubjektid

Emitendid
Aktsiaemitendid

AS Baltika

AS Eesti Telekom
AS Hansapank
AS Harju Elekter
AS Kalev

AS Klementi

AS Merko Ehitus
AS Norma
AS Rakvere Lihakombinaat

Saku Olletehase AS

Tallinna Farmaatsiatehase AS
Tallinna Kaubamaja AS

AS Viisnurk

Volakirjaemitendid

AS Eesti Post

AS Tallinna Sadam

AS Sampo Pank

AS Balti Investeeringute Grupp
AS Fenniger

49 Alates 13. jaanuarist 2005 on juhatuse esimees Jaak Uus.

Aadress

Veerenni 24, 10135 Tallinn
Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Liivalaia 8, 15040 Tallinn
Paldiski mnt. 31, 76606 Keila
Porguvalja tee 6, Lehmja,
Rae vald 75301 Harjumaa
Akadeemia tee 33,

12618 Tallinn

Tule 21, 76505 Saue

Laki 14, 10621 Tallinn
Roodevalja kila, Someru vald,
44305 Laane-Virumaa

75501 Saku

Tondi 33, 11316 Tallinn
Gonsiori 2, 10143 Tallinn
Suur-JOe 48, 80042 Parnu

Pallasti 28, 10001 Tallinn
Sadama 25, 15051 Tallinn
Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Tartu mnt. 18, 10115 Tallinn
Parnu mnt. 67a, 10134 Tallinn

Tegevjuht

Meelis Milder
Jaan Mannik
Indrek Neivelt
Andres Allikmae

Oliver Kruuda

Toomas Leis
Tonu Toomik
Peep Siimon

Olle Horm
Cardo Remmel®
Ibraim Muhtsi
Raul Puusepp
Toivo Kuldmae

Peeter Raudsepp
Mart Tooming
Harmo Vark
Targo Raus
Andres Saame
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