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1. Juhatuse esimehe p66rdumine

I e Juhatuse esimehe po6rdumine

Austatud lugeja!

Mo6dunud aasta oli keerukas nii inimestele, finantsturu osalis-
tele kui ka jarelevalvele. Finantskriis ja paljusid maailma piir-
kondi tabanud majanduskriis jatsid vaga stgava jalje ka Eesti
majandusele ning inimeste sotsiaal-majanduslikule kindlus-
tundele. Majandussurutis t6i Uhelt poolt teravalt esile kitsas-
kohad meie finantsststeemis ja suurendas vajadust Uha tahele-
panelikumalt jalgida ning analtUsida finantssektori riskide
dinaamikat, teiselt poolt suurendas inimeste kui finantstee-
nuste tarbijate ja investorite ootusi jarelevalvele. Oleme andnud

endast parima, et nendele ootustele vastata.

Kapitalijarelevalvelise t66 keskmes oli Iabi aasta nii likviidsus- kui
ka krediidiriski monitooring pangandussektoris. 2009. aastal
pankade koondlaenuportfelli kasv sisuliselt peatus ja oluliselt
halvenes laenuportfelli kvaliteet. Viime jatkuvalt labi pohjalikke
stress-teste ja riskianalliUise, seda nii iseseisvalt kui ka piiritleselt
koostdos oma vilisjarelevalvete kolleegidega, et tagada turu-
osaliste kapitaliseeritus ja likviidsus. 2009. aastal kasvas oluliselt
kohapealsete kontrollide ja ennetavate jarelevalveliste tege-
vuste osakaal, mis olid suunatud Uldise finantsstabiilsuse sailita-
misele. Kuigi pankade majandustulemused ja laenuportfelli
kvaliteet on oluliselt halvenenud, on nende kapitalipuhvrid
seni olnud piisavad. Hea meel on tddeda, et Eesti riik ja maksu-
maksjad pole finantskriisi ajal pidanud seni turuosaliste toeta-

miseks kas otseselt voi ka kaudselt sekkuma.

Finantsinspektsioon pidi mé6dunud aastal finantsteenuste osu-
tamisel erinevate rikkumiste tuvastamiseks korduvalt ja vaga
jouliselt sekkuma. Funktsioonide lahususe toimimise ja huvide
konfliktide valtimise kontrollimiseks viis finantsjarelevalve labi
jarelevalvemenetluse SEB Panga suhtes. Samuti puudutas huvide
konfliktide ennetamise temaatikat Swedbank Investeerimis-
fondid AS-is labi viidud menetlus, kus tuli samuti réhutada
huvide konfliktide valtimiseks vajalike sise-eeskirjade ja reeglite
toimimise tahtsust. Soovin siinkohal avaldada tunnustust ka
turuosalistele, kes reageerisid tuvastatud puudustele adekvaat-

selt ja hvitasid investoritele tekitatud kahju.

Hea meel on tddeda, et eelmisel aastal jdudis meie pikaajaline
koostd6 Politseiameti ja Prokuratuuriga uuele tasemele. Piken-
dasime oma koostoolepingut, tihe ja tulemuslik koost66 toimus
erinevate turukuritarvituste uurimisel ja menetlemisel. Nii
onnestus Finantsinspektsioonil koostods Politseiameti ja Proku-
ratuuriga saavutada esimene kohtulahend siseteabe vaarkasu-
tamise asjas ja teine suurem turumanipulatsiooni kaasus viia
kriminaalkohtusse. Lahendasime edukalt ka turumanipulat-

siooni asja vaarteomenetluse korras.



Finantsteenuste jarelevalve valdkonnas ptutame turgu Gha roh-
kem ettevaatavalt reguleerida — suunata labi meie juhendite.
Panustame Uha rohkem sellesse, et turg oleks transparentsem,
turuosalised moistaksid paremini oma riske ja tegutseksid tee-
nuste pakkumisel oma parima kutseoskuse kohaselt. 2009. aasta
t0i Uldsuse tahelepanu keskmesse pensionifondide temaatika ja
hea meel on selle Ule, et inimeste Uldine usaldus pensioni-
ststeemi vastu pole kadunud. Selle tunnistuseks on véib-olla

moneti oodatust suurem Il samba maksetega jatkajate arv.

Oleme Eesti pensionististeemi kitsaskohtadele osundanud juba
mitme aasta jooksul. Tana vdib juba 6elda, et mitmed meie ette-
panekud ststeemi parendamiseks on kas ellu rakendatud voi on
nad votmas konkreetsete seaduseelndu ettepanekute vormi,
millega Rahandusministeerium lahiajal kavatseb avalikkuse ette

tulla.

1. Juhatuse esimehe p66rdumine

Keerukas majanduslik olukord sunnib inimesi Gtha enam tege-
lema oma elu finantsplaneerimisega ja 6ppima tundma erine-
vaid finantsteenuseid. M66dunud aastal liikus meie tarbija-
hariduse projekt www.minuraha.ee veebist vélja. Lopule joudis
2008. aastal alanud koostdoprojekt Sotsiaalministeeriumiga
volandustamise kisimustes ja jatkus koost66 Haridus- ja Teadus-
ministeeriumiga dppekavade tdiendamise osas. Esimesest koos-
tooprojektist kasvas valja pankade sotsiaalse vastustuse teema,

millega Finantsinspektsioon jatkuvalt tegeleb.
Oli keerukas aasta, aga arvan, et oleme testi edukalt [abinud.

Tanan koiki koostdo eest ja eriti oma kolleege sihikindluse ja

visaduse eest oma Ulesannete taitmisel.

Lugupidamisega

Raul Malmstein

juhatuse esimees



2. Finantsinspektsiooni juhatuse kinnitus

e Finantsinspektsiooni juhatuse kinnitus

Tallinnas, 12. martsil 2010. aastal

Kaesoleva aastaaruande koostas Finantsinspektsiooni juhatus ja see on esitatud kinnitamiseks Finantsinspektsiooni ndukogule.

Aastaaruanne esitatakse Riigikogule.
Kéaesolev aastaaruanne sisaldab Finantsinspektsiooni:

Tegevusaruannet lk 5;

Tulude - kulude aastaaruannet |k 42;
Bilanssi |k 47;

Audiitori jareldusotsust Ik 48.

Finantsinspektsiooni juhatus kinnitab, et aastaaruandes toodud faktiline informatsioon on tdene ning Finantsinspektsiooni

tulude-kulude aastaaruanne on vastavuses Finantsinspektsiooni seadusega ja rakendatud arvestuspohimotetega.

Raul Malmstein Kilvar Kessler Andres Kurgpdld Kaido Tropp



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

® Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . I  Finantsinspektsiooni

lihitutvustus

Finantsinspektsioon on autonoomse padevuse ja eelarvega
finantsjarelevalve asutus, mis tegutseb jarelevalve teostamisel

riigi nimel ja on oma tegevuses ja otsustes soltumatu.

Finantsjarelevalve tegevuse eesmargiks on aidata kaasa finants-
teenuseid pakkuvate ettevotete stabiilsuse ja teenuste kvaliteedi
tagamisele ning seelabi toetada Eesti rahaststeemi usaldusvaar-
sust. Jarelevalve pdhiline eesmark on tagada, et finantsasutused
suudavad kliendi ees voetud kohustused tulevikus tadita — maksta
valja hoiused, kindlustuskahjud vo6i kogutud pensioni jmt.
Samuti on Finantsinspektsiooni oluliseks tGlesandeks aidata kaasa
Eesti finantssektori efektiivsuse suurenemisele, ststeemsete
riskide valtimisele ning finantssektori kuritegelikel eesmarkidel
arakasutamise tokestamisele. Jarelevalve t66ks on ka selgitada,
millised on riskid tarbijate jaoks ja pakkuda neile teavet ning

tuge finantsteenuste valimiseks.

Finantsinspektsioon teostab riiklikku jarelevalvet Finantsins-
pektsioonilt tegevusloa saanud pankade, kindlustusseltside,
kindlustusvahendajate, investeerimisthingute, fondivalitsejate,
investeerimis- ja pensionifondide, makseasutuste, e-raha asu-
tuste ja vaartpaberituru Ule. Eestis tegutsevate pankade, kind-
lustusseltside ja investeerimistthingute filiaalide osas teostab
esmast jarelvalvet panga, kindlustusseltsi voi investeerimis-

Uhingu emamaa jarelevalveasutus.

Finantsinspektsiooni tegevust kavandab ja juhtimist kontrollib
Finantsinspektsiooni ndukogu. Ndukogu koosneb kuuest liik-
mest, kellest kaks — rahandusminister ja Eesti Panga president —
on lilkkmed oma ametikoha jargi. Noukogu esimees on ameti-
koha jargi rahandusminister. Finantsinspektsiooni igapdevast
t66d juhib neljaliikmeline juhatus, mis kui kollektiivne juhti-
misorgan langetab otsuseid haalteenamuse alusel. Juhatuse
tegevust juhib juhatuse esimees. Igal juhatuse liikkmel on oma
vastutusvaldkonnad ning talle alluvad vahetult vastavasse vastu-

tusalasse kuuluvad struktuuritiksused ja/voi ametikohad.

Finantsinspektsiooni jarelevalvealane tegevus jaguneb turu- ja
teenusejarelevalve ning kapitalijarelevalve alasteks tegevusteks.
Kapitalijarelevalve t66 eesmark on turuosaliste riski- ja jatku-
suutlikkuse analliUs, turu- ja teenusejarelevalve eesmargiks on
finantsteenuste labipaistvuse, usaldusvaarsuse ja efektiivsuse
tagamine.

Finantsinspektsiooni strateegia aastateks 2007-2010 seab ins-
pektsiooni tegevuse pohieesmarkideks piiritilese jarelevalvelise
vGimekuse tdusu, ennetavate jarelevalvemeetodite osakaalu
kasvu, finantsteenuste tarbijate teadlikkuse tostmise, avatud
kommunikatsiooni ja organisatsioonikultuuri ning Eesti finants-
sektori rahvusvahelise konkurentsivéime tagamise labi tegevuse

efektiivsuse ja minimaalse vajaliku burokraatia.



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 2 « Juhtimine ja

organisatsioon

3 . 2 I. Noukogu tegevus

Noukogu koosseis

Finantsinspektsiooni ndukogusse kuulusid seisuga 31.12.2009:

esimees:

e Jirgen Ligi, rahandusminister

lilkkmed:

e Andres Lipstok, Eesti Panga president

¢ Matti Klaar, kindlustustegevuse ekspert

e Rein Minka, Eesti Panga asepresident

e Ruut Magi, audiitortegevuse ekspert

¢ Veiko Tali, Rahandusministeeriumi finants- ja maksupoliitika

asekantsler

Noukogu otsused

2009. aastal toimus neli ndukogu koosolekut.

Noukogu kinnitas 2008. aasta aastaaruande ja aruandeaasta
kasumi summas 7 660 000 krooni, mida kasutati investeeringuna
Eesti Panga ja Finantsinspektsiooni vahel 30. detsembril 2008
s6lmitud Sakala 4 biiroohoone renoveerimise kokkuleppe enne-

tahtaegseks rahastamiseks.

Kinnitati Finantsinspektsiooni 2010. aasta eelarve summas
65 844 000 krooni ning tehti ettepanek rahandusministrile

2010. aasta jarelevalvetasu mahuosa maarade kinnitamiseks.

Muutunud majanduskeskkonnas pidas ndukogu eriti oluliseks
finantssektori stabiilsuse tagamist ja hoiustajate huvide kaitsmist
nii igapaevase jarelevalvelise tegevuse tugevdamise kui ka teiste
riikide jarelevalveasutustega koost66 tihendamise, aga ka kon-

servatiivse finantspoliitika jatkamise kaudu.

Noukogu tunnustas juhatuse tegevust finantssektori klientide

oigustatud huvide kaitsmisel.



3 . 2 . 2 « Juhatuse tegevus

Juhatuse koosseis

Finantsinspektsiooni juhatusse kuulusid seisuga 31.12.2009:

esimees:
¢ Raul Malmstein (ametisse nimetatud teiseks ametiajaks alates
16. jaanuar 2010);

lilkmed:

e Kilvar Kessler (ametisse nimetatud teiseks ametiajaks alates
1. jaanuar 2008)

¢ Andres Kurgpold (ametisse nimetatud kolmandaks ametiajaks
alates 1. jaanuar 2008)

e Kaido Tropp (ametisse nimetatud kolmandaks ametiajaks

alates 1. jaanuar 2008)

Juhatuse esimehe volituste tahtaeg on neli aastat, liikmete voli-

tuste tahtaeg kolm aastat.

Juhatuse otsused
2009. aastal toimus 51 juhatuse koosolekut, kus tehti 111

haldusotsust.

2009. aasta esimesel poolaastal péoras juhatus erilist tahelepanu
pangandussektori likviidsusriskiga seonduvatele aspektidele.
Pankade kapitalipuhvrite piisavuse hindamiseks tehti mitmeid
krediidiriski valdkonna tugevusanaltuse. Prioriteetseks tegevus-
eks oli samuti kinnisvaralaenude kvaliteedi analtusimine. Piiri-
Uleselt tegutsevate finantsasutuste jarelevalve tdhustamiseks
s6lmiti uusi grupipohiseid koostddkokkuleppeid valisriikide jare-
levalveasutustega. Tostatati pankade sotsiaalse vastutuse kusi-

mus.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Koérgendatud tdahelepanu all olid pensionifondide riskijuhtimise
standardid ja nende taitmine, eriti voimalike huvide konfliktide
véltimine ning fondide riskijuhtimise nduetelevastavus. Juhatus
vottis jarelevalve fookusesse fondivalitsejate hoolsuskohustuse
jargimise investeeringute tegemisel ja osakuomanikele teabe
esitamisega seotud kusimused. Samuti investeerimisteenuste
osutajate hoolsuskohustuste taitmise tldisemalt: turukuritarvi-
tustest teatamise, tagatisagendi funktsioonide taitmise, kliendi

varade hoidmise ning IT-ststeemide toimimise.

Kindlustussektori jarelevalves suurenes 2009. aastal markimis-
vaarselt rahvusvahelise koostd6 osatahtsus labi informatsiooni
vahetamise ning Uhisarutelude nii jarelevalvesubjektide kodu-

riigi jarelevalveasutuste kui ka emaettevotjate esindajatega.

Juhatus pidas oluliseks koost66 stivendamist nii Prokuratuuri kui
ka Politseiametiga, et jarelevalvelise sunni rakendamise kaudu
tosta Eesti finantsturul tegutsejate kutse-eetika standardid ja
kohustuste taitmise kultuur ténasest korgemale tasemele.
2009. aastal esitas Finantsinspektsioon prokuratuurile kuriteo-
teated turumanipulatsiooni, siseteabe vaarkasutamise ja tege-
vusloata tegutsemise kohta. Mitmed juhtumid joudsid kohtu-

menetluseni ja ka joustunud kohtulahenditeni.



3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Juhatuse liikmete vastutusvaldkonnad

Juhatuse esimees Raul Malmstein vastutab inspektsiooni stra-
teegia kujundamise, Gldjuhtimise ja juhatuse t66 korraldamise,
kogu jarelevalvetegevuse koordineerimise ja tohusa toimimise,
institutsionaalse arengu ja siseriikliku koost66 koordineerimise,
valis- ja avaliku suhtluse ning véliskoost66 koordineerimise, sise-
auditi korraldamise, too6tajate koolituse korralduse ning sise-

kommunikatsiooni toimimise eest.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
¢ Juhatuse esimehe abi

e Kommunikatsioonijuht

e Tarbijahariduse projektijuht

e Personali- ja koolitusjuht

e Rahvusvahelise koost66 koordinaator

e Siseaudiitor.

Juhatuse liige Kilvar Kessler vastutab turujarelvalve ja digus-
osakonna t66 eest, sealhulgas vaartpaberituru jarelevalve,
jarelevalveliste digusklUsimuste koordineerimise ja vajadusel
ettevalmistamise, finantssektori regulatiivse keskkonna arengu
ja finants- ning jarelevalvepoliitiliste seisukohtade valjatoota-
mise eest oma vastutusvaldkonnas voi koosto0s teise juhatuse
liikkmega ja rahvusvahelise koost66 eest oma vastutusvaldkon-
dades.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
e Turujarelevalve divisjon

« Oigusosakond.

Juhatuse liige Andres Kurgpold vastutab kapitalijarelevalve
valdkonna toimimise ja arengu eest, sealhulgas krediidiasutuste,
kindlustusandjate, investeerimisihingute ning muude jarele-
valve alla kuuluvate finantsasutuste jarelevalve eest rohuasetu-
sega jarelevalvesubjektide riskide seirele, maksevdimelisusele ja
muudele kapitalijarelevalvelistele aspektidele. Turule sisenemise
ja turult valjumise protsessi korralduse, samuti juhtide ning akt-
sionaride usaldatavusnduete eest. Finantssektori regulatiivse
keskkonna arengu ja finants ning jarelevalvepoliitiliste seisu-
kohtade valjato6tamise eest rohuasetusega kapitaliregulatsioo-
nile. Tema vastutusvaldkond hélmab ka regulaarse aruandluse
kogumise protsessi ning rahvusvahelise koost66 oma vastutus-

valdkondades.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
o Kapitalijarelevalve divisjon

e Regulatsioonide ja aruandluse divisjon.

Juhatuse liige Kaido Tropp vastutab finantsteenuste jarelevalve
ja inspektsiooni siseteenuste toimimise ning arengu eest, seal-
hulgas finantsteenuste jarelevalve, finantssektori regulatiivse
keskkonna arengu ja finants- ning jarelevalvepoliitiliste seisu-
kohtade valjatéotamise eest oma vastutusvaldkonnas, piiritileste
teenuste teavituse korralduse, rahapesu ja terrorismi rahasta-
mise tokestamise valdkonna, inspektsiooni eelarveprotsessi
korralduse, organisatsiooni tugiteenuste toimimise ja arengu,
infotehnoloogia protseduuride véljatootamise ja rakendamise

ning rahvusvahelise koostd6 eest oma vastutusvaldkonnas.

Tema vahetusse vastutusalasse kuuluvad:
¢ Finantsteenuste jarelevalve divisjon

¢ Siseteenuste osakond.



3 . 2 . 3 « Organisatsiooni

areng, personalipoliitika ja

koolitus

Finantsinspektsioon vaartustab avatud organisatsiooni pohi-
motteid ning sellest Iahtuvalt on Finantsinspektsiooni persona-
lipoliitika aluseks nii korge jarelevalvelise standardi tagamine
labi kompetentsete ja motiveeritud too6tajate kui ka avatud
toOkultuur. Neid eesmarke silmas pidades on vélja to6tatud ins-
pektsiooni varbamis- ja koolituspoliitika ning motivatsiooni-
ststeem, mille aluseks on to6tajate to6panuse diglane kompen-

seerimine.

Seisuga 31. detsember 2009 oli Finantsinspektsioonis moodusta-
tud 75 ametikohast taidetud 68 ametikohta. 6 t66tajaga olid
to6suhted ajutiselt peatatud nende lapsehoolduspuhkusel viibi-
mise ajaks. 2009. aastal asus Finantsinspektsiooni t66le 4 uut
tootajat ja lahkus 3 tootajat. Finantsinspektsiooni téotajate
keskmine vanus on 36 aastat. Finantsinspektsioonis to6tas aasta
16pu seisuga 44 naist ja 24 meest. Té6tajaskonna keskse osa
moodustavad finantsanaltttikud, riskijuhid ja juristid. Kdik

Finantsinspektsiooni to6tajad omavad kérgharidust.

Finantsinspektsioon hindab oma t66tajaid, pakkudes neile nii
moistlikku kompensatsioonipaketti, tunnustades parimaid kui
ka investeerides to6tajate koolitusse ja erialasesse arengusse.
2009. aasta I6pu seisuga 6ppis Finantsinspektsiooni tootajatest

11 tdotajat magistridppes ja 4 doktoridppes.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Tootajate koolitus

Korge jarelevalvelise kvaliteedi tagamisel on to6tajate jarjepi-
dev ning sihiparane arendamine ja koolitamine véltimatult vaja-
lik. Finantsinspektsioon pdo6rab suurt tdhelepanu tootajatele
koolitus- ja arenguvdimaluste loomisele. Koolituste planeerimi-
sel lahtutakse organisatsiooni strateegilistest eesmarkidest ja
konkreetse to6taja personaalsest arenguvajadusest, mis selgita-
takse valja iga-aastaste arenguvestluste kaigus. Arenguvestluste
raames toimub ka tootajate eelmise perioodi tulemuste hinda-

mine ning uute eesmarkide seadmine eesseisvaks perioodiks.

2009. aastal osalesid Finantsinspektsiooni té6tajad nii Eesti-
sisestel kui ka valiskoolitustel. Samuti toimus erialaseid inspekt-
sioonisiseseid koolitusi. Finantsinspektsiooni 2009. aasta kooli-
tuskulud moodustasid ligikaudu 3% Finantsinspektsiooni

personalikuludest.

Tootajate koolitus- ja arenduskontseptsiooni Uheks osaks on
stazeerimise voimaldamine valisjarelevalvetes ning teistes rah-
vusvahelistes finantsjarelevalvega seotud organisatsioonides.
Stazeerimise eesmark on lisaks tootajate oskuste, teadmiste
arendamisele ning kogemuste vahetamisele ka Uhtse jareleval-
velise kultuuri tugevdamine ja jarelevalvetevahelise koost66

tohustamine.



I0

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 2 . 44 « Siseaudiitori

kokkuvéote

Finantsinspektsiooni siseaudiitori ametikoht on loodud Finants-
inspektsiooni seaduse alusel. Siseaudiitori missioon on aidata
juhatusel saavutada organisatsiooni eesmarke parimal véimali-
kul moel ja mdistlike kuludega. Siseaudiitor allub ja annab aru
juhatusele, kes suunab siseaudiitori tegevust, kinnitades sise-
audiitori strateegilise plaani neljaks aastaks ja tapsemad t66-
plaanid kvartalite kaupa. Siseaudiitor juhindus oma tegevust
kavandades ja labi viies The Institute of Internal Auditors sise-
audiitorite eetikakoodeksi pohiméotetest, kuid siseauditi rahvus-
vaheliste standardite pohimaotteid jargis niivord, kuivord neid on

voimalik ja moistlik jargida vaikeses organisatsioonis.

Siseaudiitor sai taita oma Ulesandeid 2009. aastal s6ltumatuna
ja objektiivselt. Siseaudiitori peamistes tlesannetes ja todkorral-
duses olulisi muudatusi ei toimunud. Koost66 juhatusega oli
2009. aastal vaga hea. Juhatus arutas siseaudiitori margukirju ja
auditite tulemusi vastavalt nende laekumisele, tegevuse aruan-

net ja Ulevaadet olulisematest riskidest kord kvartalis.

Siseaudiitori siseauditi ala tegevust suunas strateegiline plaan
aastateks 2007-2010, millest tulenevalt auditeeris siseaudiitor
2009. aastal pohiliselt kahte valdkonda: inspektsiooni pohitege-
vust ehk tegevust finantsjarelevalve korraldamisel ning organi-
satsiooni siseelu ja tookorraldust. Inspektsiooni pohitegevuse
valdkonna auditite peamised teemad olid olulisemate jareleval-
vejuhtumite menetlemise, rahvusvaheliste koostookokkulepete
toimimise, hadaolukordade ja kriisireguleerimise alase koost66
toimimise, jarelevalveliseks analtitsiks kasutatavate andmete
kvaliteedi ja selle kontrollimise protseduuristiku, jarelevalvelise
aruandluse optimeerimise Glesande taitmise, jarelevalvesubjek-
tide audiitorite tegevuse seire korralduse ja jarelevalve subjek-
tide tegevust suunavate soovituslike juhendite hindamine.
Organisatsiooni siseelu ja tookorralduse valdkonna auditite
tahtsamad teemad olid inspektsiooni varbamispoliitika ja -prak-

tika, jarelevalvesubjektide riskide hindamiseks standardiseeritud

(RAS-

mudeli) juurutamise ja toimimise ning juhatuse otsuste taitmise

sisendparameetreid kasutava riskihindamise mudeli
hindamine. Organisatsiooni sisekliima oli 2009. aastal hea ja t66-
tajate motiveerituse tase kérge. Ndukogu ja juhatuse otsuste
taitmise distsipliin oli hea. Inspektsiooni juhtimis- ja kontrolli-
stisteem toimis olulises ulatuses péhjendatud ootuste kohaselt.
Nagu varasematelgi aastatel ei olnud siseaudiitoril 2009. aastal
pohjust menetleda Uhtegi raiskamise, vara vaarkasutuse ega ka

eelarvedistsipliini olulise rikkumise juhtumit.

Inspektsiooni siseaudiitori Glesannete hulka kuulub ka té6tajate
huvide konfliktide ennetamise deklaratsioonide hoidmine ja
juhtumite menetlemine. Huvide konflikti ennetamise meetmed
toimisid inspektsioonis seaduses satestatud nduete kohaselt ja
Finantsinspektsiooni tootajad suhtusid huvide konflikti enneta-

misse kullaldase vastutustundega.



?) . ?) . Jarelevalvetegevus

?) . ?) . Uute tegevus-

lubade viljastamine ja
emitentide prospektide

registreerimine

Tegevuslubade valjastamine

2009. aastal andis Finantsinspektsioon tegevusloa kolmele uuele
fondivalitsejale, Uhele uuele krediidiasutusele ja Ghele investee-
rimisthingule. Krediidiasutuse tegevusloa sai AS LHV Pank,
investeerimistihingu tegevusloa Admiral Markets AS ja fondiva-
litseja tegevusluba anti BPTAM Eesti AS-ile, EfTEN Capital AS-ile
ning Kobe Asset Management AS-ile (viimase fondivalitseja
tegevusluba tunnistati 2010. aasta jaanuaris kehtetuks). Swed-
bank Elukindlustus AS-ile anti 2009. aastal Finantsinspektsiooni

poolt taiendav tegevusluba haiguskindlustusega tegelemiseks.

Tabel 1. Tegevuslubade véljastamine 2009. aastal

Valdkond Tegevusloa omandaja
AS LHV Pank

Admiral Markets AS
BPTAM Eesti AS

Eften Capital AS

Krediidiasutus
Investeerimistihing
Fondivalitseja
Fondivalitseja
Kobe Asset Management AS
(kehtetu alates 27.01.2010)
Swedbank Elukindlustus AS

Fondivalitseja

Kindlustusandja

(taiendav tegevusluba)

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Filiaalide asutamisvabaduse load

Euroopa Liidu (EL) liikmesriikide finantsasutuste filiaalid voivad
pakkuda Eestis kdiki oma koduriigis pakutavaid finantsteenu-
seid, milleks neil on olemas tegevusluba. EL liikmesriikide
finantsasutuste filiaalide jarelevalvekorraldus péhineb vastasti-
kuse usalduse pohimdttel. Filiaali jarelevalve eest vastutab parit-
oluriigi jarelevalveasutus. Filiaalile ei rakendu Eesti seadusand-

lusest tulenevad kapitalinormatiivid.

Kuna aga filiaalid moodustavad erakordselt suure osa Eesti pan-
gandusturust, siis stisteemi stabiilsuse eesmargil on valispankade
filiaalid koost6os valisjarelevalvetega kaasatud jarelevalveprot-

sessi.

2009. aasta jooksul asutasid teistes EL liikkmesriikides registreeri-
tud finantsasutused Eestis Uhe krediidiasutuse filiaali ja Uhe

kindlustusmaakleri filiaali:

Tabel 2. Filiaalide asutamine 2009. aastal

Valdkond Filiaal Eestis
Eesti Folkia AS Eesti Filiaal

SIA UniCredit Insurance Broker

Krediidiasutus
Kindlustusmaakler

Eesti filiaal

II
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Olulise osaluse menetlused

Isikud, kes soovivad omandada olulist osalust Eestis tegevusloa
alusel tegutsevas finantsasutuses, peavad vastama seadusega
kehtestatud usaldusvaarsuse kriteeriumitele. Olulisemateks
noueteks on isiku laitmatu arialane reputatsioon, labipaistvad
arisidemed ja vdoime tagada ettevotte usaldusvaarne juhtimine.
Finantsinspektsioonil on digus keelata olulise osaluse omanda-
mine kui isik Finantsinspektsiooni hinnangul nimetatud néue-

tele ei vasta.
2009. aasta jooksul viis Finantsinspektsioon labi neli olulise osa-

luse menetlust. Kéikides menetlustes langetas Finantsinspekt-

sioon positiivse otsuse.

Tabel 3. Oluliste osaluste omandamine 2009. aastal

Valdkond Subjekt

Fondivalitseja AS Avaron Asset Management
Fondivalitseja Eften Capital AS

Kindlustusandja SEB Elu- ja Pensionikindlustus AS
Fondivalitseja Swedbank Investeerimisfondid AS

Muud menetlused
Samuti andis Finantsinspektsioon 2009. aastal loa If P&C Insu-
rance AS-i piiritileseks Ghinemiseks ning andis loa Swedbank Life

Insurance SE moodustamiseks ja piiritleseks Ghinemiseks.

Osaluse omandamist taotlenud isik
oU Princo

Arendusmaa OU ja Ténu Uustalu
SEB Trygg Liv Holding AB

Swedbank Robur AS



Piiritilene teenuste pakkumine

Teistes Euroopa Liidu liikmesriikides tegevusluba omavad
finantsasutused ei pea Eestis finantsteenuste pakkumiseks
Finantsinspektsioonilt tegevusluba taotlema. Piirtleste teenuste
osutamist voib alustada peale seda, kui valisriigi jarelevalveor-
gan on teavitanud Finantsinspektsiooni finantsasutuse soovist
pakkuda Eestis teenuseid ning edastanud Finantsinspektsioonile
seaduses ndutud andmed. 2009. aastal jatkus piiritleste teenuste
pakkujate arvu kasv, kasv oli markimisvaarseim investeerimis- ja

kindlustusmaakleri teenuste valdkondades.

Tabel 4. Piiriiileste teenuste pakkujad Eestis

Arv seisuga Arv seisuga

31.12.2009 31.12.2008
Pangateenused 234 219
Investeerimisteenused 987 886
Kahjukindlustusteenused 322 313
Elukindlustusteenused 83 80
Kindlustusmaakleri teenused 832 736
Kindlustusagendi teenused 1221 1170
Fondivalitsemisteenused 13 10
Investeerimisfondid 62 62
E-raha teenused 13 13
Makseteenused 19 0

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Kindlustusvahendajate nimekirja kandmine

Eestis tegutsevad kindlustusvahendajatena kindlustusmaaklerid
ja -agendid. Kindlustusmaakler esindab kindlustusvétja huve.
Kindlustusagent esindab kindlustusseltsi huve, vahendades kind-
lustusandja teenuseid. Seisuga 31. detsember 2009 tegutses Ees-

tis 33 kindlustusmaaklerit ja 678 kindlustusagenti.

2009. aastal kanti kindlustusmaaklerite nimekirja 7 uut kindlus-

tusmaaklerit:

Tabel 5. 2009. aastal nimekirja kantud kindlustusmaaklerid

Avor Kindlustusmaakler OU

Balti Kindlustusmaakler OU

NB Kindlustusmaakler OU
Open24 Kindlustusmaakler OU
OU DnB NORD Kindlustusmaakler
Premium Kindlustusmaakler OU

2D Kindlustusmaakler OU

Kindlustusagendid kannab kindlustusagentide nimekirja kind-
lustusselts, keda agent esindab. Kindlustusagentide nimekiri on

kattesaadav Finantsinspektsiooni veebilehekljel www.fi.ee.

Prospektide ja tlevotmispakkumiste registreerimine

2009. aastal Finantsinspektsioon Uihtegi noteerimisprospekti ei
registreerinud. Tulenevalt vaartpaberituru seadusest kontrollib
Finantsinspektsioon tlevétmispakkumiste vastavust digusakti-
dele ning kooskdlastab tlevotmispakkumise prospekti ja teate.
2009. aastal kooskélastas Finantsinspektsioon TeliaSonera AB
vabatahtliku tlevotmispakkumise AS-i Eesti Telekom kdigi akt-

siate omandamiseks.

Valla- ja linnaeelarve seaduse kohaselt tuleb valla ja linna kin-
nine ja avalik volakirjaemissioon registreerida Finantsinspekt-
sioonis. 2009. aastal registreeriti Finantsinspektsioonis Tallinna
linna ja Tartu linna vdlakirjaemissiooni prospektid kinniste pak-

kumiste labiviimiseks.

I3
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 3 . 2 « Turuosaliste

riskianaliiis ja tegevuse

monitooring

Pangad

Pankade riskianaltusi viidi 2009. aastal labi tavaparaste kuu- ja
kvartalianaltuside vormis. Analtuside kaigus hinnatakse Eestis
tegutsevate krediidiasutuste koiki olulisemaid riskivaldkondi —
nii krediidi- kui ka operatsiooni-, likviidsus-, turu- ja muid riske,
tuginedes nii kvantitatiivsele kui ka kvalitatiivsele informatsioo-
nile. Lisaks sellele jalgitakse pankade kasumlikkust ning norma-
tiivide taitmist. AnaltUside tulemused on oluliseks sisendiks jare-
levalvetegevuse planeerimisel ning esmaseks infoallikaks
kohapealsete kontrollide labiviimisel. Globaalsetest ning koha-
liku majanduskeskkonna arengutest tingituna oli 2009. aastal
Finantsinspektsiooni teravdatud tahelepanu all eeskatt pankade
laenuportfelli kvaliteet ja selle halvenemise tottu pankade kapi-

talipuhvrite piisavus ning likviidsusriski jarelevalve.

Lisaks regulaarsetele analtitsidele teostas Finantsinspektsioon
2009. aastal ka krediidiasutuste riskihindamise, mille kaigus hin-
nati erinevate riskide realiseerumise voimalust ja sisemiste riski-
kontrolli protsesside piisavust koigi olulisemate riskivaldkondade
|16ikes. Sisemist riskihindamise ststeemi kasutab Finantsinspekt-
sioon eelkdige panga riskiprofiili hindamiseks ning muuhulgas
ka jarelevalveliste tegevuste ja ressursside planeerimiseks. Riski-
hindamise kaigus leidis kinnitust, et tlemaailmse finantskriisi
tingimustes on pankade jaoks olnud valjakutseks eelkdige kre-
diidi- ja likviidsusriski adekvaatne juhtimine. Samas olid pankade
sisemised kontrollimehhanismid olulisemate riskikategooriate

16ikes tldjuhul rahuldavad ning piisavalt rakendatud.

Basel Il kapitali adekvaatsuse raamistiku ihe komponendi, sise-
mise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi Pillar 2 raames viis
Finantsinspektsioon 2009. aastal labi jarelevalvelise hinnangu
protsessi SREP (Supervisory Review Evaluation Process). Uheks
tahtsamaks SREP eesméargiks on anda hinnang panga sisemise
kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi (ICAAP ehk Internal
Capital Adequacy Assessment Process) usaldusvaarsusele ja kapi-
talivajadusele. SREP tulemusena vdib Finantsinspektsioon
madrata pangale regulatiivset kapitalinduet tletava taiendava

kapitalindude voi rakendada muid jarelevalvelisi meetmeid.

Varajase jarelevalvelise sekkumise vajaduse valjaselgitamiseks
viis Finantsinspektsioon 2009. aastal labi ka krediidiriski stressi-
testi, kus pangad esitavad jarelevalveasutuse poolt etteantud
stsenaariumite alusel tehtud arvutused edaspidiseks analtiusiks.
Eraisikutele ning arithingutele to6tati Finantsinspektsioonis
vélja erinevad stressitesti stsenaariumid, testides seelabi nii era-
isikute kinnisvaralaenude kui ka pankade korporatiivsegmendi
laenuportfellide kaitumist nende stsenaariumide potentsiaalse
realiseerumise puhul ja moju pankade kapitalitaseme piisavu-
sele. Stressitestidest selgus, et suurimad potentsiaalsed riskid voi-
vad esile kerkida eeskéatt kinnisvara- ning sellega seotud sekto-

rites.

Selleks, et omada paremat Ulevaadet eluasemelaenude ning ari-
Uhingutele valjastatud erinevate kinnisvaralaenude (eluasemete
arendusprojektid ning kaubandus- ja blroopindade, samuti lao-
ja tootmishoonete ning muu kommertskinnisvara finantseeri-
mine) kvaliteedi Ule, jatkas Finantsinspektsioon ka 2009. aastal
kinnisvaralaenude monitooringut. Tahtajaks tasumata viivislae-
nud, mille tagasimaksmise tahtajast on mé6dunud rohkem kui
60 paeva, kasvasid 2008. aastaga vorreldes koigi kinnisvaralae-
nude |6ikes. Tahtajaks tasumata kinnisvaralaenude kasvuga
samas tempos on pangad adekvaatselt suurendanud ka alla-
hindlusi: kui veel 2009. aasta martsi I6pus olid tle 60 paeva vii-
vises olevad kinnisvaralaenud allahindlustega kaetud keskmiselt

29% ulatuses, siis aasta 16puks ulatus see naitaja 63%-ni.

2009. aastal viis Finantsinspektsioon labi ka pankade likviidsus-
riski tdiendava monitooringu, mille raames kaardistati Eestis
tegevusluba omavate pankade olukord likviidsuse tagamisel
ning hinnangud likviidsusriski realiseerumisele, samuti likviid-

susriski juhtimisega seotud protseduurid ja sisekorrad.



Pankade poolt pakutavate investeerimisteenuste jarelevalves
keskendus Finantsinspektsioon 2009. aastal finantsinstrumentide
direktiivi MiFID rakendamise kontrollile. Eelkdige kontrolliti
klientidele riskidest teavitamise kohustuse taitmist investeeri-
misndustamise teenuse puhul. Kontroll hdlmas ka riskidest tea-

vitamist pensionifondide osakute muumisel.

Samuti oli jarelevalve fookuses investeerimisteenuste osutamisel
huvide konfliktide valtimine ja maandamine pankade poolt ning
lojaalsuskohustuse taitmine oma klientide ees. Finantsinspekt-
sioon viis 2009. aastal funktsioonide lahususe toimimise ja
huvide konfliktide valtimise kontrollimiseks labi jarelevalveme-
netluse SEB Panga suhtes. Jarelevalvemenetluses toimunud tea-
bevahetuse kaigus astus SEB Pank samme organisatsioonis esi-
nenud kuUsitavuste koheseks korvaldamiseks, tegi muudatusi

juhtkonnas ja huvitas investoritele tekitatud kahjud.

Samuti keskenduti pankade teenusestandardi sisustamisele
lepingueelse teabe esitamisel. Selleks kontrolliti koikide pan-
kade tegevuse vastavust Finantsinspektsiooni soovituslikele
juhenditele: ,Nouded investeerimishoiuse tingimuste kohta
avaldatavale lepingueelsele teabele” ja ,Nouded eluasemelaenu
kohta avaldatavale lepingueelsele teabele”. Juhendite eesmar-
giks on suunata krediidiasutusi avaldama enne lepingu s6lmi-
mist klientidele asjakohast ja piisavat teavet, et tagada eeldused
teadlike investeerimis- ja laenuotsuste tegemiseks tarbijate

poolt.

Makseraskustes klientide puhul suunati pankasid leidma vastu-
tustundlikke lahendeid osas, mis puudutavad piirangute sead-
mist volgnikele pangateenuste kasutamisel ja vajadust tagada
volgnikele elatusmiinimum taitemenetlusega seotud juhtumite

korral.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Kindlustusseltsid

Finantsinspektsioonilt tegevusloa saanud elukindlustusseltside
tegevus on eelnenud aastatel markimisvaarses mahus laienenud
naaberriikidesse. Sarnaselt elukindlustusseltsidele toimus 2009.
aastal ka Eesti kahjukindlustusseltside tegevuse laienemine naa-
berriikidesse Baltikumis. Samuti on jatkuvalt suurenenud valis-
riikide kindlustusseltside filiaalide osakaal Eestis. See on tinginud
tihedama koost66 teiste riikide jarelevalvetega, mille Uheks val-
jundiks on olnud osalemine piiritileste kindlustusgruppide jare-
levalve t606s. Selleks, et saada paremat Ulevaadet Eesti kindlus-
tusseltside piiritlestest riskidest, taiendati kindlustusseltside

aruandlust riigipohiste tunnuste sissetoomisega.

2009. aasta esimesel poolaastal podras Finantsinspektsioon
teravdatud téhelepanu kindlustusseltside véimele taita usalda-
tavusnormatiive Glemaailmse finantskriisi tingimustes. Jatkus
riskipdhiste analtuside koostamine kindlustussektori kohta kvar-
talite l6ikes. Lisaks tavapéarasele riskijuhtimissisteemide kont-
rollimisele oli kérgendatud tahelepanu all operatsiooniriski
juhtimine ning talitluspidevuse protsessi korraldamine kindlus-
tusseltside poolt. Mélemas valdkonnas esitati kindlustusseltsi-
dele taiendavad jareleparimised ning viidi labi analtts antud
teemasid puudutavate soovituslike juhendite rakendamise
kohta.

Elukindlustusseltside jarelevalves analtisis Finantsinspektsioon
kindlustustehniliste eraldiste arvutusmeetodeid, intressimaara
muutuse moju ning kindlustusandjate valmisolekut kohustuste

kajastamiseks diglases vaartuses.

Elu- ja kahjukindlustuse uue kapitali adekvaatsuse raamistiku
Solventsus Il jarelevalvereziimi rakendamise ettevalmistamine
toimus kolmepoolses koostd6s Finantsinspektsiooni, Rahandus-
ministeeriumi ja turuosaliste vahel. Uhiselt kujundati Eesti posit-
sioone reziimi valjatéotamisel ning toimus ka mitmed kohtumisi
eesmargiga tutvustada turuosalistele uue riskipdhise regulat-

siooni tehnilisi tingimusi.
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Kindlustusvahendajad

Kindlustusvahendajate jarelevalves keskendus Finantsinspekt-
sioon eelkdige kindlustusmaakleri kohustuste taitmise kontrol-
lile osas, mis puudutab maakleri poolt kindlusvotja kindlustus-
huvi valjaselgitamist ja kindlustusvétjale parima pakkumise
tegemist ning samuti maakleri poolt kliendile vahendustasu suu-
ruse avaldamist ja isikuandmete to6tlemist. Samuti kontrolliti
voimalike huvide konfliktide olemasolu seoses tasustamise alus-
tega kindlustuslepingute vahendamisel kindlustusseltside ja

-maaklerite vahelistes lepingulistes suhetes.

2009. aastal I6ppesid Finantsinspektsiooni poolt 2008. aastal
alustatud kontrollid, mis kasitlesid varade lahususe ndude tait-
mist koikide kindlustusmaaklerite poolt. Kindlustustegevuse
seaduse kohaselt on kindlustusmaakler kohustatud hoidma
kindlustusvotja poolt makstud kindlustusandjatele kuuluvad

kindlustusmaksed eraldi arvelduskontol.

Investeerimis- ja pensionifondid

Investeerimisfondide jarelevalves keskenduti eeskatt huvide
konfliktide valtimise maandamisele ja investeerimisriskide juhti-
misele investeerimis- ja pensionifondide fondivalitsejate poolt.
Seda nii labi kohapealsete kontrollide kui ka regulatiivse kesk-

konna arendamise.

2009. aastal karmistati Finantsinspektsiooni initsiatiivil oluliselt
pensionifondivalitsejate huvide konfliktide maandamise ja val-
timise seadusandlike reegleid. Finantsinspektsioon viis [abi mit-
med huvide konfliktide alased kontrollid, seejuures kontrolliti
fondivalitseja organisatoorse lahendi vastavust ja piisavust,
huvide konfliktide maandamist ja valtimist fondi vara investeeri-
misel ja fondide arvel teenuste ostmisel ning fondivalitseja
juhtide ja fondijuhtide tasustamise aluseid, isiklike tehingute
tegemist jmt. Fonde hallates peab iga fonde valitsev ettevote
tegema koik endast oleneva, et leida ja ennetada voimalikke

huvide konfliktide tekkimise voimalusi, kehtestades selleks

vajalikud sise-eeskirjad ja reeglid. Finantsinspektsiooni poolt
2009. aastal Swedbank Investeerimisfondid AS-is labi viidud
menetlus tuvastas, et Swedbank’i investeerimisfondides kasutu-
sel olnud sise-eeskiri huvide konflikti valtimiseks ei olnud piisa-
valt selge ja detailne. Kdnealune sise-eeskiri puudutas Swedbank
Investeerimisfondid AS poolt hallatavate fondide investeerin-
guid teistesse enda hallatavatesse fondidesse. Avalikkuse usal-
duse taastamiseks tasus Swedbank Investeerimisfondid AS inves-
toritele, sealhulgas pensionifondide klientidele Swedbank
Investeerimisfondid AS poolt hallatava vélakirjafondi Private

Debt Fond osaku puhasvaartuse langusest tekkinud vahe.

Finantskriis tingis fondivalitsejate poolt kasutatavate riskijuhti-
mise lahendite Umberhindamise. Finantsinspektsioon kehtestas
2009. aastal uued riskijuhtimise nduded investeerimis- ja pen-
sionifondide varade investeerimisele ja selliste riskide avaldami-
sele fondi osakuomanikele: ,Néuded investeerimisfondi vara
investeerimisega seotud riskide juhtimisele” ja ,Riskide kajasta-
mine investeerimisfondi prospektis”. Finantsinspektsioon on

alustanud uute nduete taitmise kontrollimist.

Fondivalitsejate poolt igakuiselt Finantsinspektsioonile esitatavate
aruannete pohjal kontrollitakse investeeringute vastavust digus-
aktides ja fondi tingimustes satestatud piirangutele. Erilise tahe-
lepanu all oli jatkuvalt pensionifondide investeeringute
vastavuskontroll eeskatt osas, mis puudutas pensionifondide
investeeringuid riskantsematesse ja vahemlikviidsematesse inst-
rumentidesse. Fondivalitsejate jarelevalves koostab Finantsins-
pektsioon samuti kvartalianalGtse, kus hinnatakse muuhulgas
turu olukorda, jalgitakse fondivalitsejate kasumlikkust ja usalda-
tavusnduete taitmist. Madalam tulubaas ja probleemid ménedes
fondides sundisid tavapéarasest enam kontrollima vastavate fon-
divalitsejate jatkusuutlikkust usaldatavusnduete taitmisel. Jarele-
valvet tdhustas fondivalitsejatele uute ajakohastatud jarelevalve-

liste aruannete kehtestamine alates 2009. aasta Il kvartalist.



2009. aastal registreeris Finantsinspektsioon Uhe uue investeeri-
misfondi (EfTEN Kinnisvarafond AS) pohikirja ja kolme kohus-
tusliku pensionifondi tingimused (Swedbank Pensionifond K4
(Aktsiastrateegia), SEB Energiline Pensionifond ja Nordea Pen-
sionifond A Pluss). Uusi vabatahtlike pensionifondide tingimusi
Finantsinspektsioon 2009. aastal ei registreerinud. Lisaks regist-
reeriti 14 investeerimisfondi, 16 kohustusliku pensionifondi ning
6 vabatahtliku pensionifondi tingimuste muudatused. Tingi-
muste muudatuste kaigus kontrollib Finantsinspektsioon tingi-

muste satete taielikkust, selgust ja kooskdla digusaktidega.

2009. aastal andis Finantsinspektsioon likvideerimisload kolme
fondi - Swedbank Ida-Euroopa Vélakirjafondi, Swedbank
Intressifondi ja Swedbank Rahaturufondi likvideerimiseks.
20009. aasta jooksul on likvideerimismenetluse I6petanud kaks
investeerimisfondi: Hansa GAM Multi-Arbitrage Fond ja Hansa
GAM Diversity Fond. Likvideerimisloa andmise otsuse tegemisel
hindab Finantsinspektsioon fondi likvideerimise kooskdla

vastava fondi osakuomanike digustatud huvidega.

2009. aastal karistas Finantsinspektsioon fondivalitsejat AS GILD
Fund Management fondi investeeringute kohta valeinformat-
siooni esitamise ning avalike aruannete mittedigeaegse esita-

mise eest vaarteo korras rahatrahviga 250 000 krooni.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Investeerimisiihingud

Investeerimistihingute jarelevalve aluseks on kvartaalne riski-
analtus. Aktiivsemate ja suuremate jarelevalvesubjektide puhul
toimub lisaks kvartalianalttsidele igakuine finantsnaitajate kiir-
monitooring eesmargiga vdimalikult varakult avastada olulised
muudatused subjektide finantsseisundis. Kord aastas viib
Finantsinspektsioon labi ka investeerimistihingute pohjalikuma
riskihindamise, mille kaigus analtiUsitakse investeerimistihingute
finantsnaitajaid, toimuvad kohtumised investeerimisihingute
juhtidega, tapsustatakse prognoose ja plaane, saadakse Ule-
vaade siseauditi ja vastavuskontrolli t66st ning sisekontrolli

funktsioonide toimimisest.

Finantsinspektsiooni erilise tahelepanu olid 2009. aastal tUksikud
kahjumlikult tegutsevad jarelevalvesubjektid. Jarelevalvelise t66
eesmargiks oli soov valtida olukorda, kus stivenevad kahjumid

voiksid tekitada kapitaliprobleeme.

Investeerimistihing AS Lohmus, Haavel ja Viisemann esitas 2009.
aastal taotluse krediidiasutuste tegevusloa saamiseks, mille kai-
gus hinnati muuhulgas ettevotte organisatsioonilist ja finants-

ilist voimekust alustada tegevust krediidiasutusena.

2009. aasta oli testperioodiks, mille jooksul hinnati investeeri-
misthingute kapitali adekvaatsuse raportite vastavust Finants-
inspektsiooni vastava soovitusliku juhendi nduetele. Aasta jook-
sul 1abi viidud jarelevalvelised menetlused olid seotud naiteks
ettevotte riskikontsentratsiooni, omanike laitmatu &rialase
maine (nn fit&proper), potentsiaalse omanikevahetuse jms kusi-

mustega.
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Vaartpaberiturg

2009. aasta oli jarelevalve vaatevinklist sindmusterohke. Kui
aasta alguses domineeris NASDAQ OMX Tallinna bérsil 2008.
aastast Ule kandunud ebakindlus, siis martsikuust sai p6oérde-
punkt, mis kulmineerus aasta I6puks Ule 60 protsendipunkti
vorra korgema aktsiaindeksi tasemega. Selle tdusuga oli Tallinna

bors maailma vaartpaberiturgude esiridades.

Lisaks silmapaistvatele hinnaliikumistele tdmbasid Tallinna bor-
sile tdhelepanu olulised emitentidega seotud stindmused, eel-
koige suurima kapitalisatsiooniga AS-i Eesti Telekom tlevotmine
suuraktsionari TeliaSonera AB poolt ning AS Eesti Telekom akt-
siate noteerimise |6petamine. Borsilt otsustas lahkuda ka

AS Luterma ning I6petati kolme vélakirjaemitendi noteerimine.

Suuraktsionari poolt AS Eesti Telekom aktsiate tlevotupakku-
mise raames pakutud hinnapreemia ahvatles mitmeid investo-
reid ebaseaduslikul viisil tulu teenima. Finantsinspektsioon vot-
tis korgendatud tahelepanu alla Ulevotmispakkumisele
eelnenud perioodi tehingud ning lisaks Tallinna borsil noteeri-
tud aktsiatele lisati vaatlusnimekirja teadaolevad tuletisinstru-
mendid ehk nii Eestis kui mujal Euroopa majandusruumis kau-
beldavad vaartpaberid, mille vaartus soéltus otseselt Eesti
Telekomi aktsia hinnast. Kahtlustaratavate tehingute hulk oli
Eesti vaartpaberituru mastaape silmas pidades kahetsusvaarselt
suur. Jargnenud uurimine paljastas vdimaliku siseteabe vaar-
kasutamise mitmete isikute poolt. Finantsinspektsioon edastas

prokuratuurile kahtlused tle kiimne episoodi kohta.

Jarelevalvemenetlustes oli Finantsinspektsioonil vdaga hea koos-
t66 politsei ja prokuratuuriga. 28. septembril 2009 uuendati
Finantsinspektsiooni, Politseiameti ja Prokuratuuri koost66lepet.
So6lmitud leppe kohaselt konsulteerib prokuratuur inspektsioo-
niga enne kui otsustab finantsjarelevalve poolt esitatud mater-
jalide pohjal kriminaalmenetluse alustamata jatta voi alustatud
kriminaalmenetluse I6petada. Jarelevalve aitab edaspidi kaasa
finantsvaldkonna stUtegude menetlemisega tegelevate politsei
ja prokuratuuri ametnike koolitusele finantssektorit puuduta-

vate eriteadmiste osas.

Lisaks siseteabe vaarkasutamise episoodidele joudsid 2009. aas-
tal avalikkuse ette kaks turumanipulatsiooni juhtumit. Tegemist
on pretsedentidega Eesti diguspraktikas. Kohtus vaidlustatud
Finantsinspektsiooni vaarteootsus jai kohtuotsusega taies ulatu-
ses kehtima, mis toetas Finantsinspektsiooni arusaama turuma-

nipulatsioonist.

Majanduskeskkonna halvenemisest tingituna tekkisid moninga-
tel emitentidel probleemid vélakirjade lunastamisel. See oma-
korda t6i kujukalt paevavalgele buumiaegsed tavad investeeri-
misteenuste osutamisel ja volakirjaemissioonide korraldamisel.
Uhes eelnevaga seotud jarelevalvemenetluses tuli inspektsioonil
labi t66tada kimneid tuhandeid lehekilgi juriidilisi materjale,
Ule kuulata kiimneid tunnistajaid. Joonistus selge pilt kusitavus-
test investeerimisteenuste osutamisel. Finantsjarelevalve subjekt
moistis probleeme organisatsioonis, tegi vajalikud muudatused
nii juhtkonnas kui protseduurides ning hlvitas investoritele kah-

jud.



Finantsinspektsioon on veelgi tdhustanud oma tehnilisi véima-
lusi ja sisulist voimekust seirata jooksvalt ja reaalajaliselt vaart-
paberikauplemist Tallinna borsil ning suhtub vaga tosiselt koiki-
desse turuosaliste poolt edastatud vihjetesse ning analtusib

pohjalikult iga konkreetse juhtumi faktoloogiat.

Rutiinse jarelevalvetegevuse kaigus kontrolliti muuhulgas isi-
kuid, kelle puhul esines kahtlus, et voidakse osutada tegevus-
loata investeerimisalaseid teenuseid voi puttakse avalikkuselt
ebaseaduslikul viisil kaasata finantsvahendeid. Tuvastati tks eba-
seaduslikult finantsteenuseid osutav ettevdte ning menetlus
paadis kuriteoteate edastamisega prokuratuurile. Samuti kont-
rolliti kdigi Vaartpaberituru seaduse § 188 Ig 13 teavituskohus-
laste ehk emitendi juhi, juhi ldhedase ja emitendiga seotud jurii-
dilise isiku tehinguaruandlust ning sellega seoses viidi labi kuus

vaarteomenetlust.

Korrektne ning labipaistev ettevétte majandusaruandlus on
investeerimisotsuste tks peamisi aluseid. Seetottu on oluline, et
analuisi sisend oleks kvaliteetne ning tagatud oleks selle usal-
dusvaarsus ja jarjepidevus. 2009. aastal viidi 1abi 17 emitendi
finantsaruande jarelevalvemenetlus — vaadati labi 35 vahe-
aruannet ja 4 aastaaruannet. Keskmine vigade arv menetletud
aruannetes on vorreldes eelnenud 2008. aastaga langenud 2,6
vea vorra (2008. aastal keskmiselt 4,5 viga aruande kohta, 2009.
aastal keskmiselt 1,9 viga aruande kohta). Lisaks viidi 2009. aas-
tal labi kaks valdkonnapohist emitentide finantsaruannete
menetlust ning juhiti emitentide tdhelepanu muudele regulat-
sioonidest tulenevatele finantsaruandlusega seotud probleemi-

dele.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Lisaks jarelevalvaja rollile aitab Finantsinspektsioon omalt poolt
igati kaasa turuosaliste teadmiste ja oskuste parendamisele.
Kuna emitentide esindajad avaldasid soovi saada Finantsins-
pektsioonilt Glevaadet nduetest vahearuannetele, korraldas
Finantsinspektsioon koost66s NASDAQ OMX Tallinna bérsiga
emitentide esindajatele konealusel teemal infohommiku. Samuti
teavitati Eesti requleeritud vaartpaberiturul kaubeldavate vaart-
paberite emitente nende vahearuannetele kehtivatest peamis-

test digusaktidest ringkirjaga.

Emitentide juhtimispraktika labipaistvusega seoses viis Finants-
inspektsioon labi emitentide Hea (ihingujuhtimise tava (HUT)
aruannete analttsi. HUT-i Uks eesmarkidest on aktsionéride
diguste tugevdamine, mis valjendub eelkdige labi vordse koht-
lemise ja piisava informatsiooni kattesaadavuse. Teiseks HUT-i
eesmargiks on tagada, et aritthingu juhtimine oleks korraldatud
majanduslikult kdige otstarbekamal viisil labi juhtide hoolsa ja
lojaalse kaitumise. Aktsionaridel peab olema véimalik hinnata
juhte ja kujundada hinnang nende kaitumisele. 2009. aasta Hea
Uhingujuhtimise tava aruannete analtiUs naitas, et turg on tava
uldiselt aktsepteerinud, kuid samas t6i esile ka seaduse muut-
mise vajaduse eelkdige borsiaktsiaseltside juhtide tasude labi-

paistvuse ja sdltumatute ndukogu liikmete kisimuse osas.
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?) . 3 . 3 « Turuosaliste

kohapealne kontroll

Pangad

2009. aastal viis Finantsinspektsioon Iabi kohapealsed kontrollid
jargmistes krediidiasutustes: AS Eesti Krediidipank, AS SEB Pank,
Danske Bank A/S Eesti filiaal, MARFIN PANK EESTI AS, Swedbank
AS ning Tallinna Aripanga AS.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide kaigus hin-
nati:

e krediiditegevust (sh liising) ja krediidiriski juhtimist;

¢ krediiditegevusega seotud aruandluse korraldust;

e Uldist riskijuhtimist;

likviidsuse juhtimist;
¢ infotehnoloogia valdkonna korraldust ja talitluspidevuse

tagamist;

infotehnoloogiliste muudatuste ja intsidentide haldamist;

e operatsiooniriski juhtimise korraldust, sisemist aruandlust ja
vastavaid andmebaase;

e operatsiooniriski taiustatud moédtmismudelitel pohineva mee-

todi (AMA) rakendamist operatsiooniriski méotmisel ja kapi-

talinbuete arvutamisel;

funktsioonide lahususe toimimist ja huvide konfliktide valti-

mise sisereegleid;

rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise protseduuride

vastavust uue rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise

seaduse satetele ja rahvusvahelisele tavale;

¢ madala maksumaaraga piirkondades registreeritud klientide
suhtes rakendatud hoolsusmeetmeid ning nende Ule raken-
datud kontrollimehhanismide efektiivsust;

¢ krediidivaldkonnaga seotud siseauditi tegevust;

e teenuste sisseostmise korraldust;

¢ juhtkonna tegevust ja juhtkonnale suunatud raporteerimist;

e kliendi poolt telefoni teel antud vaartpaberi tehingukorral-
duse elutsuklit, sellesse kaasatud infotehnoloogilisi stisteeme,
protsessiga seotud pangasiseseid reegleid ja protseduure;
tstkli erinevates faasides torke ja andmekao riskide esinemise
vdimalust;

¢ investeerimisnoustamisel riskidest teavitamise ndude taitmist

finantsinstrumentide ning pensionifondi osakute turustami-

sel.
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Kindlustusseltsid
2009. aastal viidi labi kohapealne kontroll elukindlustusseltsis

Compensa Life Vienna Insurance Group SE.

Kohapealse kontrolli kdigus hinnati:
e siseauditi funktsiooni toimimist;
® sise-eeskirjade vastavust nduetele;

e kapitali juhtimist.

Kindlustusmaaklerid
2009. aastal viis Finantsinspektsioon labi kohapealsed kontrollid
kindlustusmaaklerites 11ZI Kindlustusmaakler AS ja OU Marks ja

Partnerid Kindlustusmaaklerid.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide raames hin-
nati:
e kindlustushuvi véljaselgitamise ja parima pakkumise tegemi-

sega seotud kohustuste taitmist.

Fondivalitsejad ja investeerimistihingud
Finantsinspektsioon viis 2009. aastal labi kohapealsed kontrollid
fondivalitsejates Swedbank Investeerimisfondid AS ja Danske

Capital AS.

Aasta jooksul toimunud kohapealsete kontrollide raames hin-

nati:

¢ huvide konfliktide maandamist ja valtimist fondi vara inves-
teerimisel;

¢ huvide konfliktide maandamist ja valtimist fondide arvel tee-
nuste ostmisel;

e organisatoorsete lahendite piisavust ja vastavust huvide konf-
liktide valtimise ja maandamise nduetele;

¢ fondivalitseja juhtide ja fondijuhtide tasustamise aluseid ja

isiklike tehingute tegemist.



3 . 3 . 4 « Basel I ja sisemised

riskihindamismeetodid

2008. aasta alguses joustusid pangandussektoris uued riskitund-
likuma kapitali adekvaatsuse raamistiku Basel Il pohimd&tted,
mida rakendatakse Euroopa Liidus léabi Euroopa Parlamendi ja
Noéukogu direktiivide 2006/48/EC ja 2006/49/EC kohaldamise.
Basel Il rakendamisega kaasnev oluline muudatus on taiendava
kapitalindude arvutamise kohustus operatsiooniriski katteks.
Kuigi Basel Il raames on regulatiivsete miinimumkapitalinduete
arvutamise metoodika senisest riskitundlikum, ei suuda reegli-
tepdhine kapitali adekvaatsuse raamistik sellest hoolimata
holmata taielikult kodikide turuosaliste unikaalset riskiprofiili.
Seetdttu nduab Basel Il pohimotete rakendamine lisaks ette-
antud meetoditel pdhinevate regulatiivsete miinimumkapi-
talinduete (Pillar 1) jalgimisele ka paralleelse sisemise kapitali

adekvaatsuse tagamise protsessi (Pillar 2) rakendamist.

20009. aastal kujunes kapitalijarelevalve valdkonnas olulisimaks
teemaks Pillar 2 esmakordne taismahus rakendamine. Pillar 2
koosneb kahest teineteist tédiendavast komponendist: krediidi-
asutuste ja investeerimisthingute poolt rakendatavast sisemise
kapitali adekvaatsuse tagamise protsessist, mis on rahvusvaheli-
selt tuntud akronGimi ICAAP nime all ning jarelevalveasutuste
poolt rakendatavast jarelevalvelise hinnangu protsessist, mis on

rahvusvaheliselt tuntud akronttmi SREP nime all.

Pillar 2 esimese komponendi — sisemise kapitali adekvaatsuse
tagamise protsessi — eesmargiks on kindlustada, et koik krediidi-
asutuse voi investeerimisihingu tegevusest ja keskkonnast tule-
nevad riskid on adekvaatselt kaetud kapitaliga. Kapital peab
igal ajahetkel olema piisav katmaks nii regulatiivse kapitali-
noudega kaetud riske, s.o Pillar 1 riske, kui ka regulatiivse kapi-
talinbudega katmata riske, s.o. Pillar 2 riske. Sisemise kapitali
adekvaatsuse tagamise protsessi tapse korralduse ja kasutata-
vate riskihindamismeetodite Ule otsustab krediidiasutus voi
investeerimistihing ise. Finantsinspektsiooni ootuseid krediidi-
asutuse voi investeerimisthingu sisemisele kapitali adekvaatsuse
tagamise protsessile kirjeldab Finantsinspektsiooni soovituslik
juhend ,,Noéuded sisemisele kapitali adekvaatsuse tagamise prot-

sessi korraldamisele”.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Pillar 2 teise komponendi — jarelevalvelise hinnangu protsessi —
eesmargiks on hinnata krediidiasutuste ja investeerimistihingute
riskiprofiili, riskijuhtimise protsesse, sisekontrollimehhanisme ja
uldist juhtimiskorraldust, kontrollida krediidiasutuste ja inves-
teerimisthingute Glelldist vastavust regulatiivsetele nduetele
ning anda hinnang krediidiasutuste ja investeerimisthingute
sisemise kapitali adekvaatsuse tagamise protsessi usaldusvaarsu-
sele ning kapitalivajadusele. Jarelevalvelise hinnangu protsessi
viib igal aastal labi Finantsinspektsioon, kes voib jarelevalvelise
hinnangu protsessi tulemusena maarata krediidiasutusele voi
investeerimistihingule regulatiivset kapitalinduet Uletava taien-

dava kapitalindude voi rakendada muid jarelvalvelisi meetmeid.

Finantsinspektsioon avaldas 2009. aastal juhendi ,Jarelevalvelise
hinnangu protsessi rakendamine Pillar 2 raames, mille eesmar-
giks on teavitada krediidiasutusi, investeerimisithinguid ning
muid huvitatud osapooli Finantsinspektsiooni poolt kapitalijare-
levalve raames rakendatava jarelevalvelise hinnangu protsessi
pohimotetest ja metoodikast ning suurendada sellega antud

protsessi labipaistvust.

Finantsinspektsioon peab jarelevalvelise hinnangu protsessi raa-
mes vaga oluliseks koost6od teiste sama finantsgrupi Ule jarele-
valvet teostavate asutustega. Sellise koostdd eesmaérgiks on jare-
levalvelise praktika Uhtlustamine ja kattuvate tegevuste
véltimine vdhendamaks finantsgrupi administratiivset koormat.
Koosto6pohimotted jarelevalvelise hinnangu protsessi raames
satestatakse jarelevalvetevahelistes kahepoolsetes voi grupipo-
histes koostookokkulepetes. Finantsinspektsioon lahtub oma
jarelevalvelise hinnangu protsessi rakendamisel ka Euroopa Pan-
gajarelevalvete Komitee (CEBS) juhendmaterjalidest Pillar 2
rakendamise osas ning rahvusvahelises jarelevalvepraktikas

valjakujunenud heast tavast.
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 3 . 5 « Rahapesu ja

terrorismi rahastamise

tokestamine

2009. aastat iseloomustab rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamise alaste lahendite jatkuv arendamine ja kasutusele-
votmine finantsasutuste poolt, suurimad arengud on toimunud

pankade tegevuses.

Aasta Uheks olulisimaks sindmuseks oli Eesti rahapesu ja terro-
rismi rahastamise tokestamise alase t66 kolmanda hindamis-
vooru arenguraporti kaitsmine Euroopa Noukogu rahapesu
tokestamise ekspertkomitee MONEYVAL' plenaaristungil Stras-
bourgis 2009. aasta detsembris. Arenguraporti markusteta kaits-
mine annab tunnistust Euroopa Parlamendi ja Ndukogu direk-
tiivi Rahandussisteemi rahapesu ja terrorismi rahastamise
eesmargil kasutamise valtimise kohta ( nn kolmas rahapesu
tokestamise direktiiv) ja kolmanda rahapesu tokestamise direk-
tiivi rakendusmeetmete direktiivi efektiivsest kohaldamisest Ees-
tis. Arenguraportis tdstetakse muuhulgas esile ka jarelevalve-
meetmete riskipohist rakendamist ja Finantsinspektsiooni

aktiivset osalemist vastava poliitika kujundamise protsessis.

Jarelevalveline tegevus

Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise jarelevalve kesk-
endus 2009. aastal eelkdige finantsasutuste poolt rakendatud
hoolsusmeetmete efektiivsuse kontrollimisele. Hoolsusmeetmete
rakendamist ning vastavate siseprotseduuride taitmise tle keh-
testatud kontrollimehhanismide efektiivsust ning panga sise-
miste protseduuride vastavust kehtivatele digusaktidele ja rah-
vusvahelisele tavale hinnati ka kohapealsete kontrollide raames.
Lisaks kontrollis Finantsinspektsioon 1.aprillil 2009. aastal jous-
tunud Finantsinspektsiooni soovitusliku juhendi ,Taiendavad
meetmed rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamiseks

krediidi- ja finantseerimisasutuses” rakendamist.

2009. aastal andis Finantsinspektsioon kohustatud subjektidele
soovitusliku seisukoha moiste ,(kolmas) riik, kus kehtivad
RTRTSZ—ga vordvaarsed nduded” tolgendamiseks ja tugevdatud
hoolsusmeetmete kohaldamiseks. Seisukoht on avaldatud
Finantsinspektsiooni veebilehel www.fi.ee. Samuti teavitati vas-
tavalt rahapesu tokestamise kolmandale direktiivile kohustatud
subjekte liikmesriikide vahelisest kokkuleppest vérdvaarsete kol-
mandate riikide kohta. Seisukoha mitteametlik tolge eesti

keelde on avaldatud samuti Finantsinspektsiooni veebilehel.

Lisaks informeeriti jarelevalvesubjekte Euroopa Noukogu
rahapesu tokestamise meetmeid hindava ekspertkomitee
MONEYVAL seisukohtadest Aserbaidzaani suhtes kohaldatud
meetmetest ning FATF seisukohtadest Usbekistani, Iraani, Pakis-
tani, Turkmenistani, SGo Tomé ja Principe ning P6hja-Kuprose

osas. Seisukohad on avaldatud Finantsinspektsiooni veebilehel.

Siseriiklik koostdo

Finantsinspektsiooni esindajad votsid regulaarselt osa rahapesu
ja terrorismi rahastamise tokestamiseks loodud valitsuskomisjoni
tegevusest, samuti osaleti mitmetes ametkondade vaheliste t66-
gruppide tegevuses, kus peamiseks arutelu teemaks olid uute
oigusaktide, sh rahvusvahelise sanktsiooni seaduse eelndu, raha-
pesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seaduse ja sellega
seonduvate seaduste muutmise seaduse eelndu ning makse-
asutuste ja e-raha asutuste seaduse eelndu rakendamisega seon-

duvad teemad.

1 Moneyval - The Select Committee of Experts on the Evaluation of Anti Money Laundering Measures

2 Rahapesu ja terrorismi rahastamise tokestamise seadus
3 Financial Action Task Force



3 . 44 o Finantsteenuste

libipaistvus ja tarbijaharidus

?) .44 1. Finants-

inspektsiooni tegevus

tarbijate harimisel

Jarelevalve t66ks on muuhulgas selgitada, millised on finants-
teenuste tarbijate riskid ja pakkuda tarbijatele teavet ning tuge
finantsteenuste valimiseks. Asjatundlik tarbija s6Imib lepingu
teadlikumalt, mis vahendab hilisemaid vaidlusi finantsteenuse

osutajatega.

Seda eesmarki silmas pidades on kaivitatud ja edasi arendatud
tarbijatele suunatud veebikeskkonda www.minuraha.ee. 2009.
aastal tehti siin joupingutusi erinevate Uhiskonnagruppideni
joudmiseks: valmisid volandustajatele ning koolidpilastele moel-
dud alamlehed. Sotsiaaltdotajatele ja volandustajatele suunatud
alamlehelt volanoustamine.minuraha.ee leiab nttd infokausta
.Abiks vélandustamisel”, samuti lisainfot ja kasulikke viiteid.
Opilastele suunatud veebilehe kool.minuraha.ee koostamisel
kasutati opilaskonkursile ,,Mina ja raha” laekunud luhifilme.
Lisandus ka noortele tarbijatele rahateemasid selgitav interak-
tiivne mang. Tarbijaveebi arendati ja taiendati nii sisu kui vormi
osas, lisandusid mitmed kalkulaatorid, testid, samuti finantster-

mineid selgitav sénaraamat.

Seda, et Finantsinspektsiooni tarbijaportaal www.minuraha.ee
on end Sigustanud, naitab portaali kasutajate arvu kiire kasv.
Kui 2007. aastal kulastas portaali 35 869 tksikkulastajat ja kulas-
tusi oli kokku 46 516 ning 2008. aastal olid vastavad arvud
81 209 ja 117 762, siis 2009. aastal tousis Uksikkulastajate arv
115 800-ni ning kulastusi oli kokku 173 760.

Koostoos Sotsiaalministeeriumiga joudis IGpule sotsiaaltootaja-
tele suunatud koolitusprojekt, mille Finantsinspektsioon algatas
2008. aastal. 2009. aasta aprillis valminud vélandustamise alast
koolituse abimaterjali tutvustati lisaks Tallinnale viiel maakond-
likul Uritusel, kus korraldusliku poole véttis enda kanda Eesti
Regionaalse ja Kohaliku Arengu Sihtasutus. Kbik kénealused
koolitusmaterjalid on kattesaadavad veebilehel vélandusta-

mine.minuraha.ee.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Jatkus Finantsinspektsiooni koost66 Haridus- ja Teadusministee-
riumi ning Riikliku Eksami ja Kvalifikatsioonikeskusega riiklike
oppekavade taiendamiseks finantsteenuste ja-toodete pohi-
tddedega. Finantsinspektsioon on oma ettepanekud esitanud
Ghiskonnadpetuse ja matemaatika uutesse dppekavadesse. Uhis-
konnadpetuse dpetajaid koolitasid Finantsinspektsiooni spetsia-
listid olulisematel finantsalase kirjaoskuse teemadel juunis

toimunud suvekoolis.

Koos Haridus- ja Teadusministeeriumiga korraldas Finantsins-
pektsioon uleriigilise 6pilaskonkursi ,Mina ja raha”. Konkursi
eesmark oli poorata laste ja noorte tahelepanu rahaasjadele
ning uurida, kuidas nemad oma rahaasju korraldavad ja milliseid
teadmisi omavad. Konkursil osalemiseks tuli opilastel méelda
valja lugu ja salvestada see kuni kolme minuti pikkuse filmi-
klipina. Tahtajaks laekus 120 t66d enam kui 180 autorilt. Auhin-

nad anti valja kolmes vanuserihmas, lisaks kaheksa eriauhinda.

Tarbijaveebi www.minuraha.ee tutvustati labi aasta erinevate
kanalite kaudu: koolitused, reklaamid suuremate paevalehtede
veebilehtedel ja Ghistranspordis, stend messil Rahakompass, vali-
reklaamid, trukireklaamid, vastavasisulised voldikud suuremates
pangakontorites, lingid finantsteenuste pakkujate veebilehtedel
jpm. 2010. aastast on Eesti infotehnoloogilisi lahendusi tutvus-
tava Demokeskuse (Ulemiste City’s Tallinnas) pUsiekspositsioonis
ka kulastajatele Finantsinspektsiooni tarbijaveebi tutvustav

puutetundliku ekraaniga infostend.
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 .44 . 2 « Finants-

inspektsioonile esitatud

finantsasutuste klientide

kaebused

Erinevaid finantsteenuseid kasutavate klientide kaebuste stste-
matiseerimine annab Finantsinspektsioonile Glevaate finants-
teenuste turu peamistest vaidluskohtadest ning esinemissage-

dusest teenuseosutajate ja klientide vahel.

Finantsinspektsiooni seadusest tulenevalt ei ole Finantsinspekt-
sioonil padevust lahendada finantsteenuste klientide kaebuseid
sisuliselt, st teha vaidluste pooltele taitmiseks kohustuslikke ette-
kirjutusi. Finantsinspektsioon saab anda tekkinud olukorrale s6l-
tumatu hinnangu ning vajadusel algatada vastavalt digusaktides
satestatule jarelevalvemenetluse finantsteenuse osutaja suhtes
eesmargiga tagada finantsteenuste turu labipaistvus ja usaldus-

vaarsus.

Finantsinspektsioonile esitatud kaebuste arv on aasta-aastalt
kasvanud. 2009. aastal laekus Finantsinspektsioonile kokku 167
kaebust. 2008. aastal esitati Finantsinspektsioonile 153 kaebust?

ja 2007. aastal 82 kaebust.

Kaebuste arvu kasv 2009. aastal oli suure tdendosusega osaliselt
tingitud Ulemaailmsest finants- ja majanduskriisist, mis t6i muu-
hulgas kaasa klientide suurenenud huvi ja téahelepanu nende
poolt tarbitavate finantsteenuste vastu. Kriis on ajendanud
kliente tutvuma juba sdlmitud lepingu tingimustega ning
tegema edaspidi uute finantsteenuste tarbimisel kaalutletumaid

ja teadlikumaid valikuid.

Sarnaselt 2008. aastale vahenes kindlustusteenusega seotud
vaidluste osakaal ja suurenemist jatkas pangateenuseid puudu-
tavate kaebuste osakaal. Kaebused krediidiasutuste tegevuse
kohta moodustasid 2009. aastal 62% ja kindlustusseltside tege-
vuse kohta 34% koikidest Finantsinspektsioonile laekunud kae-
bustest. 2007. aastal olid need osakaalud vastupidised: vastavalt
29% ja 66%. Investeerimisthingute ja fondivalitsejate tegevuse
kohta laekus 2009. aastal kokku 6 kaebust ning kindlustus-

maakleri tegevuse peale 1 kaebus.

Enim 2009. aasta jooksul Finantsinspektsioonile esitatud kaebusi
olid seotud laenulepingute tingimuste erineva tdlgendamisega
lepingu poolte poolt voi olid need tingitud kliendi pealiskaud-
sest tutvumisest poolte diguste ja kohustustega enne laenule-
pingu, samuti kadenduslepingu sdlmimist. Probleeme tekitasid ka
laenulepingu tingimuste muutmisega seonduv ja puudulikult

esitatud lepingueelne teave.

Arveldusteenuste puhul tulenesid kaebused tlekaalukalt konto
arestimisest ning sellest tingitud piirangutest tehingute tegemi-
sel. Samuti oli kaebusi sularahaautomaatides tehtud tehingute
kohta.

Nii nagu pangateenuste puhul, pdhjustas ka kindlustusteenuste
tarbimisel enim vaidlusi kindlustustingimuste erinev tdlgenda-
mine lepingu poolte poolt voi olid need tingitud kliendi pealis-
kaudsest tutvumisest poolte Giguste ja kohustustega enne
kindlustuslepingu s6lmimist. Samuti oli traditsiooniliselt kae-
busi, milles ei oldud rahul kindlustusandja poolsete kahju

hivitamisega seotud otsustega.

4 2008. aastal oli 153-st kaebusest 49 olid seotud AS SEB Varahaldus poolt SEB Likviidsusfondi osakute iimberhindamisega



Finantsinspektsioonile 2009. aastal esitatud kaebuste arv

teenuse liikide |6ikes:

Tabel 6
Teenuse liik Kaebuste arv
Laen/krediit 43
Arveldused 39
Investeerimisteenus 18
Kaskokindlustus 15
Liikluskindlustus 14
Pension (Il ja Il sammas) 13
Kodukindlustus 10
Elukindlustus 6
Reisikindlustus 5
Hoiused 2
Kindlustusmaaklerteenus 1
Oigusabi kulude kindlustus 1
Kokku 167
P66rdumiste arv aastate |ikes:
Tabel 8

2000 2001 2002 2003
Pangad - - 26 12
Kindlustus 232 86 49 29
Muud - - - 5
Kokku 232 86 75 46

2004
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Finantsinspektsioonile 2009.

teenuseosutajate Idikes:

Tabel 7

Teenuse pakkuja

Swedbank AS
AS SEB Pank
IF P&C Insurance AS
Nordea Bank Finland PLC Eesti filiaal
Salva Kindlustuse AS
Seesam Rahvusvaheline Kindlustus AS
Danske Bank A/S Eesti filiaal
BTA apdrosinasanas
akciju sabiedriba Eesti filiaal
BIGBANK AS
AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus
AS Parex Banka Eesti filiaal
AS GILD Fund Management
ERGO Kindlustuse AS
AAS Gjensidige Baltic Eesti filiaal
Swedbank Life Insurance SE
Compensa Life Vienna Insurance
Group SE
Codan Forsikring A/S Eesti filiaal
ERGO Elukindlustuse AS
Swedbank Varakindlustus AS
AS Inges Kindlustus
AS SEB Kindlustusmaakler
AS Eesti Krediidipank
MARFIN PANK EESTI AS
D.A.S. Oigusabikulude Kindlustuse AS
Admiral Markets AS
Allied Irish Banks PLC Eesti filiaal
ERGO Funds AS

Kokku
2005 2006 2007
28 36 24
42 30 56
4 6 2
74 72 82

5 Turuosad seisuga 31. detsember 2009. Turuosad on esitatud Gimardatuna, kindlustuses turuosad kindlustusmaksete alusel,

panganduses ja fondivalitseja puhul varade mahu jérgi

arv

36
35
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167

P66rdumiste

2008
95
54

153

Turuosad

oma sektoris

49,1%
20,1%
26,5%
13,1%

7.1%
12,0%

9,6%

3,8%
1,0%
23,2%
0,5%
2,9%
18,7%
3,3%
38,0%

8,1%
2,6%
6,9%
16,0%
2,7%
N/A
1.9%
0,2%
0,07%
1.8%
0,2%
1,8%

2009

104
56

167

aastal esitatud poordumiste arv
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3 . 5 . Tegevus digus-

keskkonna kujundamisel

Finantsinspektsiooni seaduse § 6 Ig 1 punktist 5 tulenevalt on
Finantsinspektsiooni Ulesandeks diguskeskkonna kujundamisel
teha ettepanekuid finantssektorit ja selle jarelevalvet puuduta-
vate seaduste ja muude digusaktide kehtestamiseks ja muutmi-
seks ning osaleda vastavate eelndude véljatddtamisel. Finants-
inspektsiooni seaduse kohaselt kooskdlastatakse Finants-
inspektsiooniga need digusaktide eelndud, mis reguleerivad
finantsjarelevalve subjekti voi Finantsinspektsiooni tegevust voi

mojutavad muul viisil finantsjarelevalve eesmargi saavutamist.

?) . 5 . Sissejuhatus

Finantsinspektsiooni juhtmoteteks diguskeskkonna kujundami-
sel 2009. aastal oli kaks pohiteesi. Esiteks — finantssektori arikul-
tuuri tuleb tdsta ning valgekraede kuritegevus finantssektoris ei
saa jaada mojusa karistuseta. Teiseks — inimesed vajavad kindlust
ja usaldust finantsteenuste pakkujate suhtes. Aruandeaastal
algatas finantsjarelevalve varasemast oluliselt tihedama koost66
oiguskaitseasutusega. Koost66 tulemuseks olid mitmed sttteo-
menetlused turukuritarvituste asjades, kus mitmel juhul on
stldlased tanaseks saanud karistuse. Finantsinspektsioon keh-
testas turuosalistele juhendi, mis puudutab finantsjarelevalvele
turukuritarvituse kahtlusest teatamist, et motiveerida turuosa-

lisi suilitegudest voi nende katsetest informeerima.

Suurim kitsaskoht digusloome tasandil on hetkel Finantsins-
pektsiooni jaoks mdjusate karistusméaarade puudumine vaarte-
gude eest. Finantssektori stititegude puhul hélmab otseselt voi
kaudselt pohjustatud varaline voi mittevaraline kahju laia inves-
torite voi hoiustajate ringi ning finantssektori usaldusvaarsust
tervikuna. Finantsvaldkonna sttitegudega otseselt voi kaudselt
tekitatav kahju on enamasti suur ning nende olemuse ja soori-
taja tottu nduab uurimismenetlus eriteadmisi nii majandusest,
finantssektorist, Ghingudigusest, lepingudigusest kui ka finants-
diguse aspektidest ning paljudel juhtudel on rikkumist voimalik

jareldada Uksnes kaudsete tdendite alusel.

26

Finantssektori sttiteo kohta faktide kogumine ja subsumeeri-
mine kriminaal-, vaarteo- voi haldusmenetluses on vaga ressur-
simahukas, stuUtegu pohjustab kahju laiale isikuteringile ja/voi
on kahju vaga suur. Seelédbi on taolised sttteod Uhiskonnale
keskmisest kulukamad. Piiratud ressursside tingimustes on see-
tottu voimalik Gksikute siUtegude menetlemine. Samas peab
Uksikute stiitegude menetlemine ja karistamine olema piisavalt
preventiivse iseloomuga, et vahendada Uhiskonnale nii teoga
pohjustatud kui stititeo uurimiseks labiviidava menetlusega poh-
justatavat kulu voi kahju. Kui jatta korvale uldpreventsiooni
aspektid, saab preventiivsust pohimotteliselt saavutada stUte-
gude eest karistuse valtimatuse poliitika vdi stttegude eest
karistuse raskuse poliitika rakendamisega. Esimesena mainitud
poliitika korral muutuvad arvukate menetluste kaudu menet-
luskulud Uhiskonnale vaga kalliks, kuid seeldbi tagatakse tugev
preventiivne efekt. Taoline asjaolu 6igustab suhteliselt madalate
karistusmaarade rakendamist, kuna vastasel korral muutuks

kogukulu thiskonnale liiga korgeks.



Karistuse raskuse poliitika rakendamise korral on preventiivseks
elemendiks karistuse raskus. Raske karistus on kulu Ghiskonnale:
vangistuse korral naiteks isikult ,saamata jaanud tulu”. Seega
tuleb karistuse raskuse korral kulusid kokku hoida menetluste
arvukuse arvelt. Vastasel korral muutuks kogukulu Ghiskonnale
liiga korgeks. Kahe poliitika vordluses tuleb tddeda, et karistuse
valtimatuse poliitika teenib preventiivsuse huve kui tegu on liht-
siutegudega, mille menetlemine ei ole kulukas. Karistuse ras-
kuse poliitikat on maistlik rakendada spetsiifiliste sttutegude
korral, mille uurimiseks kulub margatavalt ressurssi ja/voi mille
poolt Uhiskonnale pdhjustatav kahju on suur. Kui karistus on
vaike, voib sttteo sooritamine osutuda kasulikuks. Sttteo soo-
ritaja, kes kalkuleerib eos stiiteoga kaasas kaivasse kahjumisse
naiteks rahatrahvi tasumise, jaab teo sooritamisega endiselt
“kasumisse” kui siUteost saadud ja enamasti juba valisjurisdikt-
sioonidesse ja/voi riiulifirmade struktuuridesse peidetud vara
suurus kaalub Ules trahvi suuruse. V&ib konstrueerida juhtumi,
kus Eestisse siirdub elama isikuid, kes telekommunikatsiooni-
sidevahendite kaudu tegelevad turumanipulatsiooniga valis-
riikide reguleeritud vaartpaberiturgudel. Eestis rakendatavate
vaikeste karistuste tottu tasub neil “kasumlikult” turumanipu-
latsiooniga tegeleda likviidsetel ja suurtel valisturgudel ilma olu-
liste taiendavate riskideta. Seega, finantssektori sittegude ole-
mus maaratleb, et nende puhul tuleb vorreldes lihtsittegudega

rakendada raskemaid (rahalisi) karistusi.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3 . 5 . 2 . Oigusloome 2009

10. juulil 2009 joustus Investeerimisfondide seaduse, kindlus-
tustegevuse seaduse, vaartpaberituru seaduse, krediidiasutuste
seaduse ja Eesti vaartpaberite keskregistri seaduse muutmise
seadus. Eelnou valjatéotamist alustas Rahandusministeerium
2008 aastal ja koostdOs Finantsinspektsiooniga valmis see
2009.aasta kevadel. Eelndu eesmargiks oli viia Eesti siseriiklik
oigus kooskolla finantssektoris osaluse omandamise ja selle suu-
rendamise tehingute suhtes rakendatava usaldusvaarsuse hin-
damise menetluskorra ja kriteeriumitega. Seaduseelndu koosta-
misel tugineti Euroopa Parlamendi ja Noukogu direktiivile,
millega muudetakse Ndukogu direktiivi 92/49/EMU ning direk-
tiive 2002/83/EU, 2004/39/EU, 2005/68/EU ja 2006/48/EU seoses
finantssektoris osaluse omandamise ja selle suurendamise tehin-
gute suhtes rakendatava usaldusvaarsuse hindamise menetlus-
korra ja kriteeriumitega, 2007/44/EU.

10. novembiril 2009 joustus Ekspordi riikliku tagamise seadus.
Ekspordi riikliku tagamise seaduse loomise pdhjuseks oli uute
pohimotete kehtestamine riiklikult tagatavate ekspordigaran-
tiide andmisel, et muuta seelabi véimalikuks seni vaga vahesel
maadral valjastatud kesk- ja pikaajaliste ekspordigarantiide valja-
andmine. Senise sihtasutuse asemel sai riikliku eksporditagatise
andjaks riigi osalusega asutatud krediidikindlustusega tegelev
kindlustusandja, kelle suhtes kohaldatakse ariseadustiku ja kind-
lustustegevuse seaduse regulatsiooni ekspordi riikliku tagamise
seadusest tulenevate erisustega. Kuna suurem osa kindlustu-
sandja tegevusest on valjaspool ekspordi riikliku tagamise sea-
duse reguleerimisala, allub loodav kindlustusandja taielikult

Finantsinspektsiooni jarelevalvele.
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15. novembril 2009 jéustus Ariseadustiku ja teiste seaduste
muutmise seadus. Seadusega voeti Eesti digusesse Ule Euroopa
Parlamendi ja Ndukogu direktiiv 2007/36/EU noteeritud &ritihin-
gute aktsionaride teatavate diguste kasutamise kohta, millega
lihtsustati aktsionaride haalediguse kasutamist. Osa muudatusi
tehti ka regulatsioonides nende aktsiaseltside ning osatihingute
kohta, mis ei osale reguleeritud turul, et lihtsustada ka selliste
aridhingute juhtimist. Naiteks tekkis voimalus pakkuda aktsio-
naridele tldkoosolekul elektroonilist osalemist ning samuti anti
selliste arithingute aktsionaridele ja osanikele véimalus oma
diguste paremaks teostamiseks naiteks seeldbi, et otsuste eel-

noud avalikustatakse enne tldkoosolekut.

22. jaanuaril 2010 joustus Makseasutuste ja e-raha asutuste sea-
dus. Makseasutuste ja e-raha asutuste seaduse eelndu koosta-
mise peamiseks eesmargiks oli votta Eesti digusesse Ule Euroopa
Parlamendi ja Noukogu direktiiv 2007/64/EU makseteenuste osu-
tamise kohta, sealhulgas maksevahendaja jarelevalve reziim,
tegutsemise nduded, lubatavate tegevuste loend jm. Muudatusi
tehti ka kehtivas e-raha asutuste regulatsioonis. Eelndus méaa-
ratleti makseteenuse pakkujate kategooriad, kes voivad makse-
teenuseid Euroopa Liidu territooriumil pakkuda. JGustunud
seaduse jargi teostab Eestis tegutsevate ja siin asutatud makse-
asutuste ja e-raha asutuste Ule jarelevalvet Finantsinspektsioon.
Finantsinspektsiooni jarelevalveline tegevus hélmab makseasu-
tustele ja e-raha asutustele tegevusloa andmise, kontrolli tege-
vuse Ule ja tegevusloa kehtetuks tunnistamise. Lisaks on Finants-
inspektsioonile antud digus kohaldada erandeid vaiksematele
makseasutustele tegevusloa andmisel, kuid erandit kasutavatel
makseasutustel ei ole Euroopa Liidus vastavat teenuste osuta-
mise vabadust, samuti ei tohi nad makseststeemi liikmena neid
oigusi kaudselt teostada. Lisaks tdiendati ja muudeti eelnduga
ka Voladigusseadust, millesse lisati direktiivi Il (makseteenuse
osutamise tingimused ja teabenduded) ja IV (makseteenuse
kasutajate ja pakkujate digused ja kohustused) jaotis ning tap-
sustati makseteenuste osutamise ndudeid tarbijakaitselisest

aspektist.
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Finantsinspektsioonile esitati ka kooskdlastamiseks ning 17.
novembril 2009 véeti Riigikogus menetlusse Finantsinspekt-
siooni seaduse, investeerimisfondide seaduse, kindlustustege-
vuse seaduse, krediidiasutuste seaduse ja vaartpaberituru sea-
duse muutmise seaduse eelndu. Eesti on esitanud avalduse
Uhinemiseks Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsiooniga
OECD (Organisation for Economic Co-operation and Develop-
ment) taotlusega saada organisatsiooni taisliikmeks 2010. aasta
jooksul. OECD-ga liitumisel peab Eesti pangandus-, investeeri-
mis- ja kindlustusalane regulatsioon vastama OECD nn liberali-
seerimise koodeksitele (Code of Capital Movements ja Code of
Current Invisible Operations), mis naevad vordse kohtlemise
pohimotte alusel ette (tulevaste) OECD liikmesriikide turu ava-
mise koigi teiste lilkkmesriikide ettevotjatele. Lisaks on Eesti vot-
nud Maailma Kaubandusorganisatsiooni WTO (World Trade
Organisation) ees kohustuse viia finantssektori eriseadused vas-
tavusse Uldise teenustemiiligi lepinguga (GATS, General Agree-
ment on Trade in Services), mis tahendab Eestile kohustust
avada oma turg teistele WTO liikmesriikide ettevétjatele. Seega
peab Eesti nimetatud lepingute raames voimaldama WTO liik-
mesriikide, sealhulgas OECD liikmesriikide finantssektori ette-

votjatel Eesti turul piiritileselt tegutseda.

Finantsinspektsiooni seaduse, investeerimisfondide seaduse,
kindlustustegevuse seaduse, krediidiasutuste seaduse ja vaart-
paberituru seaduse muutmise seaduse eelndu koostamise ees-
margiks ongi viia finantssektori eriseadused vastavusse Eesti
poolt véetud ulaltoodud kohustustega. Eelnduga laiendatakse
finantsteenuste piiritilese pakkumise véimalusi pangandus- ja
investeerimisteenustele ning kindlustustegevusele ja -vahendu-
sele, seda nii Eesti finantssektori ettevotjatele Euroopa Majan-
duspiirkonda mittekuuluvates riikides kui ka nende riikide ette-
votjatele piiritleseks tegutsemiseks Eestis. Kolmandate riikide
investeerimisthingutel ja fondivalitsejatel on Eestis piiritileste

teenuste osutamise vdimalused hetkel juba olemas.



Eelndu valjatootamisel avaldas Finantsinspektsioon arvamust, et
turg tuleks avada tUksnes nende rahvusvaheliste lepingute osa-
liste suhtes, kelle suhtes Eesti riik on vastava kohustuse vétnud,

mitte kdigi valisriikide suhtes.

Rahandusministeerium ja Finantsinspektsioon on koostanud
Finantsinspektsiooni seaduse, krediidiasutuste seaduse ja taga-
tisfondi seaduse muutmise seaduse eelnéu, mille eesmargiks on
muuta finantsjarelevalve teostamine kriisiolukorras senisest ope-
ratiivsemaks ja efektiivsemaks. Eelnduga kaotatakse kehtivas
diguses satestatud piirangud, mis ei voimalda Finantsinspekt-
sioonil ohu- voi kriisiolukordades vajaliku informatsiooni saamist
finantsjarelevalve subjektidelt kiirendatud korras. Samuti sates-
tatakse Uhe olulise muudatusena riigile vdimalus konkreetsete
aluste esinemisel kaaluda krediidiasutuse sundvddrandamist, kui
see on vajalik finantsstabiilsuse kindlustamiseks, kuid seda tks-
nes juhul kui muude asjakohaste meetmete rakendamisega ei
ole vajalikku eesmarki saavutatud. Eelnduga loodav taiendav
oigusraamistik on vajalik juhtumiteks, kus finantsstabiilsuse sai-
litamise voi finantskriisi arahoidmise eesmargil tuleb finants-
jarelevalve asutusel erijarelevalve korras operatiivselt sekkuda
voi kiiresti otsustada krediidiasutuse osaluse omandamine riigi

poolt.

Finantsinspektsiooni seaduse muudatused puudutavad eelkdige
Finantsinspektsiooni poolt antavate haldusaktide joustumist. Kui
kehtiva diguse kohaselt tuleb Finantsinspektsiooni haldusaktide
joustumise osas kohaldada haldusmenetluse seaduse satteid, siis

muudatustega kehtestatakse mitmed erinormid.

Krediidiasutuste seaduses on muudetud krediidiasutuste likviid-
suse juhtimise tugevdamisele suunatud néudeid ning on téien-
datud Finantsinspektsiooni volitusi jarelevalvelise tegevuse
tohustamiseks. Taiesti uue regulatsioonina on lisandunud satted
krediidiasutuse aktsiate sundvédrandamise menetluse kohta,
mida tuleb kasitleda kui krediidiasutuse voimalikku restruktu-
reerimise meedet finantsstabiilsuse tagamiseks ning turu jatku-
suutliku toimimise taastamiseks ilma otseseid riigiabi meetmeid

rakendamata.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Lisaks viiakse eelnduga Eesti siseriiklik seadusandlus kooskélla
direktiivis 94/19/EU tehtud viimaste muudatustega: Euroopa Par-
lamendi ja ndukogu direktiiv 2009/14/EU, millega muudetakse
direktiivi 94/19/EU hoiuste tagamise skeemide kohta seoses
hoiuste tagamise ulatuse ja hivitamise tahtajaga. Viimasest tule-
nevalt tostetakse hoiuste tagamise piirmaara seniselt 50 000 eurolt
100 000 euroni iga hoiustaja kohta Uhes krediidiasutuses. Uus

tagatud hoiuste tlempiir hakkab kehtima 2011. aasta algusest.

Finantsinspektsioon andis ka oma seisukoha Majandustegevuse
seadustiku lildosa seaduse eelndule, mille eesmérgiks on luua
majandushaldusdigusele Ghtne Gldosa ning Uhendada ariregister
ja majandustegevuse register kdiki ettevotete andmeid koonda-
vaks registriks, sealhulgas koondada ka andmed tegevuslubade
kohta.

Eelnduga plaanitakse ettevotete majandustegevus jaotada
kaheks. Esiteks: teatamiskohustusega tegevusalad, millel tegut-
semise korral peab ettevotja sellest registripidajale teatama, kuid
kande puudumine ei tdhenda keeldu tegutseda. Teiseks: loa-
kohustusega tegevusalad, kus tegutsemiseks tuleb eelnevalt
saada haldusorgani luba. Seaduse jéustumisel hakkaks haldus-
organ andma tegevuslubasid vastava kande tegemisega regist-
risse. Finantsinspektsioon on eelnéu valjaté6tamise kaigus aval-
danud seisukohta, et Finantsinspektsiooni jarelevalvesubjektide
valistus nimetatud eelndu reguleerimisest voiks olla maksi-
maalne, satestades, et seadust ei kohaldata finantsjarelevalve
subjektidele Finantsinspektsiooni seaduse § 2 16ike 2 mdistes.
Finantsinspektsiooni hinnangul on valistuse seadmine eelkdige
vajalik finantsjarelevalve subjektide eriregulatsiooni t6ttu ning
seepdrast ei ole nende majandustegevuse seadustiku Uldosasse

kaasamine otstarbekas.

Samuti esitas Finantsinspektsioon 6igusliku raamistiku osas
2009. aastal Rahandusministeeriumile ettepaneku reguleerida
borsiaktsiaseltside juhtide tasustamise ktsimus seadusega, kuna
2008. aasta seisuga ei ole selles valdkonnas taheldada turudist-
sipliini ja -teadlikkuse tousu. Finantsinspektsioon soovitas ka bor-
siaktsiaseltside s6ltumatute ndukogu liikkmete ndude reguleerida

seadusega.
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3 . 5 . 3 « Aruandluse ja

teabevahetuse areng

Aruandlus

Fondivalitsejate uue jarelevalvelise aruandluse korra jéustumine
2009. aasta teisel poolaastal |6petas tUhe olulise etapi jareleval-
vesubjektide aruandluse Uhtlustamisel. Koikide sektorite sub-
jektide jarelevalvelises aruandluses kasutatakse nutd samu
arvestuspohimotteid raamatupidamise seaduse alusel koostata-
vate finantsaruannetega. Uhesuguste arvestusphimétete kasu-
tamine voimaldab kdikidel subjektidel esitada finantsandmeid
erinevatele huvigruppidele samadel pdhimotetel ja samas vor-

mis ning vahendada oluliselt aruandlusega seotud kulusid.

Finantsturud on pidevas muutumises ning sellega koos peab
muutuma ka aruandlus. Ulemaailmne finantskriis on muuhulgas
naidanud, et finantsaruandluses kasutavad hindamismeetodid ei
ole olnud alati usaldusvaarsed ning finantsturul osalejate aru-
anded ei ole piisavalt labipaistvad. Seetdttu on praegu rahvus-
vahelisel tasandil kdimas elav diskussioon finantsarvestuses, eriti
finantsinstrumentide arvestuses kasutatavate pohimaétete ja hin-
damismeetodite tile. Uks olulisemaid jarelevalvelist aruandlust
mojutavaid teemasid on laenude hindamise pohimdtted ning
vGimalused vahendada selle kaudu protsuklilisuse moju finants-
sektorile. Toendoliselt joustuvad vastavasisulised muudatused
2013. aastal. Finantsinspektsioon jalgib pidevalt finantsarvestuse
arengut ja muudatusi Euroopas ning analtusib voimalusi, kuidas
viia kavandatud muudatused aruandlusse sisse voimalikult vai-

keste lisakuludega nii subjektide kui ka jarelevalve enda jaoks.

Jatkuvalt toimub aruandluse Uhtlustamise ja optimeerimise
protsess ka piiritileselt. Finantsinspektsioon osaleb aktiivselt kol-
manda taseme t66gruppide poolt tehtavas t66s Uhtsete Uleeu-
roopaliste aruandluspakettide valjatootamises ning analtusib

nende kasutamise vajadust ja vdimalusi Eestis.

2009. aastal too6tati valja investeerimisfondide poolaasta ja aas-
taaruande koostamise uued néuded. Kénealused nduded regu-

leerivad investeerimisfondide poolt avalikkusele esitatavaid
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finantsandmeid ja muud informatsiooni ning nende rakenda-
mine parandab oluliselt investoritele ja avalikkusele antava
informatsiooni kvaliteeti ja labipaistvust. Plaanide kohaselt jous-

tuvad uued nduded 2010. aasta jooksul.

Teabevahetus

15. septembril 2009 kaivitus vaartpaberituru valdkonnas korral-
datud teabe salvestamise ststeem OAM (Offically Appointed
Mechanism), mis on kattesaadav aadressil http://oam.fi.ee.
Euroopa Parlamendi ja Néukogu direktiiv 2004/109/EU nduab, et
Euroopa kapitaliturgude integratsiooni edendamiseks tuleb
paremini korraldada investorite juurdepaas emitentide kohta
kaivale teabele. Euroopa Komisjoni ja Euroopa Vaartpaberituru
Jarelevalveasutuste Komitee poolt valitud tehniline lahendus
néeb ette, et igas liikmesriigis peab olema vahemalt tiks ametli-
kult kindlaks m&aratud korraldatud teabe salvestamise stisteem,
mis projekti jargmises staadiumis liidetakse omavahel labi tsent-

raalse vorgulehekulje thtseks Gleeuroopaliseks infoportaaliks.

Vaartpaberituru seaduse kohaselt haldab Eestis korraldatud
teabe salvestamise slisteemi voi maarab seda ststeemi haldava
isiku Finantsinspektsioon. Vaartpaberituru seaduse § 184° I5ike
2 kohaselt on emitent vdi isik, kes on emitendi ndusolekuta
taotlenud vaartpaberite turul kauplemisele votmist, kohustatud
muu hulgas tegema korraldatud teabe kattesaadavaks Finants-
inspektsiooni poolt hallatavale korraldatud teabe salvestamise
ststeemile. Infostisteem véimaldab emitendil kas sisestada infor-
matsiooni labi veebiliidese voi volitada teist juriidilist isikut edas-
tama informatsiooni labi veebiteenuse. Viimane variant eeldab
liidese olemasolu Finantsinspektsiooni ja teenusepakkuja sus-
teemide vahel. Kaesoleval hetkel on selleks soovi avaldanud
NASDAQ OMX Tallinn AS, mis tdhendab, et emitentidel on v&i-
malik volitada vaartpaberituru korraldajat edastama vajalikku
teavet koheselt ka Finantsinspektsioonile, vahetult parast selle

avaldamist borsi infoststeemis.



3 . 5 .44 « Finants-

inspektsiooni juhendid

Finantsinspektsiooni soovituslike juhendite eesmargiks on selgi-
tada finantsvaldkonna tegevust reguleerivate digusaktide sat-
teid ning suunata finantsjarelevalve subjekte digusaktidest tule-
nevate nduete kohaselt kaituma. Lisaks sellele, et soovituslike
juhenditega selgitatakse digusnorme ja suunatakse finantsjare-
levalve subjekte, vahendatakse nende kaudu ka regulatiivseid
konkurentsieeliseid ning turuosaliste 6igusriski oma kaitumise

kujundamisel ja kujundatakse head tava finantssektoris.

2009. aastal joustusid jargmised 2008. aastal vastu voetud

Finantsinspektsiooni soovituslikud juhendid:

Tabel 9

Juhend Joustus
Investeerimisthingu poolt véhimate
sailitatavate andmete nimekiri 1. jaanuar 2009
Nouded eluasemelaenu kohta avaldatavale
lepingueelsele teabele 15. jaanuar 2009
Turukuritarvituse kahtlusest teatamine 31. marts 2009
Taiendavad meetmed rahapesu ja terrorismi
rahastamise tokestamiseks krediidi- ja

finantseerimisasutustes 1. aprill 2009

2009. aastal Finantsinspektsiooni poolt vastu véetud soovitusli-
kud juhendid:

Tabel 10

Juhend

Jarelevalvelise hinnangu protsessi rakendamine Pillar 2 raames
Noéuded vastutava aktuaari aruandele
Riskide kajastamine investeerimisfondi prospektis

Investeerimisfondi tingimuste muudatuse olulisuse hindamine

Nouded investeerimisfondi vara investeerimisega seotud riskide juhtimisele

Nouded finantsjarelevalve subjekti infoturbe korraldamisele

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

¢ Investeerimisiihingu poolt vdahimate sailitatavate andmete
nimekiri

1. jaanuaril 2009 joustunud Finantsinspektsiooni juhend Inves-

teerimistthingu poolt vahimate sailitatavate andmete nimekiri

koostati 2006/73/EU artikli 52 (3) alusel, mis kohustab liikmesriigi

padevat asutust koostama nimekirja minimaalsetest andmetest,

mille sailitamist investeerimistihingutelt direktiivi 2004/39/EU ja

selle rakendusmeetmete kohaselt néutakse.

¢ Nouded eluasemelaenu kohta avaldatavale lepingueelsele
teabele
15. jaanuaril 2009 aastal joustunud juhendi koostamise tingis
vajadus suunata krediidiasutusi avaldama enne kliendiga
lepingu s6lmimist eluasemelaenu tingimuste kohta asjakohast ja
piisavat teavet, et tagada eeldused teadlike laenuotsuste tege-
miseks. Juhend tagab eeldused teenuse labipaistvuse suurene-
miseks ning aitab kliendil paremini méista teenuse olemust, mis
omakorda loob suuremad eeldused vdimalike vaidluste valtimi-

seks.

Joustus/joustub

1. juuli 2009

1. oktoober 2009
15. november 2009
1. veebruar 2010
15. veebruar 2010
4. mai 2010
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¢ Turukuritarvituse kahtlusest teatamine

31. martsil 2009 joustunud juhend kasitleb investeerimisteenu-
seid osutatavate isikute kohustust teatada Finantsinspektsioo-
nile turukuritarvituse maoistlikust kahtlusest ja selgitab, millist
teavet Finantsinspektsioon soovib investeerimisihingutelt turu-
kuritarvituse kahtluse tekkimisel saada ning millises vormis teave
Finantsinspektsioonile tuleb esitada. Uhtlasi selgitatakse, kuidas
peab investeerimisthing kaituma turukuritarvituse kahtluse
tuvastamisel ja millised on voimalikud margid, mis viitavad sise-

teabe alusel tehingu tegemise keelu rikkumisele.

e Taiendavad meetmed rahapesu ja terrorismi rahastamise
tokestamiseks krediidi- ja finantseerimisasutustes

1. aprillil 2009 aastal jdustunud juhendiga antakse selleks kohus-

tatud isikutele suunavad ja selgitavad juhised rahapesu ja terro-

rismi rahastamise tokestamise seaduses satestatud hoolsusmeet-

mete kohaldamiseks.

¢ Jarelevalvelise hinnangu protsessi rakendamine Pillar 2
raames

1. juulil 2009 jéustunud juhendi eesmargiks on teavitada kredii-
diasutusi, investeerimisihinguid ning muid huvitatud osapooli
Finantsinspektsiooni poolt kapitalijarelevalve raames rakenda-
tava jarelevalvelise hinnangu protsessi pohimotetest ja metoo-
dikast ning suurendada sellega kirjeldatud protsessi labipaist-
vust. Jarelevalvelise hinnangu protsessi eesmargiks on hinnata
krediidiasutuste ja investeerimisthingute riskiprofiili, riskijuhti-
mise protsesse, sisekontrollisisteeme ja tldist juhtimiskorraldust,
kontrollida krediidiasutuste ja investeerimisthingute Ulelldist
vastavust regulatiivsetele nduetele ning anda hinnang krediidi-
asutuste ja investeerimisthingute sisemise kapitali adekvaatsuse
tagamise protsessi usaldusvaarsusele ja kapitalivajadusele.
Finantsinspektsioon voib jarelevalvelise hinnangu protsessi tule-
musena maarata krediidiasutusele vdi investeerimistihingule
regulatiivset kapitalinduet lGletava tdiendava kapitalindude voi

rakendada muid jarelevalvelisi meetmeid.

¢ Nouded vastutava aktuaari aruandele

1. oktoobril 2009 joustunud juhendiga maaratletakse miini-
mumnduded vastutava aktuaari aruandele, et tagada selgus
kindlustustegevuse seaduse § 53 Ig 5 mdistmisel ja luua hea tava
aruandes esitatavale sisule. Juhendiga maaratakse kindlaks mini-
maalne teabe hulk, mida vastutav aktuaar esitab Kindlustus-

tegevuse seadusega satestatud valdkondade kohta.

¢ Riskide kajastamine investeerimisfondi prospektis

15. novembril 2009 joustunud juhend tépsustab investeerimis-
fondide seaduses esitatud ndudeid fondi riskitaseme kohta
avaldatava teabe koosseisule ning sisustab fondivalitseja hool-
suskohustuse riskide hindamisel ja nende esitamisel fondi pros-
pektis. Juhend loob eeldused investeerimisteenuse labipaistvuse
suurenemiseks ja aitab tarbijatel paremini mdista investeeri-

misega kaasnevaid riske.

¢ Investeerimisfondi tingimuste muudatuse olulisuse
hindamine

1. veebruaril 2010 joustunud juhend selgitab fondivalitseja

kohustust hinnata fondi tingimuste muutmisel osakuomanike

digustatud huvides tingimuste muudatuste olulisust, et vajadu-

sel tagada osakuomanikele oluliste muudatuste korral seadusest

tulenevad diguskaitsevahendid.

¢ Nouded investeerimisfondi vara investeerimisega seotud
riskide juhtimisele

15. veebruaril 2010 joustunud juhend selgitab investeerimis-
fondide seaduses sisalduvaid riskijuhtimise ndudeid ning muu-
hulgas suunab fondivalitsejat kasutama kohaseid riskijuhtimise
viise. Juhend aitab fondivalitsejal paremini moista kutsetegevuse
standardit ja head tava riskijuhtimisel, mis omakorda loob suu-
rema eelduse osakuomanike huvides parima kasu saavutamiseks

fondi varade investeerimisel.

¢ Nouded finantsjarelevalve subjekti infoturbe korraldamisele
4. mail 2010 joustuva juhendi eesmargiks on Uhtlustada jarele-
valve subjekti infoturbe protsessi korraldamine ja kirjeldada tap-
semalt infotehnoloogiale esitatavaid ndudeid. Infoturbe kaigus
hindab finantsasutus oma riske seoses infotehnoloogia kasuta-
misega ettevotte tegevuses, valib meetmed riskide juhtimiseks,
mdod&tmiseks ja maandamiseks ning kontrollib nende toimimist.
Juhendis loetletud soovituste ja nduete kujundamise aluseks on
rahvusvaheliselt tunnustatud standardites ISO/IEC 27001 ja
ISO/IEC 27002 toodud soovitused.



3 . 6 « Rahvusvaheline

koostoo

Euroopa Liidu (EL) liikmesriigina on Eesti finantssektor Euroopa
Uhtse finantsteenuste turu osa, Eesti finantsstabiilsus séltub
koige otsesemalt tdhusast ja operatiivsest infovahetusest teiste
Euroopa Liidu liikkmesriikide, eeskatt P6hjamaadega. Rahvusva-
helise jarelevalvelise tava ja poliitika kujundamist saab Finants-
inspektsioon mojutada osaledes EL finantssektori jarelevalve
komiteede t66s: Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalveasutuste
Komitees CESR®, Euroopa Kindlustus- ja Pensionijarelevalveasu-
tuste Komitees CEIOPS’ ja Euroopa Pangandusjarelevalveasu-
tuste Komitees CEBS®.

6 Committee of European Securities Regulators
7 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors
8 Committee of European Banking Supervisors

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

?) . 6 .. Kolmanda tasandi

(Level 3) komitoloogiaprotsess

Euroopa Komisjoni (EK) 1999. aastal avaldatud dokumendis
Finantsteenuste tegevuskava (Financial Services Action Plan) on
satestatud meetmed (peamiselt EL maarused ning direktiivid) EL
Uhtse finantsturu loomiseks ja arendamiseks vastava diguskesk-
konna ning selle rakendamismudeli (nn Lamfalussy protsess)
kaudu. Lamfalussy protsessi eesmargiks on parendada finants-
sektorit reguleerivate EL Sigusnormide ja nende rakendamise

kvaliteeti.

Lamfalussy menetlusel on neli tasandit. Esimesel tasandil
(Level 1) asetsevad EK poolt otsustamiseks pakutud ning Euroo-
pa Noukogu (EN) ja Euroopa Parlamendi (EP) poolt kaasotsus-
tusmenetluses vastu véetud maarused ja direktiivid. Nende
digusaktidega satestatakse raampdhimotted ja volitatakse EK-i
andma rakendusakte. Teisel tasandil (Level 2) asetsevad EK
rakendusaktid. Nende eelndud valmistavad turuosalistega kon-
sulteerides ette jarelevalveasutuste kolmanda tasandi (Level 3)
komiteed: vaartpaberituru puhul CESR, pangandusturu puhul
CEBS ning kindlustusturu puhul CEIOPS. Liikmesriikide jareleval-
veasutustest koosnevad kolmanda tasandi komiteed seisavad
hea Euroopa normide Uhtse rakendamise eest liikmesriikide
poolt. Samuti on komiteede padevuses anda soovituslikke
juhendeid ja standardeid. Neljandal tasandil (Level 4) peab Euro-
opa Komisjon arvestust selle Ule, kas liikmesriigid on digusaktid
oma digusesse Ule vétnud. Juhul, kui mingi digusakti tlevétmine
ei ole toimunud o&igeaegselt voi on seda tehtud puuduli-

kult, voib Komisjon liikkmesriigi vastu algatada kohtumenetluse.

2009. aastal olid Finantsinspektsiooni esindajad nimetatud 40
erineva komitee voi t66grupi liikkmeks, kohal kaidi 33 erineva
komitee plenaaristungi voi (alam)toogrupi kohtumisel. Finants-

inspektsioonist on tddgruppidesse nimetatud 28 inimest.
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1.1. CEBS ehk Euroopa Pangandusjarelevalveasutuste Komitee
CEBS ehk Euroopa Pangandusjarelevalveasutuste Komitee jat-
kas 2009. aastal t66d tervikliku kapitalinduete direktiivi (Basel
II/CRD Capital Requirements Directive 2006/48/EC ja 2006/49/EC)
tolgendamise, aruandluse, jarelevalvepraktika Uhtlustamise,
grupijarelevalvega seotud klsimuste ning mitmete finantskriisi
mojudest tulenevate kisimuste lahendamisega. CEBS-i kuuest
koostddorganist osales Finantsinspektsioon 2009. aastal viie t66-
grupi t66s: aruandluse Uhtlustamisega tegelevas EGFI (Expert
Group on Financial Information), kapitalijarelevalve praktika
Uhtlustamisega tegelevas GdC (Groupe de Contact), direktiivide
rakendamise vordlevate analGuside labiviimisega tegelevas
Review Panel , kapitalijarelevalve krediidiriski SGCR (Sub-Group
on Credit Risk) ning jarelevalvepraktika Uhtlustamisega tegele-

vas P2CN (Pillar 2 Convergence Network) to6gruppides.

Aruandluse- raamatupidamise ning auditeerimiskiisimustele
keskendunud EGFI t66grupi tlesandeks on analttsida raamatu-
pidamisarvestuses ja auditeerimistegevuses toimuvate arengute
moju pangandussektorile. EK tellimusel tootatakse Uhiste
andme- ja aruandlusnduete ja ka Uhiste jarelevalvealaste
andmebaaside nimel, mis looks eeldused paremaks piiritleseks
jarelevalveks. Alates 2012. aastast peaksid kdik EL pangad ja
peamised investeerimisettevotjad esitama aruandeid Uhtsete
pohimatete alusel ja sarnasel kujul. Uhtse nn asukohaneutraalse
aruandlusststeemi loomisel pultakse muuta senist praktikat,
kus aruannetes kasutatavad moisted, sagedus, tahtajad ning
tehnilised lahendused on riigiti erinevad. 2009. aastal astuti
samuti samme kapitali adekvaatsuse aruandluse Uhtlustamiseks.
Vastavalt kapitali adekvaatsuse direktiivile peavad koikide liik-
mesriikide jarelevalved kasutama alates 31. detsembrist 2012
Uhtseid CEBS-i poolt valja tootatud kapitali adekvaatsuse aruan-
devorme, samuti Uhtlustatakse kapitali adekvaatsuse aruannete

esitamise sagedus ja tahtajad.
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Groupe de Contact (GdC) t66 on keskendunud kapitalijareleval-
velise praktika Uhtlustamisele ja infovahetusele. 2009. aastal
tegeles t66grupp ennekoike finantskriisist ajendatud jareleval-
velise info vahetamise, méjude ja riskide hindamise ning kriisist
ajendatud muudatuste ettevalmistamisega. Samuti tegeleti
riskihindamise metoodika, kolleegiumide, hoiuste garantii-
skeemide, pankade tasustussisteemide, kriisijuhtimise ning
Pillar 2 kusimustega. 2009. aastal valmistati muuhulgas ette mit-
meid uusi CEBS-i soovituslikke juhendeid, naiteks likviidsusriski

juhtimise juhendmaterjal kriisiolukorras kaitumiseks.

Group de Contact alamtoéogrupp Pillar 2 Convergence Network
(P2CN) tegeleb eelkdige Pillar 2 rakendamisega seotud tehniliste
nouete rakendamise analtusi ning vastavasisuliste juhendite val-
jatdéotamisega. Kuna jarelevalvelise hinnangu protsessi pohimo-
tete erinev tdlgendamine vdib tekitada turul ebavérdset konku-
rentsi, on antud teema Eesti jaoks olulise tahtsusega. Koostd6s
teise Group de Contact alamté6grupiga SON on P2CN ette val-
mistamas juhendit, mis puudutab grupitlese jarelevalvelise hin-
nangu (SREP) koostamist ja Pillar 2 kapitali adekvaatsuse osas
Uhisotsuste tegemist. Pohiprintsiibiks on, et piiriileste panga-
gruppide osas harmoneeritakse jarelevalvelise hinnangu prot-

sessi ja metoodikat voimalikult suures ulatuses.

CEBS-i raames tegutseva Review Paneli Glesandeks on vordle-
vate anallGUside labiviimine pangandusjarelevalve valdkonna
aktide rakendamise kohta. 2009. aastal viis Review Panel 1abi
panganduskolleegiumide toimimise hindamise. Vaadeldi kollee-
giumide t66 praktikat ja liikmesriikide vastava seadusandluse

arengut.



1.2. CEIOPS ehk Euroopa Kindlustus- ja Té6andja Pensioni-
jarelevalve Komitee

CEIOPS-is ehk Euroopa Kindlustus- ja Té6andja Pensionijarele-
valve Komitees jatkus 2009. aastal nii elu- kui ka kahjukindlus-
tuses uue riskipdhise kapitali adekvaatsuse raamistiku Solvent-
sus Il (Solvency II) direktiivi rakendamise ettevalmistamine. 2009.
aasta aprillis sai direktiiv (2009/138/ EU) EP-i heakskiidu, selle

16plik Glevétmistéahtaeg liikmesriikidele on 2012. aasta 16pp.

Finantsinspektsiooni eksperdid andsid oma panuse kdigi nelja
Solventsus Il eksperttéogrupi téosse: Financial Requirements
Expert Group, Internal Governance, Supervisory Review and
Reporting Expert Group, Internal Models Expert Group ning
Insurance Groups Supervision Committee. Solventsus Il raamis-
tiku rakendusaktid sisaldavad endas paartuhat lehekulge tehni-
lisi nduandedokumente EK-le, CEIOPS-i t66gruppide peamiseks
Ulesandeks ongi olnud nimetatud rakendus- ja tehniliste meet-
mete ettevalmistamise. Tegemist on raamdirektiivis satestatud
pohimotete detailsete kirjeldustega, mis kinnitatakse ilmselt
EK-i poolt otsekohalduva méaarusena. EK peaks rakendusmeet-
mete menetluse [6petama 2010. aasta juuniks. Finantsinspekt-
siooni eesmark on tagada, et uus regulatsioon arvestaks ka Eesti

kui vaikese turu eriparadega.

Direktiivi riskipohise lahenemise kasutuselevétuks vajaliku
sisendi saamiseks turuosalistelt on labi viidud kvantitatiivsed
moju-uuringud (Quantitative Impact Study; QIS). Viies ja viimane

QIS 5 mdjuuuring kaivitub 2010. aasta kevadel.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Financial Requirements Expert Group tegeleb Solventsus Il stan-
dardnduetega kapitali adekvaatsusele ning tehnilistele eral-
distele nii kahju- kui ka elukindlustuses. T66grupp jatkas 2009.
aastal EK-le Solventsus Il konsultatsioonipaberite ehk Level 2
rakendusmeetmete ettevalmistamist. Mitmed neist konsultat-
sioonidokumentidest on Eesti kindlustusseltside jaoks olulise
tahtsusega. Naiteks Eesti-spetsiifiline kisimus tururiski mooduli
kalibreerimise to6paberi ettevalmistamisel. Kuigi Eesti kroon on
fikseeritud kursiga euro suhtes, oli varasemalt EEK/EUR valuuta-
riski maaraks kehtestatud 15%, mis Eesti investeeringute struk-
tuuri arvestades oleks kindlustusseltside jaoks tdhendanud eba-
moistlikult suurt kapitalinduet. Jouti kokkuleppele, et Eesti
krooni jaoks on euro suhtes valuutariski kapitalindue 0. Oluline
ktsimus Eesti kindlustusturu jaoks on ka proportsionaalsuse
pohimodtete valjatéotamine eesmargiga leida kriteeriumid, mil-
lele vastamisel oleks véimalik eraldiste ja kapitalinduete arvuta-
misel kasutada lihtsustatud meetodeid. Solventsus Il peab olema
joukohaselt rakendatav ka vaiksematele ja keskmistele kindlus-

tusandjatele.

Internal Governance, Supervisory Review and Reporting Expert
Group tegeleb kindlustusandjate juhtimisele seatavate kvalita-
tiivsete nduete valjatédtamisega ning jarelevalvelise tava kujun-
damisega. 2009.aasta maikuus viis Finantsinspektsioon tihe t66-
grupi kohtumise 1abi Tallinnas. Olulisimaks teemaks 2009.aastal
oli aruandluse ning avalikustamise nduandepaberi ettevalmista-
mine, mis kasitleb erinevate aruannete esitamissagedust ning
koondandmete sisu Gihtlustamist. Uhist aruandlusformaati haka-
takse Solventsus Il raames kindlustusseltsidele rakendama 2012.

aastast.
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Sisemudelite t66grupi Internal Models Expert Group Ulesandeks
on Solventsus Il raames valmistada ette Gldiseid ning spetsiifilisi
satteid kindlustusseltside ja kindlustusgruppide sisemudelite
kujundamiseks solventsusnduete arvutamisel, garanteerides

vordse kaitse kodigile kindlustusvotjatele tle Euroopa.

Insurance Groups Supervision Committee on kindlustusgruppide
jarelevalvega tegelev t66grupp, mis keskendub grupijarelevalve
kasimustele ning grupitoe reziimi kehtestamisele Solventsus Il
raamistikus. Finantsinspektsioon on toetanud ja toetab véimali-
kult pohjalikku home-host kiisimuste reguleerimist antud vald-
konnas. Eesti kuulub hetkel kolme kindlustusjarelevalve kollee-

giumi — If, Sampo ning Vienna grupi koosseisu.

Lisaks Solventsus Il toogruppidele osaleb Finantsinspektsioon ka
tarbijakaitse kusimustega tegeleva t66grupi Committee on Con-

sumer Protection t00s.

Oluliseks CEIOPS-i t66s on ka vordlevate analiiiiside labiviimine
kindlustusjarelevalve valdkonna aktide rakendamise kohta, mil-
lega tegeleb Review Panel. 2009.aastal analtiUsiti Siena, Buda-
pesti ning Helsinki koostooprotokollide rakendamist ja liikkmes-
riikide vastava seadusandluse arengut. Antud protokollid
kasitlevad mitmeid piirilese tegevusega seotud jarelevalve-

aspekte.
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1.3. CESR ehk Euroopa Vaartpaberijarelevalvete Komitee

CESR ehk Euroopa Vaartpaberijarelevalvete Komitee tegeles
2009. aastal peamiselt viie erineva direktiivi: MiFID-i (The Mar-
kets in Financial Instruments Directive) labipaistvusdirektiivi
(Transparency Directive), prospektidirektiivi (Prospectus Direc-
tive), turukuritarvituste direktiivi (Market Abuse Directive) ja
avatud investeerimisfondide (UCITS) direktiivi (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) rakendamisega
seotud klsimustega. Finantsinspektsioon osales 2009.aastal the-

teistkimne CESR-i ekspertgrupi t66s.

CESR-POL-i ning selle alamtéogruppide t66 seisneb regulatsioo-
nide rakendamise, jarelevalvelise praktika ja koost66 koordi-
neerimises eesmargiga suurendada vaartpaberituru labipaist-
vust, efektiivsust ning Euroopa vaartpaberituru integreeritust
tervikuna ning kaitsta seeldbi investorite huve. CESR-i In-
vestment Management ekspertgrupp noustas 2009. aastal
Euroopa Komisjoni avatud investeerimisfondide direktiivi
(UCITS 85/611/EC) ehk nn eurofonde kasitleva direktiivi muut-
mise eelndu véaljatdétamisel ning rakendamisel eesmargiga liht-
sustada fondide piiritilest pakkumist. Eurofondide néaol on tege-
mist reguleeritud investeerimistootega, mis tagab, et naiteks
Eestis registreeritud eurofond on tunnustatud sellisena ka kdiki-
des teistes liikkmesriikides. EelIndu muudatused voeti Euroopa
Parlamendi poolt vastu 2009. aasta aprillis. To6grupp jatkas ka
investorikaitse eesmargil lihtsustatud prospekti valjatédtami-
sega. 2009. aasta |6pus valmis nn Key Investor Information doku-
ment, mis kasitleb naiteks riskide ja ajaloolise tootluse esitamist

prospektis.

Kaivitunud on tleeuroopaline vaartpaberitehingutest raportee-
rimise sisteem: Transactions Reporting Mechanism TREM, seda
ka Eestis. Finantsinspektsioon to6tas ka digeaegselt valja TREM
2.0 jatkuststeemi uue spetsifikatsiooniga ettenahtud funktsio-
naalsuse. Vastavate kusimustega tegelev CESR-i t66grupp CESR-
Tech valmistas ette tehingukorralduste parima taitmise juhendi
ning tegeles erinevate labipaistvust puudutavate kisimustega,
milleks oli naiteks turulébipaistvust tagava teabe avaldamine ja
kogumine, tehingutest teavitamine, tasude ning huvitiste avali-

kustamine.



CESR-i prospektitodgrupp Prospectus Contact Group on tegeles
20009. aastal prospektimenetlust reguleeriva seadusandluse tol-
gendamise ning rakendamise kisimustega. To6grupi tegevuse
eesmargiks on kujundada liikmesriikide Uhised seisukohad ja
juhised prospektidirektiivist (Prospectus Directive 2003/71/EC) ja
prospektimaarusest (809/2004) tulenevate avalikustamisnbuete
osas vaartpaberite pakkumiseks avalikkusele voi vaartpaberite

reguleeritud turul kauplemisele lubamiseks.

Labipaistvustoogrupi Transparency Expert Group Ulesandeks on
ettepanekute tegemine labipaistvusdirektiivi Transparency direc-
tive (2004/109/EC) rakendussatete osas. Labipaistvusdirektiivi
kohaselt peab liikmesriikide turgudel kaubeldava vaartpaberie-
mitendi poolt avalikustatav teave olema koikide liikmesriikide
investoritele lihtsalt kattesaadav ja vorreldav. To6grupi tlesan-
deks on vaélja to6tada vastavad Uhised standardid ja Ghtlustada
arusaamad, milline on finantsjarelevalve roll ststeemi Ule jare-
levalve teostamisel. Labipaistvustoogrupi raames toetatakse
ka MiFID-i andmebaasile tugineva OAM (Offically Appointed
Mechanism) Euroopa elektroonilise teabevorgustiku tlevalhoid-
mist. Eesmargiks on luua elektrooniline vérguplatvorm, mille
kaudu on véimalik tsentraalne ligipaas koikide liikmesriikide
emitente puudutavale informatsioonile. Avaliku hanke tulemu-
sena valminud OAM-i rakendus kaivitus Eestis 15. septembril
2009.

CESR-FIN-i rolliks on jarelevalvepoliitika koordineerimine ning
koos European Enforcers Coordination Sessions EECS ekspert-
grupiga
(IAS/IFRS) Uhetaoline rakendamine ja tolgendamine liikmes-

Euroopa vaartpaberialaste aruandlusstandardite
riikide poolt. Finantsinspektsiooni spetsialistid andsid 2009. aas-
tal ka oma panuse MIFID (The Markets in Financial Instruments
Directive) kolmanda tasandi ekspertgrupi t66sse. CESR-i Suveil-
lance & Intelligence ekspertgrupi peamiseks Ulesandeks turu
kuritarvituste ning siseringitehingute ennetamine. Sel eesmargil
arutatakse erinevaid kaasusi ning vahetatakse jarelevalveprakti-

kat.

9 3L3 Anti Money Laundering Task Force (AMLTF)

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

CESR viib samuti 1abi vérdlevaid analttse vaartpaberijarelevalve
valdkonna direktiivide rakendamise kohta, sel eesmaérgil tegut-
seb Review Panel. 2009. aastal analtusis Review Panel prospek-
tidirektiivi, MIFID-i direktiivi, turukuritarvituste direktiivi ja
UCITS direktiivi satete rakendamist ja liikkmesriikide vastava sea-

dusandluse arengut.

1.4. Sektoriteiilene koost6o

Lisaks sektorisisestele to6gruppidele to6tab ka mitmeid sektori-
Ulese iseloomuga (nn 3L3) to6gruppe, kus on esindatud koigi
eelpool loetletud kolme jarelevalvekomitee vaade. Finantsins-
pektsioon osales 2009.aastal Ghe sellelaadse t66grupi t66s: raha-
pesu tokestamisega tegelev to6grupp Anti Money Laundering
Task Force (AMLTF) °.

2009. aastal tegeleti komiteedeUleselt ka jarelevalvelise kon-
vergentsi tdhustamisega labi tootajate tahtajalise vahetuse,
koolitusreiside ning Uhiste koolituste korraldamise. Ette on val-
mistatud protseduurid liikmesriikide jarelevalvete ja ka jarele-
valvekomiteede vaheliseks to6tajate vahetuseks ning koolituste
labiviimiseks, samuti on selleks ette nahtud rahalised vahendid

nii jarelevalvekomiteede eelarves kui ka Euroopa Komisjonilt.
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?) . 6 . 2 « Rahvusvaheline

koostdo rahapesu ja terrorismi

rahastamise tdkestamise alal

2009. aastal osalesid Finantsinspektsiooni esindajad regulaarselt
CEBS-i'%, cEloPs-i'" ja CESR-i"? rahapesu tokestamise t60grupi
AMLTF tegevuses, kus peamise teemana arutati Euroopa Parla-
mendi ja Noukogu maaruse nr 1781/2006 Raha Ulekandmisel
edastatava maksjaga seotud teabe kohta rakendamisega seon-
duvaid teemasid ning kolmanda rahapesu tokestamise direktiivi

rakendamise spetsiifikat liikkmesriikides.

Aasta jooksul osaleti aktiivselt MONEYVAL-i tegevuses, sh Mo-
naco rahapesu ja terrorismi rahastamise meetmeid kajastava
raporti oponendina nn rapporteur country rollis. Samuti tehti
kaastood komitee korraldatud tUpoloogia projektile Money
laundering through private pensions funds and the insurance

sector.

3.6.3. Koostos

valisriikide jarelevalvetega

Finantsinspektsioon aktiivset koost66d valisriikide jarelevalve-
asutustega, sealhulgas vahetab informatsiooni ja kohtub regu-
laarselt nii Skandinaavia kui ka Baltimaade finantsjarelevalvete
esindajatega. Koostdos teiste riikide jarelevalveasutustega viidi
samuti labi mitmeid menetlusi ning jatkus jarelevalveliste kol-
leegiumite t66. Infovahetuses valisriikide jarelevalvetega on
Finantsinspektsiooni eesmargiks saada Ulevaade maailma
finantsturgudel toimuva mojust Eesti jarelevalvesubjektide
emaettevotjatele ning informeerida omakorda siin tegutsevate
finantsasutuste koduriigi jarelevalveid Eesti finantssektori aren-

gutest ja jarelevalvesubjektide poolt voetavatest riskidest.

Koostdos Rootsi, Lati ja Leedu finantsjarelevalvetega viidi 2009.
aastal 1abi Basel Il rakendamisega seotud klsimusi puudutavad
menetlused naiteks osas, mis puudutasid jarelevalvelisi Ghishin-
nanguid jarelevalvesubjektide kapitaliseeritusele. Jarelevalvelise
hinnangu andmise protsessis on koost66 teiste sama finants-
grupi Ule jarelevalvet teostavate asutustega vaga oluline, et Ght-
lustada jarelevalvelist praktikat ja valtida kattuvaid tegevusi.
Koostoopohimotted jarelevalvelise hinnangu protsessi raames
satestatakse jarelevalvetevahelistes kahepoolsetes voi grupi-

pohistes koostookokkulepetes.

Lisaks kehtivatele tldistele koostookokkulepetele séImiti mit-
med konkreetset jarelevalvesubjekti puudutavad kokkulepped.
2009. aastal solmis Finantsinspektsioon Swedbank grupi, SEB
grupi, Danske grupi ning Latvijas Business Banka grupi grupi-
pohised koostddkokkulepped. Finantsinspektsioon on arvatud
nimetatud pangagruppide kolleegiumide koosseisu, kus koos-
té6vormiks on regulaarselt toimuvad kohtumised seotud jarele-

valvete vahel.

10 Committee of European Banking Supervisors: Euroopa Pangandusjérelevalveasutuste Komitee
11 Committee of European Insurance and Occupational Pensions Supervisors: Euroopa Kindlustus- ja Pensionijarelevalveasutuste Komitee

12 Committee of European Securities Regulators: Euroopa Vaartpaberituru Jarelevalveasutuste Komitee



Samuti toimusid 2009. aastal regulaarsed mitmepoolsed riski-
kohtumised Eesti ja koduriigi finantsjarelevalvete esindajate
ning Eesti jarelevalvesubjektide emaettevotjate esindajate osa-
votul ning osaleti mitme Ulepiirilise kindlustusgrupi riskihinda-

mise protsessis.

Allkirjastati Balti- ja P6hjamaade keskpankade, rahandusminis-
teeriumide ja finantsjarelevalvete vaheline Balti- ja P6hjamaade

vahelist kriisijuhtimise koosté6raamistikku reguleeriv leping.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

?) . 6.44. Koostoo

Euroopa Keskpankade

stisteemi komiteedega

Koos Eesti Pangaga osaleb Finantsinspektsioon Euroopa Kesk-
panga juures tegutseva pangajarelevalve komitee Banking
Supervision Committee BSC t60s. Osalemine EL finantsstabiil-
suse anallusi ja infovahetuse protsessis on oluline Finantsins-
pektsiooni analttside koostamisel ning koost66 arendamisel
jarelevalvete ning keskpankadega kriisijuhtimise valdkonnas.
Finantsinspektsioon osaleb kahe BSC t66grupi — Working Group
on Banking Developments WGBD ja Working Group on Macro-
prudential Analysis WGMA — t60s.

WGMA hindab EL finants- ning pangandussisteemi stabiilsust
labi iga liikmesriigi panganduse koondandmetel baseeruva mak-
roanallusi. 2009. aastal olid ekspertgrupi peamisteks teemadeks
riskide, sealhulgas likviidsusriski hindamise ktUsimused, valis-
valuutalaenude kohta anallusi labiviimine, konsolideeritud pan-
gaandmete kogumise ning mittefinantssektori aritihingutele
Ulepiirilise laenamise kisimused. Samuti hinnati kriisi moju eri-
nevate regioonide ning suuremate pangandusgruppide tege-

vusele.

WGBD eesmargiks on eelkdige EL pangandussektori struktuur-
sete muudatuste analttsimine ning hindamine. 2009. aastal olid
peamised diskussioonid seotud EL pangandussektori Glevaate ja
pankade tulemuslikkuse naitajate analtusiga. To6grupi alla loo-
dud alamtéogrupp viis labi pdhjaliku analtlsi panga juhtiv-

tootajate tasustuspoliitika reguleerimise vajaduse kohta.
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3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

3.6.5. Koostoo

iilemaailmsetes

organisatsioonides

20009. aastal osales Finantsinspektsioon liikkmena ka selliste Ule-
maailmsete organisatsioonide nagu International Association of
Insurance Supervisors 1AIS, Bank of International Settlements
BIS, sealhulgas BIS-i Kesk- ja Ida Euroopa Regionaalgrupp Group
of Banking Supervisors from Central and Eastern Europe BSCEE
ja International Organization of Securities Commission 10SCO
t606s. Finantsinspektsiooni esindajad osalesid nimetatud kolme

organisatsiooni aastakonverentsil.

10SCO-ga (International Organization of Securities Commissions)
peetud liitumiskoneluste tulemusena kanti Finantsinspektsioon
nn B-nimekirja multilateraalse koostéokokkuleppe sdlmimise
osas Finantsinspektsiooni ning I0SCO liikmete vahel. Koost66-
kokkuleppe taisnimekirja saamine s6ltub 2010. aastal tehtava-

test siseriiklikest seadusemuudatustest.

4.0

3 . 6 . 6 « Rahvusvahelised

missioonid

2009. aasta kevadel toimus Rahvusvahelise Valuutafondi IMF
(International Monetary Fund) tutvumismisioon ning tehti ette-
valmistusi artikkel IV konsultatsioonideks (IMF staff visit). Aasta
I16pul toimusid kohtumised IMF IV missiooni raames, mis iga-
aastaselt hindab riikide finantsstabiilsuse olukorda. Ka korralda-
sid Eestisse missioonid reitinguagentuurid Moodys, Fitch ja
Standard&Poors.

Kuivérd Eesti taotleb Majanduskoost66 ja Arengu Organi-
satsiooni OECD (Organisation for Economic Cooperation and
Development) liikmestaatust, tuli siin 2009. aastal ka Finantsins-
pektsioonil vastata arvukatele kisimustele ja paringutele,
samuti toimusid OECD missioonid investeerimise, finantstur-
gude, kindlustuse, pensioniststeemi ning Corporate Governance
valdkondades. Finantsinspektsiooni spetsialistid osalesid OECD

raportite kaitsmisel Pariisis.



?) . 6 . 7 « Finantsjirelevalve

tulevikku puudutavad

iimberkorraldused

Euroopa Liit on algatanud reformi eesmargiga asutada Uhtne
Euroopa Liidu finantsjarelevalve, mis kontrolliks suuri piiritle-
seid finantsgruppe. Loplikus lahendis ei ole veel kokku lepitud,
kuid praeguste ettepanekute kohaselt peaks olemasolevate
Euroopa jarelevalvekomiteede Umberkorraldamise tulemusena
loodama Euroopa Pangandusasutus (EBA; European Banking
Authority), Euroopa Kindlustus- ja Té6andjapensionide Asutus
(EIOPA; European Insurance and Occupational Pensions Autho-
rity) ning Euroopa Vaartpaberituru Asutus (ESMA; European
Securities and Markets Authority). Asutuste haalediguslikeks liik-
meteks oleksid EL liikmesriikide jarelevalveasutuste esindajad.
Vorreldes varasemaga peaks suurimaks erinevuseks olema see,
et uutel jarelevalveasutustel on voimalik finantsjarelevalvelistes
kusimustes anda valja juriidiliselt siduvaid tehnilisi standardeid,
lahendada liikmesriikide vahelisi vaidlusi ning teha jarelevalve-
subjektide jaoks siduvaid otsuseid juhul, kui nende poolt ei

taideta EL Gigust.

3. Finantsinspektsiooni tegevusaruanne

Finantsjarelevalve arhitektuuri Umberkorraldamise vajadusest
hakati ragkima aastal 2008, mil finantskriisi ajel loodi De
Larosiére to60grupp Ulesandega valja tootada ettepanek uue
finantsjarelevalve korralduse osas. Eesmark oli ja on saavutada
finantsturu reguleerimise taiendav konvergents tanase Usna
fragmenteeritud EL regulatiivse raamistiku kontekstis. To6grupp
avalikustas oma raporti 2009. aasta veebruaris, raport sisaldas
mitmeid soovitusi nii jarelevalvekorralduse parandamiseks kui ka
makrojarelevalvega tegeleva Susteemsete Riskide Noukogu loo-
miseks. Tehti ettepanek kaivitada uus Euroopa finantsasutuste
jarelevalvemudel jark-jarguliselt lahima nelja aasta jooksul.
2009.aasta mais valmis De Larosiére’ raporti soovituste edasi-
arendusena Euroopa Komisjoni raport. Olulisemad ettepanekud
selles olid seotud EL Uhtsete jarelevalvereeglite jarjekindla taga-
mise ning rakendamisega. Leiti, et naiteks reitinguagentuuride
ning suurte piiritleste finantsgruppide jarelevalve tuleb tagada
Euroopa-uleselt. Samuti olid mitmed soovitused seotud kriisi-
olukordades tegutsemise, jarelevalvelise informatsiooni kogu-

mise ja agregeerimisega rahvusjarelevalveasutuste Uleselt.

Eelneva jatkuna esitas EK 2009. aasta septembiris liikkmesriikidele
ametliku digusaktide eelndude paketi EL finantsjarelevalve arhi-
tektuuri reformimiseks: 3 maaruse eelnéu uute finantsjarele-
valve asutuste loomiseks (European Supervisory Authorites;
ESA), mis peaksid kava kohaselt t66d alustama 2011. aastal.
Samuti valmisid Euroopa N6ukogu ja Euroopa Parlamendi regu-
latsiooni eelndu ning otsuse eelndu Ststeemsete Riskide Nou-

kogu (European Systemic Risk Board; ESRB) loomise kohta.

Finantsinspektsioon on toetanud ja toetab finantsjarelevalve
sisteemi edasist taiustamist Uhtse Euroopa jarelevalvemudeli
suunas. Arutelud finantsjarelevalve tuleviku arengute teemal

Euroopa Parlamendis jatkuvad.
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4. Finantsinspektsiooni 2008. aasta tulude-kulude aastaaruanne

e Finantsinspektsiooni 2009. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Arvestuspohimdtted

Uldine

Finantsinspektsiooni tulude-kulude aastaaruande koostamisel
on lédhtutud Finantsinspektsiooni seadusest ja rakendatud arves-
tuspohimotetest. Vastavalt Eesti Panga seadusele ei maksa
Finantsinspektsioon tulumaksu ega muid majandustegevusega
seotud makse riigieelarvesse, valja arvatud fuusiliste isikutega
seotud maksud. Kaibemaksuseaduse § 21 tulenevalt on Finants-
inspektsioon registreeritud piiratud kdaibemaksukohuslaseks ja
arvestab tasumisele kuuluva kdibemaksu Euroopa Uhenduse
siseselt soetatud voi imporditud kaupade ja teenuste kaibelt.
Finantsinspektsiooni tulud ja kulud on kajastatud arvestus-
perioodi jooksul tekkepdhiselt, séltumata raha laekumisest voi
tasumisest. Majandustehingud on kirjendatud soetusmaksumuse
printsiibi alusel nende toimumise momendil. Tulude-kulude
aastaaruanne on koostatud tuhandetes kroonides, kui ei ole

eraldi viidatud monele teisele vaaringule.

Tehingud valisvaluutas

Valisvaluutadeks on loetud koik teised valuutad peale Eesti
krooni (s.o Finantsinspektsiooni arvestusvaluuta). Valisvaluutas
toimunud tehingute kajastamisel on aluseks voetud tehingu toi-

mumise paeval ametlikult kehtinud Eesti Panga valuutakursid.

Kasutusrendid

Kasutusrendina kasitletakse rendilepingut, mille puhul kéik olu-
lised vara omandiga seonduvad riskid ja hlved ei ole tle kandu-
nud rentnikule. Kasutusrendimaksed kajastatakse rendiperioodi

jooksul lineaarselt kasumiaruandes kuluna.
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Tulude-kulude aruanne (tuhandetes kroonides)

TULUD
Jarelevalvetasud
Muud tulud
Tegevustulud kokku
KULUD

Too6joukulud
Mitmesugused tegevuskulud
Muud kulud
Tegevuskulud kokku
Pohitegevuse kasum
Finantstulud ja -kulud

Aruandeaasta kasum

Lisa

2009

59770
1823
61593

40 566
20 401
509
61557
36
722
758

2008

58 587
1991
60 578

37 154
19 905
649
57 708
2870
4790
7 660



TULUDE-KULUDE AASTAARUANDE LISAD

LISA 1

Jarelevalvetasu (tuhandetes kroonides)

Jarelevalve- Jarelevalve-
tasud tasud
2009 2008
Krediidiasutused 39754 38272
Kahjukindlustusandjad 6 683 7 026
Fondivalitsejad 5256 5422
Elukindlustusandjad 4093 4130
Kindlustusmaaklerid 1845 1884
Investeerimistihingud 1807 1423
Vaartpaberite keskregistri pidaja,
Reguleeritud vaartpaberituru 332 430
korraldaja
Kokku 59 770 58 587

Finantsinspektsiooni finantseerimise pohimotted on satestatud
Finantsinspektsiooni seadusega, mis on kattesaadav Finants-
inspektsiooni kodulehelt aadressil www.fi.ee. Fondivalitsejate
jarelevalvetasu osas kehtivad erinevat ttupi fondidele erinevad

mahuosa maarad.

Jarelevalvetasu koosneb kahest komponendist: kapitaliosast,
milleks on summa, mis vordub Uhe protsendiga jarelevalvesub-
jekti minimaalsest (neto)omavahendite, omakapitali voi aktsia-
kapitali summast ning mahuosast, milleks on summa, mis vordub
rahandusministri poolt Finantsinspektsiooni ndukogu ettepane-
kul kehtestatud protsendiga jarelevalvesubjekti varast, kindlus-
tusmaksete kogusummast, arvestusvarast voi komisjonitasude

kogusummast.

4. Finantsinspektsiooni 2008. aasta tulude-kulude aastaaruanne

Jarelevalvetasu mahuosa maarad (protsentides )

Jarelevalvetasu Jarelevalvetasu

mahuosa maarad mahuosa maarad

2009 2008
Krediidiasutused 0,01 0,0112
Kahjukindlustusandjad 0,08 0,08
Fondivalitsejad 0,005/0,01  0,007/0,01/0,012/0,017
Elukindlustusandjad 0,02 0,02
Kindlustusmaaklerid 0,7 0,8
Investeerimistthingud 0,15 0,10
Vaartpaberite keskregistri pidaja,
Reguleeritud vaartpaberituru 0,4 0,5
korraldaja
Kokku 59 770 58 587

Jarelevalvetasu mahuosa méaarade kehtestamisel erinevatele
jarelevalvesubjektide gruppidele arvestatakse nende tegevuse
mahtusid ja kasumlikkust ja hinnatakse nende jarelevalvele
kuluvat ressurssi ning lahtutakse eeldusest, et jarelevalvetasu ei

oleks subjekti jaoks tlemaara koormauv.

Jarelevalvetasu kapitaliosa ja mahuosa ettemakse tasutakse
Finantsinspektsioonile eelarveaastale eelneva aasta 31.detsemb-

riks. Mahuosa 16ppmakse tasutakse 30. septembriks.

Eelarveaastal jooksul lisanduvad jarelevalvesubjektid tasuvad
jarelevalvetasu ainult kapitaliosa ulatuses 30 paeva jooksul arva-

tes tegutsemise diguse tekkimisest.
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LISA 2

Muud tulud (tuhandetes kroonides)

2009 2008
Menetlustasud 239 485
Muud tulud 1584 1506
Kokku 1823 1991

Vastavalt Finantsinspektsiooni seadusele tasub fuusiline isik,
juriidiline isik voi valismaa aritahingu filiaal, kes taotleb Finants-
inspektsioonilt taotluse labivaatamist voi toimingu sooritamist

Finantsinspektsioonile menetlustasu.

Muud tulud kirje kajastab CEBS'i poolt hlvitatud Finantsins-

pektsiooni tootaja CEBS's todtamise tahtajalise to66lepingu kulu.
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LISA 3

Toojoukulu (tuhandetes kroonides)

2009 2008
Palk 29 547 27 484
Maksud 10 481 9148
Noéukogu tasud 538 522
Kokku 40 566 37 154

Palgakulus sisalduvad palgakulu, lisatasud, juhatuse liikkmete
tasud ja Finantsinspektsiooni tootajate arvestuslik puhkuse-
kohustuse vdahenemine kasutamata puhkuste osas koos sot-

siaalmaksuga summas 361 tuhat krooni.

Finantsinspektsiooni to6taja keskmine palk oli 2009. aasta I16pus
28 tuhat krooni kuus, 2008. aastal oli keskmine palk vastavalt
27 tuhat krooni kuus. 2009. aastal oli Finantsinspektsiooni
ndukogu ja juhatuse liikmetele valjamakstud tasu kogusuurus
4 780 tuhat krooni, 2008. aastal oli vastava valjamakstud tasu
kogusuurus 4 678 tuhat krooni. T66tajatele makstud lisatasud
kokku moodustasid 2009. aastal 8,33% palgakulust, 2008. aastal
moodustasid makstud lisatasud 11,95% palgakulust.



LISA 4

Mitmesugused tegevuskulud (tuhandetes kroonides)

Kinnisvara rent

IT susteemid ja arendus
Toolahetus
Liikkmemaksud

Burookulu
Tarbijateavitus ja reklaam
Koolitus
Raamatupidamise teenus
Teabeagentuurid
Pohivara rendikulu
Audiitorkontrolli kulu
Personaliotsing

Oigusabi ja konsultatsioon
Kokku

2009
7 498
3206
2490
1889
1372
1365
1199
780
224
200
102
73

3

20 401

2008
6 466
3401
3043
1699
1411
1193
1128
780
275
214
104
128
63

19 905
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Tegevuskulud
Kinnisvara rent sisaldab Eesti Pangalt renditud buroopinda tld-
pinnaga 1399 m?, hinnaga 266 krooni m? kuus, milles sisalduvad

kdik buroo haldamisega seotud kulud.

Kulu on vorreldes 2008. aastaga suurenenud seoses Finantsins-
pektsiooni ja Eesti Panga vahel sd6lmitud kokkuleppele, mille
kohaselt tasub Finantsinspektsioon 50% renditavate pindade

renoveerimise kulust graafiku alusel 2013. aastaks.

IT sisteemid ja arendus kajastab Eesti Pangalt ostetud infoteh-
noloogia teenust arvestusliku kuluga 30 tuhat krooni Ghe kasu-
taja kohta aastas ja Finantsinspektsiooni IT arendusprojektide

kulu.

Toolahetusena kasitletakse Finantsinspektsiooni esindamisega ja
jarelevalvelise koostooga seotud lahetusi. To6lahetused olid eel-
koige seotud CESR, CEIOPS, CEBS komitee ja alamkomiteede
kohtumistega ja koost66 arendamisega Euroopa Liidu ja kol-
mandate riikide jarelevalveasutustega. Too6lahetuste kuludes
kajastatakse ka Eestis registreeritud jarelevalvesubjektide valis-
riigis asuvate tUtarettevotjate jarelevalve teostamisega seotud
kulusid. Kokku toimus 2009. aastal Finantsinspektsioonis 202

toolahetust, 2008. aastal toimus 223 toolahetust.

Liikmemaksudena kajastatakse Finantsinspektsiooni poolt jarg-
mistele rahvusvahelistele organisatsioonidele: CESR, IAIS, BSCEE,
CEIOPS, CEBS, 10SCO tasutud liikmemakse.

BuUrookulu sisaldab Finantsinspektsiooni perioodika ja raama-
tute kulu, tolketdode ja postikulu, kontoritarvete ja vaike-
vahendite kulu, ndupidamiste ja esinduskulu, kénekulu ja trans-

pordikulu.

Tarbijateavituse ja reklaami kulu hélmab Finantsinspektsiooni
tarbijaveebi www.minuraha.ee kulu, tarbijatele suunatud info-
materjalide valjaandmise ning Finantsinspektsiooni aasta-

raamatu kulu.
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Koolituskuluna kasitletakse Finantsinspektsiooni té6tajate osa-
lemist sise- ja valisriiklikel koolitustel, sh koolituslahetuste kulu.
2009. aastal moodustas keskmine valiskoolituse kulu 21 tuhat
krooni ja riigisisese koolituse kulu 6 tuhat krooni. Aastal 2008 oli
keskmise véliskoolituse kulu 20 tuhat krooni ja riigi sisekoolituse
kulu 5 tuhat krooni. Peamisteks koolitusvaldkondadeks olid
kapitaliregulatsiooni arendamine pangandus- ja kindlustus-
sektoris, vaartpaberituru jarelevalve, juriidilise kompetentsi

arendamine ja oluliselt on edendatud ka t66tajate keeledpet.

Raamatupidamiskulu on Eesti Pangalt ostetava kuluarvestuse,
osalise juhtimisarvestuse, palgaarvestuse, laenuarvestuse, mak-

sete ja arvelduste teostamise kulu.

Teabeagentuuride kulu sisaldab teabeagentuuride kasutustasu

ning Finantsinspektsiooni kodulehe kulu.

Pohivara rendikulu hélmab Finantsinspektsiooni poolt makstud
renti Eesti Pangale, mis arvestatakse Finantsinspektsiooni kasu-
tuses oleva pohivara, st IT riist- ja tarkvara ning inventari kohta
aasta baasil. Rendi suurus vordub Eesti Panga vastava pohivara
amortisatsiooni méaaraga. Materiaalseks pdhivaraks loetakse
Finantsinspektsiooni majandustegevuses kasutatavaid varasid
kasuliku tooeaga ule Ghe aasta ja maksumusega alates 50 tuhat

krooni.

Audiitorkontrolli kulu kajastab Finantsinspektsiooni tulude ja
kulude aruande auditeerimise kulu. Finantsinspektsiooni sea-
duse § 51 l6ike 3 kohaselt auditeerib Finantsinspektsiooni

tulude-kulude aastaaruannet Eesti Panga audiitor.

Personaliotsing sisaldab Finantsinspektsiooni to6tajate varba-

miskulu.

Oigusabi ja konsultatsioonid kirjel kajastatakse Finantsinspekt-
siooni kulusid ekspertide kaasamisele, erakorralistele audititele,
digusarvamustele ja digusabile seoses Finantsinspektsiooni

jarelevalvetegevusega.

46

LISA 5

Muud kulud (tuhandetes kroonides)

2009 2008
Huvitised ja soodustused 372 326
Kultuur ja sport 218 323
Kokku 590 649

Huvitised ja soodustused on stinnitoetus, erakorraline toetus ja
tootajate tervishoiu tagamiseks ning sportimisega seotud kulu-
tused. Samuti kajastatakse antud kulukirjel Finantsinspektsiooni
tootajatele osaluspensioni maksete kompenseerimist 1/3 ulatu-

ses, kuid mitte rohkem kui 10% osaleja aasta brutopalgast.

Kultuur ja sport kirjel kajastatakse Finantsinspektsiooni t66taja-

tele suunatud Urituste kulu.

LISA 6

Finantstulud ja -kulud (tuhandetes kroonides)

2009 2008
Finantstulud 722 4790
Kokku 722 4790

Eesti Pank maksab intressi Finantsinspektsiooni arvelduskonto
keskmise jaagi alusel ja intressimaaraks on eelmise kvartali Eesti

Panga valisvaluutareservi tootlus.



BILANSS (tuhandetes kroonides)

VARAD

Raha ja pangakontod
Jarelevalvetasude néuded

Varad kokku

KOHUSTUSED JA RESERV

Volad toovotjale

Maksuvolg

Mitmesugused volad

Tulevaste perioodide ettemakstud tulud
Kohustused kokku

Reserv

Aastaaruande kasum

Reserv ja aastaaruande kasum kokku
Kohustused, reserv ja

aastaaruande kasum kokku

31.12.2009
92 649
2954

95 603

3363
1449
4730
57 574
67 116
27729
758
28 487

95 603

31.12.2008
95939
4613

100 552

4020
1360
2288
57 495
65 163
27729
7 660
35389

100 552
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SELGITUSED 2009. AASTA BILANSI KOHTA
Raha ja pangakontodel on kajastatud arvelduskonto jaaki Eesti

Pangas.

Jarelevalvetasude ndéuded on Finantsinspektsioonile laekumata
2010. aasta jarelevalvetasu ettemaksed summas 2 954 tuhat

krooni.

Volad toovotjale sisaldab palgavolga ja puhkusekohustust.

Palgavolg hélmab Finantsinspektsiooni to6tajatele valjamaks-
mata palgakulu summas 1 929 tuhat krooni. Puhkusekohustus
kajastab Finantsinspektsiooni arvestuslikku puhkusekohustust

tootajate kasutamata puhkuste osas summas 1 434 tuhat krooni.

Maksuvolg kajastab Finantsinspektsiooni palkadega seotud

maksukohustust.

Mitmesugused vdlad sisaldavad Eesti Panga poolt 2009. aastal
kaetud Finantsinspektsiooni t66jou- ja tegevuskulusid, mille
Finantsinspektsioon kompenseerib Eesti Pangale 2010. aastal.
Finantsinspektsiooni kulud kajastatakse aastaaruandes tekkepo-
hiselt.

Tulevaste perioodide ettemakstud tulude all on kajastatud 2010.

aasta jarelevalvetasude ettemakseid.

2010. aasta jarelevalvetasu mahuosa maarad jaid koigi jarele-
valve subjektide gruppide I6ikes samale tasemele vorreldes
2009. aastaga.

Reserv - tulenevalt Finantsinspektsiooni ndukogu 2009. aasta 27.
martsi otsusest arvati 2008. aasta kasum summas 7 660 tuhat
krooni reservi, sihtotstarbega kasutada antud summat investee-
ringuna Sakala 4 renoveerimise rahastamiseks. Reservi jaak 2009.

aastaks moodustas 27 729 tuhat krooni.

Aruandeaasta kasum 2009. aastal oli 758 tuhat krooni.
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VANDEAUDIITORI ARUANNE

Finantsinspektsiooni ndukogule

Oleme auditeerinud Finantsinspektsiooni tulude-kulude aastaaruannet, mis sisaldab bilanssi seisuga 31. detsember
2009 ning eeltoodud kuupdeval I6ppenud aruandeaasta tulude-kulude aruannet, peamiste arvestuspdhimotete
kokkuvétet ning muid selgitavaid lisasid. Auditeeritud tulude-kulude aastaaruanne lehekilgedel 6 ja 54 kuni 60 on
lisatud meie poolt identifitseerituna kdesolevale vandeaudiitori aruandele.

Juhatuse kohustused tulude-kulude aastaaruande osas

Juhatuse kohustuseks on tulude-kulude aastaaruande koostamine ning Siglane esitamine kooskdlas
Finantsinspektsiooni seadusega ja tulude-kulude aastaaruandes kirjeldatud ,, Arvestuspdhimdtetega”. Selle
kohustuse hulka kuulub asjakohase sisekontrollisisteemi kujundamine ja t&&s hoidmine, mis tagab tulude-kulude
aastaaruande korrektse koostamise ja esitamise ilma pettustest v0i vigadest tulenevate oluliste vdarkajastamisteta,
asjakohaste arvestuspohimatete valimine ja rakendamine ning antud tingimustes péhjendatud raamatupidamislike
hinnangute tegemine.

Vandeaudiitori kohustused

Meie kohustuseks on avaldada auditi pohjal arvamust fulude-kulude aastaaruande kohta. Viisime auditi 15bi
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Need standardid nduavad, et me oleme vastavuses
eetikanduetega ning et me planeerime ja viime auditi labi omandamaks pdhjendatud kindlustunde, et tulude-kulude
aastaaruanne ej sisalda olulisi vaarkajastamisi.

Audit hdlmab tulude-kulude aastaaruandes esitatud arvnditajate ja avalikustatud informatsiooni kohta auditi
téendusmaterjali kogumiseks vajalike protseduuride Iabiviimist. Nende protseduuride hulk ja sisu séltuvad
vandeaudiitori otsustustest, sealhulgas hinnangust riskidele, et tulude-kulude aastaaruanne vib sisaldada
pettustest vdi vigadest tulenevaid olulisi vaarkajastamisi. Asjakohaste auditi protseduuride kavandamiseks vGtab
vandeaudiitor nende riskininnangute tegemisel arvesse Bige ja Biglase tulude-kulude aastaaruande koostamiseks ja
esitamiseks juurutatud sisekontrollisiisteemi, kuid mitte selleks, et avaldada arvamust sisekontrolli tulemuslikkuse
kohta. Audit hdlmab ka kasutatud arvestuspohimdtete asjakohasuse, juhatuse poolt tehtud raamatupidamislike
hinnangute p8hjendatuse ja tulude-kulude aastaaruande (ldise esituslaadi hindamist.

Usume, et kogutud auditi tdendusmaterjal on piisav ja asjakohane meie arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Meie arvates kajastab tulude-kulude aastaaruanne kdigis olulistes osades Siglaselt Finantsinspektsiooni
finantsseisundit seisuga 31. detsember 2009 ning sellel kuupdeval I6ppenud aruandeaasta finantstulemust
kooskdias Finantsinspektsiooni seadusega ja tulude-kulude aastaaruandes kirjeldatud ,, ArvestuspBhimétetega”.

Tallinn, 12. marts 2010

T5omm)

Ivar Kiigemafi Tiina SBmer
Ernst & Younp Baltic AS Vandeaudiitor

A member firm of Ernst & Young Globa
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

e FEesti finantsturu ilevaade

6 . I « Majanduskeskkonna

areng

2009. aasta l6pp toi positiivseid uudiseid maailmamajanduse
tulevikuvaljavaadete osas. Rahvusvaheline Valuutafond IMF t6s-
tis 2010. aasta globaalse majanduskasvu prognoosi 0,8 ning
2011. aasta oma 0,1 protsendipunkti vorra, vastavalt 3,9% ja
4,3%-ni. 2009. aasta viimastel kuudel paranesid ménevérra ka

Eesti peamiste kaubanduspartnerite majanduskasvu véljavaated.

Statistikaameti andmetel vahenes Eesti sisemajanduse kogu-
produkt (SKP) 2009. aastal varasema aastaga vorreldes 14,1%.
Majanduse suurim langus jai aasta teise kvartalisse, mil SKP
vahenes 16,1%. Parast seda hakkas majanduslangus jark-jargult
aeglustuma ning aasta viimases kvartalis vahenes SKP 9,5%.
Suurim moju SKP-le oli té6tleva td66stuse ning hulgi- ja jaekau-
banduse lisandvaartuse vahenemisel. 2010. aastal on oodata lan-
gustempo aeglustumist ning aasta teises pooles majanduskasvu

taastumist ekspordi toel.

Oluliselt kahanenud sisendudluse t&ttu paranes jooksevkonto
saldo. 2009. aastal po6rdus jooksevkonto jarsult Glejaaki, mis
Eesti Panga kiirhinnangute kohaselt moodustas ligi 5% SKP-st.
Jooksevkonto Ulejaagi tekkimisele aitas kaasa asjaolu, et vahe-
nenud eratarbimise ning madala investeerimisaktiivsuse taustal

langes import ekspordiga vorreldes oluliselt kiiremini.

5O

20009. aastal langes tarbijahinnaindeks eelmise aasta keskmisega
vorreldes 0,1% vorra, selle pohjuseks oli peamiselt mootori-
kutuse ja toidu odavnemine. 2008. aastal oli aasta keskmine tar-
bijahindade kasv 10,4%. 2010. aasta alguses hakkas globaalse
kutusehindade tdousu ning eelarvepositsiooni parandamiseks
tehtud meetmete tottu deflatsioon taanduma. Rahandusminis-
teeriumi majandusprognoosi kohaselt saab aastase hinnalan-
guse periood toendoliselt [abi 2010. aasta martsis ning 2010. aas-

tal voib Eestis oodata 0,4 protsendilist tarbijahindade tdusu.

To6o6tuse maar tousis 2009. aasta [6puks 13,8%-ni. Vordluseks:
2008. aastal oli todtuse maar Eestis 5,5%. Koéige rohkem kasvas
t66tus aasta esimeses kvartalis, iga jargmise kvartaliga kasv aeg-
lustus. Ligi kolmandik koikidest toé6tutest oli aasta I6pu seisuga
to6ta olnud aasta voi kauem. Aasta keskmine t66ga hdivatud
inimeste arv oli 2009. aastal 596 000, mis on 61 000 ehk 9,2%
vorra vahem kui aasta varem. Edasistes to6turu arengutes on
Rahandusministeeriumi hinnangul oodata t66hdive languse
peatumist ning té6tute arvu langust alates 2010. aasta teisest

poolest.



6 . 2 « Krediidiasutused

Seisuga 31.detsember 2009 tegutses Eestis seitse krediidiasutust
Eestis valjastatud tegevusloa alusel ja kimme valiskrediidiasu-
tuste filiaali. Uks véliskrediidiasutuse filiaal, Siemens Financial
Services AB Eesti filiaal, on likvideerimisel. 2009. aastal andis
Finantsinspektsioon tegevusloa Ghele uuele krediidiasutusele —
pangandusturule lisandus AS LHV Pank. Muutusid kahe kredii-
diasutuse arinimed. Eesti suurima panga - endise AS Hansa-
panga — uueks arinimeks on alates 16.martsist 2009 Swedbank
AS. Balti Investeeringute Grupi Panga arinimeks on alates
23. jaanuarist 2009 BIGBANK AS.

Valiskrediidiasutuste filiaalide turuosa laenuturul suurenes

Eesti pangandusturg on endiselt vdga kontsentreeritud. Nelja
suurema panga — Swedbank AS-i, AS SEB Panga, Nordea Bank
Finland Plc Eesti filiaali ning Danske Bank A/S Eesti filiaali — sum-
maarne turuosa laenumahtude jargi oli kokku 93% (aasta tagasi
94%). Oma turuosa laenuturul"® on suurendanud Nordea Bank
Finland Plc Eesti filiaal ning vaiksematest valiskrediidiasutuste
filiaalidest UniCredit Bank Eesti filiaal ja Bank DnB NORD A/S
Eesti filiaal. Nordea Bank Finland Plc Eesti filiaalil suutis aastaga
kasvatada oma turuosa 1,45 protsendipunkti vorra 14,71%-ni
koguturust. Turuosa on suurendatud suuremate pankade, Swed-
bank AS ja AS SEB Pank ning Danske Bank A/S Eesti filiaali arvelt
(vt joonis 7). 2009. aasta I6puks oli nimetatud kolme panga sum-
maarne osakaal laenuturul langenud kokku 2,35% vérra ning
umbes samapalju on kokku téusnud kolme eelpool nimetatud
véliskrediidiasutuste filiaali turuosa. Kuna lahitulevikus ei ole
suurpankade puhul kiiret laenundudluse taastumist oodata, jat-
kub valispankade filiaalide turuosa kasv eeldatavasti ka 2010.

aastal.

13 Ei sisalda laene krediidiasutustele ja muudele finantseerimisasutustele

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Joonis 1. Pankade turuosad mittefinantssektorile valjastatud laenude jargi

seisuga 31.12.2009 (sulgudes seisuga 31.12.2008)

Eesti Krediidipank
0,96% (1,03%)

BIGBANK 0,73% (0,58%)

Marfin Pank Eesti 0,25% (0,25%)
Tallinna Aripank 0,18% (0,20%)
LHV Pank 0,07%

9 valispankade filiaali
(v.a Nordea Bank ja
Danske Bank)

4,72% (3,97%)

Danske Bank A/S :

Eesti filiaal
12,04% (13,16%)

Nordea Bank Finland
PLC Eesti filiaal
14,71% (13,26%)

SEB Pank Swedbank 42,57% (43,47%)

23,77% (24,08%)

9 valispankade filiaali on Bank DnB NORD A/S Eesti filiaal, AS Parex banka Eesti Filiaal,
Scania Finans AB Eesti filiaal, Siemens Financial Services AB Eesti filiaal, Svenska Handels-
banken AB Eesti filiaal, AS UniCredit Bank Eesti filiaal, Allied Irish Banks,p.|.c. Eesti filiaal,
AB bankas "Snoras" Eesti filiaal ning Pohjola Bank plc Eesti filiaal
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

Laenukasv asendus langusega

2009. aastal vahenesid pankade koguvarad 5% ning nende
maht seisuga 31. detsember 2009 seisuga oli 322,6 miljardit
krooni. Peamiselt mé&jutas bilansimahu vahenemist pankade lae-
nuportfelli amortiseerumine, mille tottu kahanes koondlaenu-
jadk aasta 16puks 6% (2008. aastal aga kasvas 9%). 2009. aasta
16pus moodustas pankade koondlaenuportfell 245,4 miljardit
krooni ehk 76% koguvaradest ning 2008. aastaga vorreldes ei

ole see osakaal muutunud.

2009. aasta I6pu seisuga moodustasid pankade koondlaenu-
portfellist 48% eraisikutele, 45% aritihingutele, 4% finantseeri-
misasutustele ja 3% valitsussektorile antud laenud (vt joonis 2).
2009. aasta detsembri 16pu seisuga oli eraisikutele véljastatud
laenude jaak 117,9 miljardit krooni ning aritthingute laenude
jaak 111,1 miljardit krooni. Pankade nduded finantseerimisasu-
tustele moodustasid 10,4 miljardit krooni ning valitsussektorile

6 miljardit krooni.

Joonis 2. Pankade laenuportfelli struktuur olulisemate kliendigruppide

l6ikes (min kr)

280 000 -
240 000 I valitsus
[ finantseerimisasutus
| 3 eraisik
200000 — arilihing
160 000 -
120 000 -
80 000
40 000
O 0 e B O R
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2009. aastal jatkus nii eraisikute kui ka aritihingute finantseeri-
mise kasvu aeglustumine. Aasta teisel poolel seni aastases arves-
tuses puUsinud laenuportfelli kasv asendus langusega. Laenu-
kasvu aeglustumine oli jarsem arithingutele véljastatud laenude
puhul. Kui 2007. aastal kasvasid eraisikutele valjastatud laenud
33% ja 2008. aastal 11%, siis 2009. aasta I6puks oli eraisikute
finantseerimise kasv negatiivne, moodustades -3% (vt joonis 3).
Arithingute finantseerimise kasv oli 2007. aastal 31%, 2008. aas-

tal 6% ning 2009. aasta 16puks langes -5%-ni.

Koondlaenuportfell vdhenes peamiselt suurte pankade — Swed-
bank AS-i ja AS SEB Panga ning ka Danske Bank A/S Eesti filiaali
laenuportfelli amortiseerumise l&bi. Kuigi laenuportfelli kasv on
varasemaga vorreldes aeglustunud ka valiskrediidiasutuste
filiaalide puhul, erinevad nende laenuportfelli kasvunumbrid
siiski suurpankade omadest. Nordea Bank Finland Plc Eesti
filiaali laenuportfell kasvas 2009. aastal 7%, UniCredit Bank Eesti
filiaalil 34% ning Bank DnB NORD A/S Eesti filiaalil 18%. Era-
isikute laenuportfelli arenguid méjutas tarbijate kindlustunde
langus. Arisektori finantseerimise kasv asendus langusega eel-
koige kaubandus-, t06stus- ning ehitussektori laenuportfelli

kiire amortiseerumise tottu.

Joonis 3. Eraisikute ja arilihingute laenude aastakasv (%)

70% -
60% —
50%
40% —

30%

20% 1
g eraisik

m— drilihing

00/0 rTT T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 11




2009. aastal véahenes nii eluaseme- kui ka tarbimislaenude jaak
(vt joonis 4). Kui 2007. aastal kasvasid eluasemelaenud 31% ja
2008. aastal 10%, siis 2009. aasta I6puks asendus kasv kaheprot-
sendilise langusega. Tarbimislaenude puhul oli laenuportfelli
aastane langus veelgi jarsem: ligi 8%. Aasta jooksul valjastatud
uute eraisikute laenude maht ei olnud piisavalt suur, et katta ara
vana laenuportfelli amortiseerumist. Ainsa laenuliigina on era-
isikute laenuportfellis monevorra kasvanud 6ppelaenud. Siiski
on ka dppelaenude puhul laenuaktiivsus varasemaga vorreldes
pidurdunud. 2009. aastal suurenes dppelaenude jaak vaid 1%
vorra, samas kui 2008. aastal kujunes dppelaenude aastakasvuks
8%. Tanu madalale baasintressile euriborile vahenes 2009. aas-
tal oluliselt euros valjastatud eluasemelaenude keskmine intress.
Kui 2008. aasta detsembri 16pus oli keskmine intressimaar

5,34%, siis 2009. aasta 16puks oli see langenud 3,32%-ni.

Joonis 4. Eraisikute laenud (mlIn kr) ja euros valjastatud eluasemelaenu

intress
120 000 = EUR eluasemelaenu intress 7%
110000 I Gppelaenud
100 000 | [ tarbimislaenud 6%
90 000 - [ eluasemelaenud
—5%
80000 4
70000 | | 2%
60 000 —
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14 Klassifitseerimine vastavalt Eesti Panga presidendi 27.06.2000. a maarusele nr 9
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Kasvasid eelkdige pikaajalised viivislaenud

2009. aastal jatkus pankade laenuportfelli kvaliteedi halvene-
mine. Viivises olevad laenud kasvasid nii absoluutmahult kui ka
osakaaluna laenuportfellist (vt joonis 5). Siiski 2008. aastaga vor-
reldes viivislaenude kasvutempo ménevorra aeglustus. Sarnaselt
2008. aastaga kasvasid ka 2009. aastal kdige margatavamalt pika-
ajalised viivislaenud, st laenud, mille tagasimaksmise tahtajast on
mooddunud Ule 90 péeva. Kui 2008. aasta 16pus oli selliseid laene
2,1% pankade koondlaenuportfellist, siis 2009. aasta 16puks tdu-
sis nende osakaal 5,5%-ni. Seisuga 31. detsember 2009 oli pan-
kade koondlaenuportfellist 77% klassifitseeritud “korras” ' klassi

laenudeks. Vordluseks: aasta tagasi oli vastav naitaja 83%.

Joonis 5. Pankade viivislaenud ja allahindlused (min kr)

kuni 10 paeva
10-30 péeva
30-60 paeva
60-90 paeva
lile 90 paeva
allahindlused
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2009. aastal kasvasid oluliselt lootusetud laenud ehk halvimasse
laenuklassi kuuluvad laenud, mille puhul ei ole pangal véimalik
vOi majanduslikult kasulik rakendada meetmeid nende tagasi-
saamiseks. Kui aasta tagasi oli selliseid laene vaid 1% kogu pan-
kade laenuportfellist, siis 2009. aasta I6puks oli lootusetute lae-
nude osakaal tdusnud 5%-ni. Pangad on seetdttu teinud palju
uusi allahindlusi: 2009. aastal suurenesid allahindlused ligi
8,1 miljardi krooni vorra. Seeldbi paranes aasta 16puks oluliselt
pikaajaliste viivislaenude kaetus allahindlustega. Kui 2008. aasta
I6pus olid pikaajalised viivislaenud kaetud allahindlustega 57 %
ulatuses, siis seisuga 31. detsember 2009 olid ule 90 paeva
viivises olevad laenud allahindlustega kaetud 83% ulatuses.
Majandusarengu valjavaateid ning korget allahindluste taset
arvestades on 2010. aastal tdendoliselt oodata laenukvaliteedi

halvenemise pidurdumist.
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Ariiihingutel oli viivislaene eraisikutest kaks korda rohkem

2009. aastal kasvasid Gle 90 paeva viivises olevad laenud nii era-
isikust kui ka aritihingust klientide puhul. Siiski peab tddema, et
eraisikute laenukaitumine on olnud &ritihingute omast oluliselt
parem (vt joonis 6). Aasta I6pu seisuga oli arithingute Ule
90 péaeva viivises olevaid laene eraisikute laenuportfelliga vor-
reldes ligi kaks korda rohkem. Eraisikute puhul on halvenenud
eelkdige eluasemelaenude, arithingute puhul aga kinnisvara-
sektori laenuportfelli kvaliteet. 2010. aastal on ilmselt oodata
arithingute pikaajaliste viivislaenude kasvu stabiliseerumist ning

eraisikute puhul nende kasvu mdningast jatkumist.

Joonis 6. Ule 90 péeva viivises olevate laenude struktuur
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Hoiused kasvasid margatavalt

20009. aasta I6pus oli pankade koguressursi maht 290,6 miljardit
krooni, kahanedes aastaga 4%. Ressursibaas vahenes eelkdige
emiteeritud vdlakirjade lunastamise ning emapankadelt saadud
laenude amortiseerumise tottu. Seelébi on 2009. aasta I6puks
langenud ka institutsionaalse vélislaenamise osakaal. Kui 2008.
aasta I6pus oli see 48%, siis 2009. aasta |6puks vahenes see nai-
taja 44%-ni. Samas kasvasid pankade ressursibaasis oluliselt
kliendihoiused, mis suurenesid aastaga 6% vdrra (vt joonis 7).
2009. aasta 16puks tdusis kliendihoiuste osakaal pankade kogu-
vahenditest 54%-ni. Aasta tagasi oli vastav naitaja 49%. Koond-
laenuportfelli amortiseerumise ning hoiuste tugeva juurdekasvu
labi on aastaga margatavalt paranenud laenude-hoiuste suhe:
2008. aasta I6pu 175%-It 156%-ni 2009. aasta Idpus.

Joonis 7. Pankade ressursibaas (min kr)
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2009. aasta I6puks ulatus pankade poolt kaasatud kliendihoiuste
maht ligi 157,3 miljardi kroonini, kasvades aastaga 6% vorra.
Suurima osa hoiustest moodustasid tahtajalised hoiused — 51%
kogumahuga 80,5 miljardit krooni (vt joonis 8). Ndudmiseni
hoiuste osakaal oli 32% koguhoiustest kogumahuga 50,2 mil-
jardit krooni. 2008. aastaga vorreldes on 2009. aastal tahtajaliste
ja ndudmiseni hoiuste osakaal koguhoiustest tdusnud 5% vorra
83%-ni. Finants- ja majanduskriisi keskkonnas on kliendid pida-
nud tahtajalisi hoiuseid heaks alternatiiviks muudele investeeri-

mis- ja saastutoodetele.

Joonis 8. Pankade poolt kaasatud hoiuste struktuur hoiuse liikide 16ikes (%)
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

Pankade tuluteenimise vdime on vahenenud

2009. aastaga teenisid pangad soolo baasil kahjumi 8,9 miljardit
krooni. Vordluseks: 2008. aastal teeniti 3,9 miljardit krooni kasu-
mit. Konsolideeritud tasemel vaadatuna said pangagrupid 2009.
aastal 15,1 miljardi krooni suuruse kahjumi. Vordluseks: 2008.
aasta I6petasid pangagrupid 7,1 miljardi krooni suuruse kasumiga
(vt joonis 9). Nii soolo kui ka konsolideeritud tasemel aitasid
suurte kahjumite tekkimisele kaasa varasemaga vorreldes oluliselt
kérgemad allahindluskulud tulenevalt tdiendavate provisjonide
tegemisest. Soolo tasemel moodustasid 2009. aastal pankade
kumulatiivsed allahindluskulud ligi 12,3 miljardit krooni (vérdlu-
seks: 2008. aastal 2 miljardit krooni). Konsolideeritud tasemel olid
pangagruppide allahindluskulud 2009. aasta kokkuvdttes ligi
25 miljardit krooni (vordluseks: 2008. aastal 4 miljardit krooni).

Joonis 9. Pankade ja pangagruppide puhaskasumid-puhaskahjumid (min kr)
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

2009. aasta pankade ja pangagruppide majandustulemuste juu-
res on oluline markida, et nii soolo kui ka konsolideeritud tase-
mel on kasum enne provisjone jaanud positiivseks (vt joonis 10).
Soolo tasemel teenisid pangad 2009. aasta kokkuvottes 3,4 mil-
jardi krooni ning konsolideerituna 9,8 miljardi krooni suuruse
provisjonieelse kasumi. Kindlasti on aga nii pankade kui ka
pangagruppide tuluteenimise voime 2008. aastaga vorreldes
langenud: 2009. aastal olid mélemal tasemel vaadatuna provis-

jonieelsed kasumid vaiksemad kui aasta varem.

Joonis 10. Pankade ja pangagruppide provisjonieelne kasum (min kr)
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Pankade peamiseks tuluallikaks on intressitulud

Nii nagu varasematel aastatel oli ka 2009. aastal pankade pea-
miseks tuluallikaks intressitulud, mida pangad teenisid eeskatt
laenude véljastamisest. 2009. aastal pankade tulubaas vara-
semaga vorreldes oluliselt vahenes ning kdige suurema kahane-
mise tulubaasis on labi teinud intressitulud. Intressitulude
vahenemise pohjusteks olid aasta jooksul madalal pusinud baas-
intressi tase, koondlaenuportfelli amortiseerumine ning viivis-
laenude tempokas kasv (vt joonis 11). Koos uldise majandus-
aktiivsuse langusega véhenesid ka muud tulud — eeskatt tulud
teenustasudelt ning tulud finantstehingutelt. Tulubaasi kitsene-
misega koos on aastaga halvenenud ka pankade agregeeritud
kulu-tulu suhe, mis moodustas 2009. aasta |6pus 52% (vordlu-

seks: 2008. aasta I6pus: 44%).

Joonis 11. Pankade tulud kvartalite 16ikes (mIn kr) ja kulu/tulu suhe
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Pangad on hasti kapitaliseeritud

Seisuga 31. detsember 2009 moodustas pankade kapitali adek-
vaatsuse koondnaitaja soolo arvestuses 22,31%. Aasta tagasi oli
see naitaja 18,86%. Konsolideeritud tasemel vaadatuna moo-
dustas 2009. aasta 16pus pangagruppide kapitali adekvaatsus
15,72% vorrelduna 13,32%-ga 2008. aasta 16pus (vt joonis 12).
Aasta labi puUsis heal tasemel nii soolo kui ka konsolideeritud
Tier 1 néitaja15: 2009. aasta I6puks ulatus soolo Tier 1 naitaja
16,03% ning konsolideerituna 11,74%-ni (aasta tagasi vastavalt
13,11% ja 10,4%). Sarnaselt varasemate aastatega ei véetud

valisomandis olevatest pankadest ka 2009. aastal omanikutulu.

Joonis 12. Pankade ja pangagruppide kapitali adekvaatsus
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

6 . ?) « Kindlustusseltsid

2009. aastal tegutses Eestis tegevusloa alusel kindlustusandjana
seitse kahjukindlustusseltsi, viis elukindlustusseltsi ning kindlus-
tusandjana piiri- ja edasikindlustuse alal MTU Eesti Liikluskind-
lustuse Fond. Lisaks pakkus kuus valisriigi kindlustusseltsi kahju-
kindlustusteenuseid oma filiaalide kaudu. 2009. aasta I6pus oli
piiritilese kindlustusteenuse pakkujate registrisse kantud 322

kahjukindlustus- ja 83 elukindlustusteenuse pakkujat.

Omanikeringis toimusid muutused

Kindlustuse konsolideerimise lihtsustamiseks esitati 2009. aasta
I6pus Finantsinspektsioonile kaks grupisisese omanikuvahetuse
taotlust. Seesam Rahvusvaheline Kindlustuse AS-i ainuaktsionar
Pohjola Bank plc vodrandas osaluse Pohjola Vakuutus Oy-le. SEB
Trygg Liv Holding AB omandas SEB Elu-ja Pensionikindlustus
AS-i ainuomanikult AS SEB Pangalt 100%-se osaluse elukindlus-

tusandjas.

Kindlustusteenuse pakkumise 16petas Fennia Mutual Insurance
Company Eesti filiaal, kes andis aasta keskel oma Eesti kindlus-

tusportfelli Gle If P & C Insurance AS-ile.

Aktsiakapitali tostis 2009. aastal Uks kahjukindlustusselts. Muu-
datused aktsiakapitalis, seltside arvus ja omanikeringis suuren-
dasid mitteresidentide otsese osaluse kindlustusandjate aktsia-
kapitalis 81%-ni. Lisaks sellele omavad 10% kaudset osalust Eesti

kindlustusandjates Rootsi investorid labi Swedbank AS-i.

Laienemine teistesse Balti riikidesse jatkub

Sarnaselt elukindlustusseltsidele toimus konsolideerumine ja
laienemine Balti riikidesse ka kahjukindlustussektoris. 2009.
aasta teise poolaasta alguses joudis I6pule Uhinemisprotsess,
mille tulemusena If P & C Insurance AS omandas Lati ja Leedu
sOsarettevotted ning nendest said filiaalid. Latis alustas tegevust

AS Swedbank Varakindlustuse filiaal.

Aasta |Iopus toimus Ghinemine ka elukindlustussektoris. Swed-
bank Elukindlustuse AS-i ja samasse gruppi kuuluva Leedu elu-
kindlustusandja Swedbank gyvybés draudimas AB-ga Ghinemisel
moodustus Swedbank Life Insurance SE peakontoriga Eestis ja

filiaalidega Latis ja Leedus.

15 Esimese taseme omavahendite osakaal riskiga kaalutud varadest. Esimese taseme omavahendite koosseis on satestatud Krediidiasutuste seaduse § 73 I6ikes 1 5 7
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Kindlustusmaksete maht veidi vahenes

2009. aastal kogusid Eesti kindlustusandjad kindlustusmakseid
5,6 miljardit krooni ja maksid otsese kindlustuse néudeid 3,2 mil-
jardit krooni. Kindlustusmaksete maht véahenes 4%. Vaatamata
toimunud Uhinemistele ja laienemistele vahenes kahjukindlus-
tuses maksete maht 5%. Selle Uheks pdhjuseks on finantskriisist
tingituna uute autode muugi drastiline vdhenemine, mis senini
on labi kaskokindlustuse enim toetanud kahjukindlustusturu
kasvu. Elukindlustuses on langus pidurdunud ning aastaga vahe-

nes kindlustusmaksete maht 4%.

Kahjukindlustuse ja elukindlustuse osakaalud ei muutunud

Kahjukindlustusseltside laienemise tottu jaid kahjukindlustuse ja
elukindlustuse osakaalud 2009. aastal vorreldes eelmise aastaga
samale tasemele, vastavalt 66% ja 34%. Nii elu- kui ka kahju-
kindlustussektori reaalkasvud olid praktiliselt sarnased mahtude

muutusega aasta baasil (vt. joonis 13).

Joonis 13. Kindlustusmaksete reaalkasv, 2004-2009
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6.3.I.Elu-

kindlustusseltsid

2009. aastal kogusid elukindlustusandjad kindlustusmakseid
1,9 miljardit krooni, kindlustusmaksete maht véhenes 3,8%.
Eestis koguti kindlustusmaksetest 61,9%, Latis 20,7% ja Leedus
17,4%. Huavitisi (sh ka tagasiostud) maksti valja 940 miljoni
krooni eest, mis on kull ligi kolmandiku vorra vahem kui 2008.
aastal, kuid vdhenemine on toimunud eelkdige investeerimisris-
kiga elukindlustuslepingute tagasiostude vahenemise arvel.
Huvitised ilma investeerimisriskiga elukindlustuseta on aastaga
kasvanud 18,1%.

2009. aasta alguses algasid valjamaksed riiklikust kogumis-
pensionide ststeemist (Il samba ststeemist). Il samba pensioni-
lepingute sdlmisega alustas 2009. aastal kaks elukindlustusseltsi,

aasta jooksul s6Imiti 138 lepingut.

Kindlustusmaksed véahenesid

Nii investeerimisriskiga elukindluse mutk kui traditsiooniliste
eIukindIustusIepingute16 kindlustusmaksed vahenesid aastaga
ligi 4%. Balti riikide majanduslik olukord on viinud selleni, et
esimest korda elukindlustusturu ajaloos vahenesid ka maksed
teistesse elukindlustustoodetesse investeerimisriskiga elukind-

lustuse korval.

2009. aasta 16pu seisuga oli Eesti elukindlustusseltsidel jous
427 133 pohilepingut ja 308 350 lisakindlustuslepingut. Marki-
misvaarse kasvu, so pohikindlustuslepingute korral 45,7% ja lisa-
kindlustuslepingute korral 64,6%, allikaks oli Swedbank Life
Insurance SE moodustamine, mille tulemusena lisandus seltsi
portfelli 258 tuhat uut lepingut. Swedbank Life Insurance SE
Leedu portfelli arvestamata vahenes pohikindlustuslepingute
arv aastaga ligi 2% vorra. Vahenemise taga on kdrge lepingute
katkestamismaar ning uute lepingute sélmimise vdhenemine

39% vorra.

16 Kindlustus surmajuhtumiks, kapitalikogumiskindlustus, stinni- ja abiellumiskindlustus ning annuiteet



Lepingute arvu jargi on liidripositsioonil endiselt kapitalikogu-
miskindlustus, mis holmas 36,3% koikidest 2009. aasta |6pul
jous olnud pohikindlustuslepingutest. Investeerimisriskiga elu-
kindlustuslepingud moodustasid 34,5% joéus olnud pohikindlus-
tuslepingutest. Teist aastat jarjest oli kdige ndutavamaks pohi-
kindlustusliigiks kindlustus surmajuhtumiks, mille lepingud
moodustasid 55,4% kdigist aasta jooksul sdéImitud uutest pohi-

kindlustuslepingutest.

Suurimaks kindlustusliigiks on jatkuvalt investeerimisriskiga
elukindlustus

Kindlustusmaksete maht vahenes 2009. aastal kdikides kindlus-
tusliikides peale surmajuhtumi kindlustuse. Kindlustusmaksete
alusel oli suurimaks kindlustusliigiks jatkuvalt investeerimis-
riskiga elukindlustus, mille maksete osakaal plsis muutumatuna:
53,2% (vt joonis 14). Ka uutelt lepingutelt kogutud kindlustus-
maksete alusel oli endiselt populaarseim kindlustusliik investee-

rimisriskiga elukindlustus, kus koguti ligi 76% koigist maksetest.

Joonis 14. Elukindlustusliikide turuosad kindlustusmaksete alusel 2009
(sulgudes 2008)
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Elukindlustusandjate turuosades toimus oluline muutus

Eesti turult kogusid elukindlustusandjad kindlustusmakseid
kokku 1,2 miljardit krooni ja maksid havitisi 692 miljonit krooni.
Kindlustusmaksed vahenesid aastaga ligi 10%. Eestis kogutud
maksete alusel on jatkuvalt turuliidriks Swedbank Life Insurance
SE, kes kogus ligi 38% koikidest maksetest. Investeerimisriskiga
elukindlustuse edukas muuk kasvatas SE Sampo Life Insurance
Baltic turuosa 12%It 24%le ning selts tdusis maksete alusel turul
teisele positsioonile. AS-i SEB Elu- ja Pensionikindlustus maksed
vahenesid kdige enam ning seltsi turuosa langes 23%-le. Nime-
tatud kolme seltsi maksed moodustasid 85% kdigist Eesti elu-

kindlustusturul kogutud maksetest (vt joonis 15).

Joonis 15. Elukindlustusandjate turuosad Eestis kogutud kindlustusmaksete

alusel 2009 (sulgudes 2008)
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Koik elukindlustusseltsid Idpetasid 2009. aasta kasumiga

Auditeerimata andmetel I6petasid oma tegevuse 2009. aastal
kasumiga koik elukindlustusseltsid. Elukindlustusandjate sum-
maarne auditeerimata kindlustustehniline kasum aastal 2009 oli
242,1 miljonit krooni ja puhaskasum 247 miljonit krooni (vt joo-
nis 16). 2008. aasta lopetasid seltsid 298,2 miljoni kroonise kah-
jumiga. 2008. aasta finantskriisi tingimustes suurenes elukind-
lustusseltside investeerimisportfellides margatavalt tahtajaliste
ja ndudmiseni hoiuste maht ja osakaal, mis ka 2009. aasta I6puks

oluliselt ei vahenenud.

Joonis 16. Elukindlustusseltside kasum (tehniline tulem) ja kasumimarginaal

(tehnilise tulemi marginaal), 2004-2009
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Elukindlustusseltside varad suurenesid 84%

Elukindlustusseltside varad suurenesid aastaga 83,7% ja ulatusid
2009. aasta |6puks 11,3 miljardi kroonini. Bilansimaht kasvas koi-
kidel elukindlustusseltsidel, kuid suure kasvu allikaks oli eelkdige
Swedbank Life Insurance SE moodustamine, mille tulemusena
seltsi portfelli lisandusid Leedu elukindlustusturu liidri Swed-
bank gyvybés draudimas AB naitajad. Kindlustusandjate kohus-
tused kindlustusvotjate ees ehk kindlustustehnilised eraldised ja
garanteeritud finantskohustused kasvasid aasta jooksul 64%
ning ulatusid aasta I6puks 5 miljardi kroonini. Investeerimis-
riskiga elukindlustuslepingute finantskohustus suurenes aastaga

2,3 miljardilt kroonilt 4,7 miljardi kroonini (vt joonis 17).

Ko&ik elukindlustusseltsid taitsid kindlustustegevuse seadusest

tulenevad néuded seotud varale ja omavahendite suurusele.

Joonis 17. Elukindlustusandjate turuosad bilansimahu alusel 2009

(sulgudes 2008)
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56% (34%)



6.3.2.Kahju—

kindlustusseltsid

Kahjukindlustusseltsid kogusid 2009. aastal kindlustusmakseid
3,7 miljardit krooni, maksete maht kahanes aastaga 5%. Vord-
luseks: 2008. aastal kasvasid kindlustusmaksed 3%. Reaalselt
kahanes kindlustusturu maht veelgi enam, sest tulemust paran-
dasid alates teisest poolaastast lisandunud If P & C Insurance
AS-i Leedu ja Lati filiaalide ning AS Swedbank Varakindlustuse
Lati filiaali kindlustusmaksete mahud. Makstud kahjunduete
kogusumma ulatus 2009. aastal 2,1 miljardi kroonini, vahenedes

vorreldes 2008. aastaga 3%.

Maismaasdidukite kindlustusmaksete maht vahenes

Kahjukindlustusturul on suurimaks tuluallikaks maismaasdidu-
kite kindlustus ja just see kindlustusliik on finantskriisist kdige
rohkem méjutatud. Uute autode mulgi ja uute liisinglepingute
arvu drastiline langus moéjutab kahjukindlustusturgu negatiivselt
veel pikka aega. Teine suurem kukkuja kahjukindlustuse liikidest
oli ettevotte varakindlustus, kuna rasketes majandustingimustes
on ettevotted sunnitud kulusid kokku hoidma ning tks selline
karpekoht on olnud kindlustus. Vaatamata uute eluasemelae-
nude mahu véahenemisele toetub aga kodukindlustus olemas-
olevatele pikaajalistele laenulepingutele ning sellest tulenevale
pikaajalisele kohustusele soetatud vara laenuperioodi jooksul

kindlustada (vt. joonis 18).

Joonis 18. Kahjukindlustusliikide turuosad otsese kindlustuse

kindlustusmaksete alusel 2009 (sulgudes 2008)
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

Kahjukindlustusturg vahenes 10% vorra

Eesti kahjukindlustusturg véahenes 2009. aastal vorreldes eelmise
aastaga 10% vorra. Suurima languse labi teinud kindlustusselt-
sid on kaotanud oma mahtudes ligikaudu viiendiku, mistottu oli
kahjukindlustusandjatel véimalik 2009. aastal oma turuosa suu-
rendada ainutksi kindlustusmaksete mahtusid sailitades (vt. joo-
nis 19).

Valismaiste kahjukindlustusseltside filiaalid omavad Eesti kahju-
kindlustusturul juba 17% osakaalu. Varasem filiaalide kiire kasv

2009. aasta teises pooles stabiliseerus.

Joonis 19. Kahjukindlustusandjate turuosad Eestis kindlustusmaksete

alusel 2009 (sulgudes 2008)

Inges Kindlustus 3% (3%)
Gjensidige Baltic Eesti filiaal 3% (3%)

Codan Forsikring Eesti filiaal 3% (2%)
Euler Hermes Eesti filiaal 3% (1%)
Muud 1% (1%)

QBE Insurance Eesti filiaal 3% (3%)

If P&C Insurance

BTA Eesti filiaal 4% (4%) 26% (28%)

Salva Kindlustus 7% (8%) {

Seesam Rahvusvaheline

Kindlustus 12% (12%) ERGO Kindlustus

19% (21%)

Swedbank Varakindlustus
16% (14%)
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Kolm suurimat kahjukindlustusseltsi kogusid 77% maksetest

Eestis tegevusloa alusel tegutsevate kahjukindlustusandjate
turuosades toimusid 2009. aastal olulised muutused. Turuliider
on jatkuvalt If P & C Insurance AS, mis suurendas turuosa eel-
koige tanu Leedu ja Lati filiaalide mahtude lisandumise kaudu,
kuid Eestisiseselt langesid tema mahud suuremal maaral kui
turul tervikuna. Aasta I6ikes on kull veel teisel kohal ERGO Kind-
lustuse AS, kuid ollakse tks suuremaid langejaid ning juba 2009.
aasta teisel poolaastal kogus Swedbank Varakindlustus AS kind-
lustusmakseid ERGO Kindlustuse AS-ist rohkem. Seesam Rahvus-
vaheline Kindlustuse AS-il ja AS Inges Kindlustusel on énnestu-
nud oma turuosa sailitada. Salva Kindlustuse AS on olnud teine
suurem langeja. D.A.S. Oigusabikulude Kindlustuse AS on kall
oma mahte mitmekordistanud, kuid kindlustusseltsi poolt kogu-
tud maksete maht jaab turgu tervikuna vaadates endiselt

marginaalseks (vt joonis 20).

Joonis 20. Kahjukindlustusandjate turuosad kindlustusmaksete alusel 2009

(sulgudes 2008)
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LKF 0% (0%)

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustus 13% (13%)

Swedbank Varakindlustus
18% (16%) If P&C Insurance

39% (32%)

ERGO Kindlustus
20% (24%)

Edasikindlustuse osakaal kindlustusmaksetes vahenes

2009. aastal jai edasikindlustuse osakaal kindlustusmaksetest
seltsiti vahemikku 6%-47%. Turul tervikuna véahenes edasikind-
lustuse osakaal kindlustusmaksetes 10%-ni ning kindlustusselt-

side omavastutus jatkuvalt suureneb.

Kahjusagedus langes

20009. aasta kujunes kahjukindlustussektori jaoks sama heaks kui
oli seda 2007. aasta. Nii neto kahjusuhe17 kui ka bruto kahju-
suhe vahenesid. Kahjusuhte vahenemise peamiseks pdhjuseks oli
kahjusageduse langus. Seda mdjutas omakorda véahenenud liik-
lustihedus, aga kindlasti ka soodsad ilmastikutingimused ning
liikluskultuuri paranemine. Kahjukindlustuse bruto kahjusuhe oli
2009. aastal 60% (2008. aastal 61%), neto kahjusuhe koguni
57% (2008. aastal 62%).

Vaheneva tulubaasi tingimustes oli kuluefektiivsus 2009. aasta
esimesel poolaastal tdhelepanu all. Muugitulemustele jarjest
suurema tahelepanu poéramise tulemusena kasvasid kahjukind-
lustusseltside 2009. aasta bruto ja neto kulusuhted'® aga vasta-
valt 23%-ni ja 24%-ni. Mdlemad naitajad on 2008. aastaga vor-

reldes rohkem kui 1% vdrra suuremad.

Kahjukindlustusseltside tariifi adekvaatsust valjendava 2009.
aasta bruto kombineeritud suhteks'® kujunes 83% ja seltside
enda kasumlikkust iseloomustav neto kombineeritud suhe oli
81%.

7 Kahjusuhe = esinenud kahjunduete suhe kindlustusmaksetesse (brutonitaja sisaldab edasikindlustuse osa)
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18 Administratiivkulude ja periodiseeritud sdlmimiskulude suhe kindlustusmaksetesse
19 Kombineeritud suhe = kahjusuhe + kulusuhe (brutonaitaja sisaldab edasikindlustuse osa)
20 Auditeerimata andmed



Kahjukindlustusseltside puhaskasum kasvas 54%

Kahjukindlustussektori 2009. aastat iseloomustavad kasumindi-
tajad olid jérgmisedzo: investeerimiskasum 219 miljonit krooni,
tehniline tulem 635 miljonit krooni ja puhaskasum 831 miljonit
krooni. Vorreldes 2008. aastaga paranes oluliselt investeeringute
tulem. Tehnilist tulemit toetas omakorda madal kahjusus. Puhas-
kasumiga I6petasid 2009. aasta kdik kindlustusseltsid peale Uhe

(vt joonis 21).

Kahjukindlustusseltside varad kasvasid 19% vorra

Kahjukindlustusseltside varade maht oli 2009. aasta |6pus
6,5 miljardit krooni. Seltside kindlustustehniliste eraldiste
(netona edasikindlustusest) maht kasvas 2009. aasta |6puks
2,9 miljardi kroonini, investeeringuid koos raha ja rahaekvi-
valentidega aga kokku 5,7 miljardi kroonini. 2009. aasta I&pu
seisuga taitsid kdik kahjukindlustusseltsid kindlustustegevuse
seadusest tulenevad néuded seotud varale ja omavahendite suu-

rusele.

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Joonis 21. Kahjukindlustusseltside kasum (tehniline tulem) ja

kasumi marginaal (tehnilise tulemi marginaal), 2004-2009

[ puhaskasum

1 tehniline tulem

I liikluskindlustuse (LK) tehniline tulem

1 investeeringute netotulu (investeerimistulu miinus investeerimiskulu)
== puhaskasumi suhe brutomaksetesse

e tehnilise tulemi suhe brutomaksetesse

—— LK tehnilise tulemi suhe LK brutomaksetesse

puhaskasumi suhe teenitud netomaksetesse

900 —, Miljonit krooni
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6 . 44 « Kindlustusvahendajad

Seisuga 31. detsember 2009 oli kindlustusvahendajate nimekirja
kantud 33 Eestis registreeritud kindlustusmaaklerit, 678 kindlus-
tusagenti, 832 piiritilest kindlustusmaaklerit ja 1221 piiritlest
kindlustusagenti ning tks vélismaise kindlustusmaakleri filiaal.
Nimetatud kindlustusvahendajatel on &igus Eesti kindlustus-

vahenduse turul tegutseda.

Eesti kindlustusturule on viimastel aastatel lisandunud mitmeid
uusi kindlustusmaaklerfirmasid, mis suurendab maaklerite vahe-
list konkurentsi ja parandab tihenenud konkurentsi kaudu
maaklerteenuse kvaliteeti, kuivord kliendi kvaliteetse teeninda-
mise, ndustamise ja hoidmise nimel tehakse rohkem ning
paremat t66d (vt joonis 22). Suurenenud on kindlustusmaakle-

rite turu labipaistvus.

Kui koiki eelnevaid aastaid iseloomustas aasta-aastalt suurenev
kindlustusmaaklerite poolt vahendatud kindlustuse brutomak-
sete ja vahendustasude kasy, siis 2009. aasta t6i sarnaselt muu-
dele finantssektoritele ka kindlustusvahenduse turul kaasa

moningase languse.

Valdav enamik suuremaid ja staazikamaid Eestis registreeritud
kindlustusmaaklereid on Eesti Kindlustusmaaklerite Liidu liik-
med. Eesti Kindlustusmaaklerite Liidu liikkmed vahendasid 2009.
aastal kahjukindlustusmakseid 15% vahem kui 2008. aastal. Elu-
kindlustuses vahendati kindlustusmakseid 2009.aastal vorreldes
2008. aastaga 27% vahem. Elukindlustuses ei ole aga kindlus-

tusmaaklerite kasutamine véga levinud.

Eestis tegutsevate kindlustusseltside poolt Finantsinspektsioonile
esitatud aruannete pdhjal maksti 2009. aastal Eestis registreeri-
tud kindlustusmaakleritele kindlustusseltside poolt vahendusta-
susid ligi 132 miljonit krooni. 2008. aastal maksti Eestis regist-
reeritud kindlustusmaakleritele vahendustasusid ligi 170 miljonit
krooni. Seega kindlustusseltsid maksid maakleritele 2009. aastal

ligikaudu 22% vahem vahendustasusid kui aasta varem.
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Joonis 22. Kindlustusmaaklerite turuosad 2008. aastal saadud vahendus-

tasude alusel

CHB Kindlustusmaakler 2%

Kominsur Kindlustusmaakler 1%
Colemont Eesti
Kindlustusmaakler 10%

Muud 2%
Marsh Kindlustusmaakler 6%

AON Eesti
Kindlustusmaakler 10%

SEB Uhisliisingu
Kindlustusmaakler 18%

Optimal Kindustusmaakler 1%

KindlustusEst
Kindlustusmaakler 6%

11ZI Kindlustusmaakler
31%

Marks ja Partnerid.
Kindlustusmaaklerid 2%

Kindlustuse ABC 3%

Aadel Kindlustusmaaklerid 2%

Vandeni Kindlustusmaaklerid 2%

Vagner Kindlustusmaakler 4%

Tegemist on 2008. aasta andmetega, kuna 2009. aasta andmed
ei ole aastaraamatu valmimise ajaks teada



6 . 5 . Fondivalitsejad ja
fondid

6 . 5 d. Fondivalitsejad

2009. aasta 16pus omas Eestis tegevusluba 17 fondivalitsejat.
Aasta sees muutsid nime Redgate Asset Management AS
(endine AS Redgate Varahaldus), Swedbank Investeerimisfondid
AS (endine AS Hansa Investeerimisfondid) ja ERGO Funds AS
(endine ERGO Varahalduse AS).

Raskustes kinnisvarasektor meelitas ligi uusi fondivalitsejaid

Fondivalitsejate sektor taienes 2009. aastal kolme uue fondiva-
litsejaga. Aasta alguses lisandusid EfTEN Capital AS ja KOBE
Asset Management AS ning aasta viimases kvartalis tuli turule
BPTAM Estonia AS. Kdik kolm soovisid tegevusluba selleks, et
valitseda kinnisvarafonde ning osutada kinnisvaraga seotud
ndustamise ja vara valitsemise teenust. EfTEN Capital AS joudis
2009. aastal kaivitada aktsiaseltsina asutatud kinnisvarafondi.
KOBE Asset Management AS teenuste osutamist aga ei alusta-
nudki, vaid ettevotte soovil tunnistas Finantsinspektsioon

27. jaanuaril 2010 tema tegevusloa taielikult kehtetuks.

Mitme fondivalitseja omanikeringis toimus olulisi muutusi
2009. aastal andis Finantsinspektsioon loa Arendusmaa OU-le
olulise osaluse (15%) omandamiseks EfTEN Capital AS-is. Swed-
bank Robur AB sai loa 100%-lise olulise osaluse omandamiseks
turuliidris Swedbank Investeerimisfondid AS. Muudatus on osa
Swedbank grupi strateegiast Uhtse varahalduse loomisel.
Finantsinspektsiooni jarelevalvemenetlus t6i kaasa muudatused
AS GILD Fund Management tegevuses. Aasta |16pus esitasid TPP
Holdings OU ja selle ainuosanik Ténu Pekk Finantsinspektsioo-
nile taotluse olulise osaluse (75%) omandamiseks AS-is GILD
Fund Management21. Vastava loa andis Finantsinspektsioon
10. veebruaril 2010.

2! Alates 10. martsist 2010 on AS GILD Fund Management uus drinimi AS GA Fund Management

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Joonis 23. Fondivalitsejate turuosad vastavalt valitsetavate investeerimis-

fondide mahtudele seisuga 31.12.2009 (sulgudes 31.12.2008)

Danske Capital
9% (9%)

Trigon Funds 3% (3%)

LHV Varahaldus 3% (3%)

GILD Fund Management 3% (7%)

ERGO Funds 2% (2%)

Avaron Asset Management 2% (1%)
» Trigon Alternative Funds 2% (2%)
GILD Property Asset Management
1% (2%)

EfTEN Capital 1%

Muud 1% (0%)

SEB Varahaldus
24% (21%)

Swedbank Investeerimisfondid
49% (50%)

Turuosade (imberjagamine jatkus

Kui 2008. aastal pohjustas turuosade Umberjagamise peamiselt
finantskriisi aegne aktsiafondide mahtude markimisvaarne
vahenemine, siis 2009. aasta kohta enam sellist Ghist joont turu-
osade muutumise puhul valja tuua ei ole pdhjust. Aasta jooksul
muutus enim AS GILD Fund Management turuosa, mis vahenes
4% vorra, samas kasvas AS SEB Varahaldus turuosa 3% vorra

(vt joonis 23).

Vaatamata muutustele turuosades on fondituru kontsentrat-
sioon jatkuvalt korge. 2009. aasta 16pus kuulus kolmele suuri-
male fondivalitsejale kokku 82% Eesti fonditurust (2008. aas-
tal 80%).
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Valitsetavate varade kogumaht kasvas 14%

Fondivalitsejate poolt valitsetavate varade kogumaht kasvas
2009. aasta jooksul 27,8 miljardilt kroonilt 31,7 miljardi kroonini.
Sellest 24,9 miljardit krooni moodustasid valitsetavad investee-
rimisfondid (turuvaartuse kasv 17%) ning 6,8 miljardit krooni
klientide vaartpaberiportfellid, kusjuures viimaste kogumaht

aastaga oluliselt ei muutunud.

Vaartpaberiportfellide valitsemise teenust pakkuvate fondivalit-
sejate arv kasvas kuueni — 2009. aasta teisel poolel alustas selle
teenuse pakkumist Redgate Asset Management AS. Enam kui
pool vaartpaberiportfellide valitsemise arist kuulub jatkuvalt
Danske Capital AS-ile.

Fondivalitsejate varade kogumaht kasvas 8%
Fondivalitsejate endi varade kogumaht ulatus 2009. aasta I16pus

1,5 miljardi kroonini.

Aasta 16pu seisuga moodustasid suurima osa varadest laenud
(23% bilansimahust), raha ja raha ekvivalendid (23%) ning taht-
ajalised hoiused (21%). Olulise osa fondivalitsejate varade
mahust moodustasid veel ka investeeringud enda valitsetava-
tesse pensionifondidesse, mille osakaal kasvas 2009. aasta 16puks
19%-ni. Muude investeerimisfondide osade ja aktsiate osakaal
vahenes koondbilansi struktuuris 7%-It 1%-ni. Erinevate fondi-

valitsejate 16ikes on varade struktuur aarmiselt erinev.

Sektori kasum oli vaike

2009. aastal teenis fondivalitsejate sektor?? auditeerimata and-
metel kasumit 41,6 miljonit krooni, mis on 59% vahem kui
2008. aastal. Sektori omakapitali tulukus vahenes 2009. aastal

3%-ni. 2008. aastal oli vastav naitaja 8%.

20009. aasta I6petasid kahjumiga tGheksa fondivalitsejat seitsme-
teistkimnest. Teistest markimisvaarselt suurema kahjumi
teenisid Swedbank Investeerimisfondid AS ja AS GILD Fund
Management. Sektori kahjum finantsinvesteeringutelt ulatus
53,4 miljoni kroonini. Peamiseks kahjumi tekitajaks oli Swed-
bank Investeerimisfondid AS poolt 2009. aasta kolmandas
kvartalis toimunud Swedbank Private Debt Fondi osaku puhas-
vaartuse muutuse taastamine nii pensionifondidele kui ka
vordse kohtlemise printsiibil kdikidele teistele fondi klientidele.

Peaaegu koik teised fondivalitsejaid teenisid finantstulu.

Nende fondivalitsejate, kes tegutsesid ka kogu 2008. aasta, tee-
nustasude netotulu tase oli 2009 aastal eelmise aastaga vorrel-
des ligi 31% vaiksem. Staazikate fondivalitsejate pusivate
tldkulude suhe teenustasude netotulusse oli 58% (2008. aastal
64%).

Ko&ik pensionifondide valitsemise teenust pakkuvad fondivalit-
sejad taitsid pensionifondide osakute omamisele kehtestatud

néuded.

22 Andmed sisaldavad ka BPTAM Estonia AS, kes tegutses juba enne Finantsinspektsioonilt tegevusloa saamist 15.10. 2009, aastakasumit
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6 . 5 . 2 « Investeerimis- ja

pensionifondid

2009. aastal iseloomustas investeerimiskeskkonda thelt poolt

. . . . Joonis 24. Investeerimisfondide (sh pensionifondide) vara puhasvaartuse
globaalsete finantsturgude taastumine ning teiselt poolt mada-

. - . <. . . . .. dii ika 1998-2009 (mld ki
lad intressimaarad, mis mojutasid investorite eelistusi investee- unaamfi@a (mid kr)

rimistoodete, sh investeerimisfondide valikul.

35 4 1
2009. aasta 16pu seisuga oli Eestis registreeritud 74 investeeri- 30 4
mis- ja pensionifondi. -
25 4
Investeerimis- ja pensionifondide turule lisandus 2009. aastal [ ]
4 uut fondi: 3 kohustuslikku pensionifondi ja 1 aktsiaseltsina 20 - ]
asutatud kinnisvarafond. Samal ajal likvideeriti the fondivalit-
seja — Swedbank Investeerimisfondide poolt 5 fondi: Hansa GAM 157
Diversity Fond, Hansa GAM Multi Arbitrage Fond, Swedbank 1 4
Rahaturufond, Swedbank Intressifond ja Swedbank Ida-Euroopa
Volakirjafond. Parast Swedbank Rahaturufondi likvideerimist ei 5 H
ole Eesti fonditurul enam Uhtegi rahaturufondi. H
o 1= M [ ﬂ

. . . . . . - . P O & & & D IO L Q&
Eestis registreeritud investeerimisfondide, sh pensionifondide RS B SRS OO S S S S
IO N N R R O S\
varade puhasvaartus kasvas aastaga 16,6% ehk 3,4 miljardi » M R NN

krooni vérra, ulatudes aasta |6puks 24,0 miljardi kroonini

(vt joonis 24).

2009. aastal taastus Eesti fondisektor [6ppkokkuvottes kriisist.
Kui 2009. aasta esimestel kuudel jatkus veel 2008. aastal alanud
langustrend, siis martsi keskpaik osutus murdepunktiks, aktsia-
turud saavutasid pohja ning langustrend asendus tdusuga. Aasta
Ulejadnud kuid iseloomustas siin stabiilne kasv. Suurem osa
investeerimis- ja pensionifondide varade mahu kasvust 2009.

aastal tulenes eelkdige tootluse suurenemisest.
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Vdlakohustuste fondide varade maht on kukkunud

Positiivsele tootlusele vaatamata vahenes vabatahtlike investee-
rimisfondide varade maht aastaga 0,3 miljardi krooni vorra, see
oli suurel maaral tingitud volakohustuste fondide varade mahu

vahenemisest (vt joonis 25).

Kuna investorite huvi vdlakohustuste fondide - rahaturu- ja int-
ressifondide — vastu oli madal ning Eesti fondisektori suurimad
vblakohustuste fondid likvideeriti, vahenes vélakohustuste fon-
dide varade maht 2009. aastal 51% vérra, moodustades aasta
16puks 1,5 miljardit krooni. Eestis registreeritud volakohustuste
fondide osakuomanike arv langes aasta [6puks 1 955-ni. Vordlu-

seks: seisuga 31.12.2008 oli osakuomanike arv 4 452.

Joonis 25. Investeerimisfondide varade maht (mld kr)

Aktsiafondide varade maht suurenes aasta alguse 3,5 miljardilt
kroonilt aasta 16puks 5,6 miljardile kroonile ehk 62% vdrra.
Varade mahu kasvu taga on nii tootluse kasv kui ka investorite
raha sissevoolul aktsiafondidesse eelkdige aasta teisel poolel.
Osakuomanike arv muutus aasta minimaalselt: esimese pool-
aasta jooksul kahanes aktsiafondide osakuomanike arv 763
vorra, teisel poolel aga kasvas 658 vorra. Aktsiafondide osaku-
omanike arv oli aasta I6pul 25 542 (25 647 osakuomanikku sei-
suga 31.12.2008).

Muude fondide, eeskatt kinnisvara- ja riskikapitalifondide
varade maht véhenes aastaga 47%, moodustades aasta I16puks
0,97 miljardit krooni. Muude fondide osakuomanikke oli aasta
16pus 591 (603 osakuomanikku seisuga 31.12.2008).

25 [ 1 aktsiafondid I
I muud (kinnisvara + riskikapitali) M
1 volakohustuste fondid Tl
20 + 1 = _
15 e P M
10 +
T 1l 7.-IIIIII RRRRHH %@H@ @@
0
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Pensionifondide varade maht kasvas

Eesti fondisektori mahu kasvu 2009. aastal tagasid pensioni-
fondid. Kuigi 1.juunil 2009 peatas riik kohustuslikesse pensioni-
fondidesse (Il samba fondidesse) sissemaksete tegemise, suure-
nes kohustuslike pensionifondide varade maht aastaga 30%,
kasvades 11,4 miljardilt kroonilt 14,8 miljardi kroonini (vt joonis
26).

Kui 2009. aasta esimese viie kuuga (sissemaksete skeemi 2%+4%
kehtivuse ajal) kasvas kohustuslike pensionifondide varade maht
keskmiselt 346 miljonit krooni kuus, siis peale sissemaksete pea-
tumist kasvas kohustuslike pensionifondide varade maht kesk-
miselt 238 miljonit krooni kuus, st kasv toimus ainult tootluse
arvelt. Kohustuslike pensionifondide osakuomanike arv oli aasta
I16pus 645 045 (618 696 osakuomanikku seisuga 31.12.2008).
Siinkohal tuleb aga silmas pidada, et osa eraisikuid kasutab voi-
malust koguda oma pensioni labi mitme kohustusliku pensioni-
fondi ehk Il pensionisambaga liitunute tegelik arv on osaku-

omanike arvust vaiksem.

Joonis 26. Pensionifondide varade maht (mld kr)

[T kohustuslikud pensionifondid
I vabatahtlikud pensionifondid

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Vabatahtlike pensionifondide varade maht kasvas aastaga
39% ehk 0,3 miljardit krooni vérra, moodustades aasta 16pus
1,1 miljardit krooni. Vabatahtlike pensionifondide osakuoma-
nike arv oli aasta I6pus 53 921 (53 031 osakuomanikku seisuga
31.12.2008).
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Pensionifondid moodustavad 2/3 fonditurust

Eriliigiliste fondide erinev areng t6i kaasa muudatusi Eesti fon-
dituru struktuuris. Jatkuvalt suurenes kohustuslike pensionifon-
dide osakaal: 55%-It 61%-ni turu kogumahust. Vabatahtlike
pensionifondide osakaal kasvas 4%-It 5%-ni, aktsiafondide osa-
kaal suurenes 17%-It 23%-ni turu kogumahust. Vélakohustuste
fondide osakaal vahenes 15%-It 6%-ni ja muude fondide osa-

kaal 9%-It 4%-ni turu kogumahust (vt joonis 27).

Joonis 27. Erinevat tiiiipi fondide osakaalud kogu fondituru mahust

31.12.2005-31.12.2009

100%-

80%-|

60%-{

40%- [ kohustuslikud pensionifondid
I vabatahtlikud pensionifondid
1 muud fondid
20%- . .
[ aktsiafondid
[T volakohustuste fondid
0% T T T T T T T
o © © A A 3 ) ) >
J N N Q Q S S S S
¥ ¥ ¥ ¥ 2 ¥ ¥ ¥ 2
N\ § N $ N § N $ N
> ~ > > 4'? S ~ > >

2/3 investeeringutest aktsiafondide osakutesse on tehtud
kohustuslike pensionifondide poolt

Otsesed investeeringud aktsiatesse on koondunud suures osas
aktsiafondidesse. Seisuga 31.detsember 2009 moodustasid akt-
siafondide investeeringud aktsiatesse 73% koikidest fondisektori
aktsiainvesteeringutest. Kaudsed investeeringud aktsiatesse labi
muude aktsiafondide osakute on aga koondunud peamiselt
kohustuslikesse pensionifondidesse. Kohustuslike pensionifon-
dide investeeringud aktsiatesse investeerivate investeerimisfon-
dide osakutesse moodustasid aasta I6pu seisuga 66% koikidest

aktsiatesse investeerivate investeerimisfondide osakutest.

Nii otsesed kui ka kaudsed investeeringud vdlakirjadesse on
koondunud samuti peamiselt kohustuslikesse pensionifondi-
desse: vastavalt 80% kdikidest fondisektori volakirjainvesteerin-
gutest ja 82% koikidest fondisektori volakohustuste fondide

osakutest.

3 osakaal kogu investeerimisportfellist

Aktsiainvesteeringud on suurenenud
Fondide investeeringud aktsiariski kandvatesse instrumentidesse

on aastaga nii mahuliselt kui ka protsentuaalselt suurenenud.

2009. aastal suurenes aktsiafondide investeeringute koondport-
fellis aktsiainvesteeringute osakaal 78%-It 83%-ni ning seda
otseinvesteeringute arvelt. Otseinvesteeringud aktsiatesse suu-
renesid 53%-It 58%-ni , sealhulgas suurimad investeeringud on
tehtud Venemaale 18,9%23, Poolasse 8,1% ning Turki 8,4). Akt-
siafondide investeeringud teistesse aktsiafondidesse pusisid
muutumatuna 25% tasemel. Aktsiafondide investeeringud véla-
kirjadesse moodustasid 2% kdikidest investeeringutest ning
investeeringud volakohustuste fondidesse 7%. Tahtajalisi hoiu-
seid 2009. aasta |6pu seisuga aktsiafondides ei olnud, raha ja

pangakontod moodustasid 7% kogu portfellist (vt joonis 28).

Joonis 28. Aktsiafondide varade struktuur seisuga 31.12.2009
(sulgudes 31.12.2008)

Muude investeerimisfondide osakud 7% (4%) Aktsiad 58% (53%)

Voélakirjad 2% (2%)
Tahtajalised hoiused 0% (5%)
Raha ja pangakontod 7% (7%)

Muud 1% (4%) 5

Aktsiafondide osakud 25% (25%)



Kohustuslike pensionifondide investeeringute struktuuris on
aastaga suurenenud vodlakirjade osakaal, moodustades aasta
16pus 36% kogu portfellist (millest 5,9%2% on investeeritud Sak-
samaa emitentidesse, 4,0% Prantsusmaa emitentidesse ning
3,8% Leedu emitentidesse). Investeeringud vélakohustuste fon-
dide osakutesse jaid kull vorreldes 2008. aasta 16puga mahuliselt
samaks, kuid teiste instrumentide taustal on nende osakaal kogu
portfellis aastaga vahenenud 22%-It 16%-ni. Samas on suurene-
nud investeeringud aktsiafondide osakutesse, mille osakaal on
tousnud 24%-It 28%-ni. Investeeringud aktsiatesse moodustasid
4%, tahtajalised hoiused 7% ning raha ja pangakontod 8%

kogu kohustuslike pensionifondide portfellist (vt joonis 29).

Joonis 29. Kohustuslike pensionifondide varade struktuur seisuga 31.12.2009

(sulgudes 31.12.2008)

Muud 1% (1%) Raha ja pangakontod 8% (6%)

Tahtajalised hoiused 7% (8%)

Aktsiatesse investeerivate
investeerimisfondide
osakud 28% (24%)

Aktsiad 4% (6%)
Voélakirjad 36% (33%)

Muude investeerimisfondide
osakud 16% (22%)

24 0sakaal kogu investeerimisportfellist

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Suurimad investeeringud on tehtud arenevatesse turgudesse

2009. aastal olid aktsiafondide huviorbiidis arenevad turud:
aasta I6pu seisuga oli Kesk- ja Ida-Euroopa turgudele investeeri-
tud 26% ning Venemaa ja SRU riikidesse 20% aktsiafondide
varadest. Tegelikud investeeringud arenevatesse turgudesse on
sellest veelgi suuremad, sest osa investeeringutest investeerimis-
fondidesse, mis on registreeritud Laane Euroopas, keskenduvad

investeerimisel samuti arenevatele turgudele (vt joonis 30).

Joonis 30. Aktsiafondide investeeringute geograafiline jaotus

[ 31.12.2008 34%
32%
1 31.12.2009 uled
25% 26%
20%
19% —0
10% 10%
7% 7%
29% 2% 2% %19 2%
= % [ 0%
USA Eesti Lati Leedu Venemaa KIE Laane- Skandi- muud

ja SRU Euroopa naavia

Aktsiafondide investeeringud Eestis registreeritud instrumenti-
desse moodustasid 10% aktsiafondide portfellist, millest 6,7%
oli pangakontodel hoitav raha. Otsesed investeeringud Eestis
registreeritud vaartpaberitesse moodustasid 2009. aasta 16pu

seisuga 1,4% kogu portfellist.

Laane Euroopa emitentidesse tehtud investeeringute osakaal
suurenes 2009. aasta jooksul 32%-It 34%-ni, millest investeerin-
gud Luksemburgis registreeritud instrumentidesse moodustasid
12,9% ja investeeringud Prantsusmaal registreeritud instrumen-

tidesse 10,8% aktsiafondide portfellist.
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

Kohustuslike pensionifondide investeeringute geograafilist
jaotust iseloomustab konservatiivsem lahenemine. Emitentidest
prevaleerivad arenenud maade emitendid, riskantsematesse piir-
kondadesse investeeritakse aga pigem labi teiste investeerimis-
fondide.

Laéne Euroopa emitentidesse tehtud investeeringute osakaal
suurenes 2009. aastaga 47 %-It 49%-ni. Sealhulgas suurima osa-
kaaluga olid investeeringud Prantsusmaal registreeritud instru-
mentidesse (15,5%), Luksemburgis registreeritud instrumenti-

desse (13,8%) ja Saksamaa instrumentidesse (6,4%).

Investeeringud Eestis registreeritud instrumentidesse moodusta-
sid kohustuslike pensionifondide portfellist 23%, kuid see num-
ber hélmab ka tahtajalisi hoiuseid ja pangakontosid, mis on ava-
tud Eestis registreeritud krediidiasutustes (vt joonis 31). Otsesed
investeeringud Eestis registreeritud vaartpaberitesse moodusta-
sid 2009. aasta |6pu seisuga Uksnes 3,3% kogu portfellist, 15,3%
moodustasid hoiused ja pangakontod ning 3,8% investeeringud
muudesse investeerimisfondidesse (mis on omakorda enamasti

Ida-Euroopa v&i Venemaa suunitlusega).

Joonis 31. Kohustuslike pensionifondide investeeringute geograafiline jaotus

[ 31.12.2008 a70, 9%
] 31.12.2009 ]
28%
23%
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USA Eesti Lati Leedu Venemaa KIE Laéne- Skandi- muud

ja SRU Euroopa naavia

Enamiku fondide tootlus oli positiivne

2009. aasta alguses alanes enamike investeerimis- ja pensioni-
fondide aastatootlus kdigi aegade madalaimale tasemele. Aasta
I6puks kujunes enamiku fondide tootlus siiski positiivseks, kuigi
valdaval osal fondidest jaab veel osakute puhasvaartus alla 2008.

aasta taseme.

Vélakohustuste fondide tootlus jai vahemikku -37% kuni +14%,
aktsiafondide tootlus vahemikku +8% kuni +125%, kohustuslike
pensionifondide tootlus +5% kuni +32% ning vabatahtlike pen-

sionifondid tootlus jai vahemikku +7% kuni +39% (vt joonis 32).

Joonis 32. Aastatootluse vahemikud eriliigiliste fondide loikes
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6 . 6 « Investeerimis-

ithingud

Finantsinspektsiooni poolt valjastatud tegevusloa alusel tegut-
ses 2009. aasta I6pu seisuga Eestis seitse investeerimisthingut.
Aasta jooksul alustas tegevust Uks uus investeerimisthing -
Admiral Markets AS. Admiral Markets AS sai Finantsinspektsioo-
nilt tegevusloa vaartpaberivahenduse teenuste osutamiseks ja
kérgendatud kapitalindudega tegevusloa oma arvel kauplemis-
positsioonide votmiseks. Investeerimistihingute sektorist lahkus
aasta teisel poolel lahkunud Lohmus, Haavel & Viisemann AS,
mille tegevusluba tlhistati seoses krediidiasutuste tegevusloa
saamisega 6. mail 2009. 2009. aasta oktoobris |6petas Eestis
tegevuse Soome investeerimisthingu Privanet Pankkiiriliike Oy

Eesti filiaal.

Investeerimistihingutest tdusis 2009. aastal turuliidriks Vene pan-
gagruppi kuuluv AS KIT Finance Europe (vt joonis 33 ja 34), mis
on sektori suurim ettevéte nii varade mahu kui ka teenitud
tulude jargi. Tanu stabiilsele tulude kasvule kahaneva turu taus-
tal suurendas AS KIT Finance Europe oma turuosa teenitud
tulude jargi 20% pealt 40%-ni. 2008. aasta turuliider AS GILD
Financial Advisory Services langes teenitud tulude 16ikes kiiresti
vahenenud tulubaasi tottu turuosade jarjestuses viiendale
kohale. Uus investeerimistihing Admiral Markets AS alustas tege-

vust aasta viimases kvartalis ning saavutas 3%-lise turuosa.

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Joonis 33. Investeerimisiithingute turuosad teenitud tulude jérgi seisuga

31.12.2009 (sulgudes 31.12.2008)

Lohmus, Haavel & Viisemann — (17%)

Cresco Vaartpaberite 1% (1%)
Admiral Market 3% ()

KIT Finance Europe
40% (20%)

GILD Financial
Advisory Services
11% (33%)

Evli Securities 12% (9%)
Trigon Securities 21% (11%)
SEB Enskilda 12% (9%)

Joonis 34. Investeerimisiihingute turuosad varade mahu jargi seisuga

31.12.2009 (sulgudes 31.12.2008)

GILD Financial Advisory Services
1% (13%
003%)  eq enckilda 5% (6%)
\ Evli Securities 4% (7%)
Admiral Market 2% (-)
Cresco Vaartpaberite 1% (1%)

Lohmus, Haavel &
Viisemann — (8%)

Trigon Securities
28% (24%)

KIT Finance Europe 49% (41%)
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Bilansilised riskid on madalad

Investeerimistihingute sektori varade maht moodustas 2009.
aasta 31. detsembri seisuga 844 miljonit krooni, kasvades aas-
taga 70 miljoni krooni vorra. Suurema osa investeerimisihingute
varadest moodustavad hoiused krediidiasutustes (vt joonis 35).
Ukski investeerimistihing ei omanud 2009. aastal aktiivselt juhi-
tavat kauplemisportfelli. Vaartpaberiinvesteeringud moodusta-
sid vaid 5% varade mahust ning sellest enamuse moodustasid
strateegilised investeeringud tUtarettevotjatesse.
Investeerimistihingud tegutsevad jatkuvalt teenustepodhist
arimudelit jargides ning nende poolt véetavad bilansilised riskid

ei ole markimisvaarsed.

Joonis 35. Investeerimisithingute varade struktuur (min kr)
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Piisikulude karpimine suurendas kasumit
Investeerimistthingud teenivad peamise tulu investeerimistee-
nuste muugist. 2009. aastal laekus enamik tuludest kolme pdhi-
lise teenuse mulgist: ndustamisteenused, vaartpaberitehingute
vahendamine ning klientide vaartpaberiportfellide juhtimine (vt
joonis 36). 2009. aasta esimesel poole toimus jarsk tulude langus.
Kui 2008. aasta vahenes investeerimisthingute tulubaas 30%
vorra, siis 2009. aastal esimesel poolel ulatus tulude langus
50%-ni. 2009. aasta I6pp i siin olulise paranemise ning I6pp-
kokkuvottes teenisid investeerimisihingud aastaga vaid 26%
vahem tulusid kui 2008. aastal. Sealjuures tuleb arvestada, et
tulude languse p&hjustas olulises osas suure tulubaasiga inves-
teerimisthingu L6hmus, Haavel & Viisemann AS tegevuse |6pe-
tamine investeerimisthinguna. Juhul, kui Lohmus, Haavel &
Viisemann AS oleks jatkuvalt tegutsev investeerimistihing, oleks
investeerimistihingu sektori tulud aasta |16ikes vahenenud vaid
7%.

Joonis 36. Investeerimisiihingute tulud tegevusvaldkondade kaupa (min kr)
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Sektor teenis 2009. aastal 92 miljonit krooni kasumit vorreldes
60 miljoni krooniga 2008. aastal (vt joonis 37). Aasta I6petas olu-
lise kahjumiga vaid Uks ettevdte. Kasumit kasvatas oluliselt asja-
olu, et investeerimistihingud karpisid 2009. aastal oluliselt pUsi-
kulusid. Jatkuvalt tegutsevatel investeerimistihingutel vahenesid

pusikulud vorreldes 2008. aastaga keskmiselt 28% vorra.

Joonis 37. Investeerimisithingute kasum ja omakapitali toolikkus (ROE)

(min kr)
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Kapitalipuhvrid on kérged

Investeerimisthingute sektori omavahendid Uletasid regulatiiv-
sed kapitalinduded rohkem kui 8 korda (vt joonis 38). Sektor
omas seega ootamatute riskijuhtumite katteks olulisi varade tle-
jaake. 2009. aasta alguses toimusid muutused kapitaliregulat-
sioonis seoses uue riskitundlikuma kapitali adekvaatsuse raamis-
tiku Basel Il pohimotete rakendamisega. Investeerimistihingute
jaoks oli Uheks olulisimaks muudatuseks operatsiooniriski kapi-
talindude lisandumine, mis paljude investeerimisiihingute jaoks
moodustab olulise osa kapitalindudest. Operatsioonirisk moo-
dustab 50% kogu sektori kapitalindudest (vt joonis 39). Kuna
enamik investeerimisthingutest olid Ulekapitaliseeritud, siis ei

avaldanud kapitalinduete suurenemine neile margatavat moju.

Joonis 38. Investeerimisithingute summaarsed omavahendid ja

kapitalinéue (min kr)
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Joonis 39. Investeerimisiihingute kapitalindude struktuur riskide léikes,

% kogukapitali néudest seisuga 31.12.2009

Krediidirisk 41%

Operatsioonirisk 50%

Valuutarisk 9%
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6 . 7 « Investeerimisteenused

6 . 7 d. Viirtpaberi-

portfellide valitsemine

Vaartpaberiportfelli valitsemise teenus on vaartpaberitest moo-
dustatud portfelli valitsemine iga kliendi jaoks eraldi vastavalt
kliendi poolt antud uldistele juhistele. Vaartpaberiportfelli valit-
semise teenust voivad osutada fondivalitsejad, investeerimis-

Uhingud ja krediidiasutused.

Investeerimisteenuste statistikas ei kajastu kahjuks kogu port-
fellivalitsemise turg, kuna paljudel juhtudel toimub teenuse osu-
tamine noustamislepingute alusel. N6ustamislepingu puhul
koostab teenusepakkuja kliendi jaoks individuaalse investeeri-
misstrateegia, kus iga Uksiku tehingu tegemiseks kliendi vaart-
paberiportfellis on vajalik kliendi ndusolek. Vaartpaberiportfel-
lide valitsemise ametlikus statistikas kajastuvad ainult nende
klientide vaartpaberiportfellid, kus teenusepakkujale on kokku-
lepitud investeerimispiirangute raames antud portfelli juhtimi-
seks taisvolitused ning kliendi igakordset ndusolekut Uhe voi

teise tehingu tegemiseks vaja ei ole.

2009. aasta I6pu seisuga valitsesid Finantsinspektsiooni jarele-
valve all tegutsevad subjektid kokku klientide vaartpaberiport-
felle 15 miljardi krooni ulatuses. Sellest 7 miljardit krooni valit-
sesid fondivalitsejad ning pankade ja investeerimisihingute
juhtimise all oli vastavalt 5 miljardi ja 3 miljardi krooni ulatuses
klientide vahendeid (vt joonis 40). Valitsetavate portfellide maht
on aastaga suurenenud 28% vOrra, mis on positiivne areng
vorreldes 2008. aasta 45%-lise turu kokkutdmbumisega. Eriti
margatav oli klientide investeerimisportfellide kasv investeeri-
misthingute sektoris, kus mitme suure kutselise investori inves-
teeringud kasvasid vaga kiiresti. Pankade klientide individuaal-

sed portfellid kasvasid 21% vorra.

26

Joonis 40. Vaartpaberiportfellide valitsemine sektorite l6ikes (min kr)
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Turumaht jaab oluliselt alla 2007. aasta mahu

Vaartpaberiportfelli valitsemise teenuse turumaht jaab vaata-
mata moningale kasvule veel oluliselt alla 2007. aasta mahu
21 miljardit krooni. Sarnaselt fondivalitsemise teenusele on ka
individuaalsete vaartpaberiportfellide valitsemise teenus tuge-
vas soltuvuses rahvusvaheliste vaartpaberiturgude kaitumisest.
Peale 2008. aasta turbulentset suurte kahjumitega perioodi
otsustasid paljud kliendid riskantsemad investeeringud likvi-
deerida ning aktsiariskiga instrumente valtida, mis avaldas port-
fellivalitsemise turule negatiivset moju. Positiivsed arengud
vaartpaberiturgudel voivad endaga taas kaasa tuua teenuse
populaarsuse kasvu, kuid suuri kahjumeid kandnud klientide
usalduse voitmine ja endiste mahtude taastumine votab ilmselt

pikka aega.



6 . 7 . 2 « Viirtpaberite

hoidmine

Vaartpaberite hoidmise teenus on vaartpaberite hoidmine
krediidiasutuse voi investeerimisihingu nimel avatud vaartpa-
berikontodel kolmandate osapoolte juures voi vaartpaberite
keskregistris sel moel, et kolmandate osapoolte jaoks ei ole
vaartpaberite 16plik omanik tuvastatav. Enamik piiritleseid
investeeringuid sooritatakse sel viisil, et investeeringuid hoiab

kliendi jaoks pank.

Klientide vaartpaberite maht suurenes 23%

Eestis tegutsevad pangad hoidsid 2009. aasta 16pu seisuga
81 miljardi krooni eest klientide vaartpabereid. Aastaga on
klientide vaartpaberite maht suurenenud 23% vérra. Vérdlu-
seks: 2008. aastal kahanes klientide varade maht kahanes 40%
vorra. Klientide investeeringute kasvu pdhjuseks oli rahvusvahe-
liste vaartpaberiturgude elavnemine ja enamiku bérsiindeksite
tdus, mis Uhelt poolt suurendas investeeringute turuvaartust ja

teiselt poolt t6i investeerimisvahendite juurdevoolu sektorisse.

Enamik Eesti pankades hoitavaid investeeringuid kuulus Eesti,
Lati ja Leedu klientidele (87%). Arvestatav oli samuti Kiprose ja
Kaimanisaarte residentide osakaal. Nimetatud kahe riigi resi-
dendid hoidsid Eesti pankades vaartpabereid ligikaudu 5 mil-

jardi krooni ulatuses (vt joonis 41).

Ule 90% vaartpaberite omanikeks olid kutselised investorid:

teised pangad, kindlustusandjad, fondid, valitsus jt.

6. Eesti finantsturu Ulevaade

Joonis 41. Pankades hoitavad klientide vaartpaberid klientide

140 000

120 000

100 000

80 000

60000 |

40000 |

20000

i iy

asukohariikide loikes (min kr)

muud
Kaimanisaared
Kiipros

Lati

Leedu

Eesti

03
vV

04
I

04 05 05 06 06
v v vV

07 07 08 08 09 09
I v v v

77



-8

6. Eesti finantsturu Ulevaade

6 . 8 . Viirtpaberituru korraldajad

6.8.1. NASDAQ OMX

Tallinna bors

NASDAQ OMX Tallinna bors on ainus reguleeritud vaartpaberite
jarelturg Eestis, mille kaudu toimub vaartpaberitega kauplemi-
seks vajaliku keskkonna haldamine, tehingukorralduste sobita-
mine, vaartpaberitehingute arveldamine ja ettevotete noteeri-
mine. 2008. aastal tekkis NASDAQ-i ja OMX-i liitumisel tekkinud
maailma suurim boérsikontsern. Ettevotete liitumise tulemusena
muutus ka Tallinna borsi arinimi, mis 2008. aasta detsembrist on
NASDAQ OMX Tallinn.

Balti borside ja seal hulgas ka NASDAQ OMX Tallinna bérsi liik-
meks said 2009. aastal AS DnB NORD Banka (Lati) ja Swedbank
AS (Lati). Novembris I6petati Bankas Snoras AB liikmestaatus
ning nende asemele jaab Balti boérsidel kauplema Bankas
“Finasta” AB. Juunis I6petati FCB Finhill Ltd liikmestaatus.

2009. aasta 16pu seisuga oli NASDAQ OMX Tallinna borsi pohi-
nimekirjas noteeritud 16 ettevotte aktsiad ning lisaks 2 emitendi
volakirjad. Uusi ettevotteid borsile ei lisandunud, borsilt lahku-

sid Starman AS ja AS Luterma (endine AS Kalev).

2008. aastal alanud langus globaalsetel aktsiaturgudel jatkus ka
2009. aasta alguses. Murdepunktiks sai 6. marts 2009 — sellest
hetkest madalamale tasemele enamik maailma aktsiaindekseid
enam ei langenud. Aktsiate hinnad hakkasid joudsalt tdusma,
investorites tarkas lootus, et seekord suudetakse Euroopa
Keskpanga ja USA Foderaalreservi tegevuse tulemusena véltida
1930-ndate aastate Suure Depressiooni sarnase stsenaariumi

kordumist.

Kuigi aktsiate hinnad tousid, jai valismaiste investorite passiiv-
suse tottu kaive 2009. aasta esimesel poolel NASDAQ OMX
Tallinna bérsil madalaks. Uue hoo sai Eesti aktsiaturg sisse
24. augustil 2009, kui TeliaSonera AB otsustas teha Glevotmis-
pakkumise koigile AS Eesti Telekom aktsionaridele hinnaga
93 krooni, millist pakkumist otsustas TeliaSonera AB hiljem lisa-
dividendide ndol 7 krooni vorra tésta. Pakkumine enamikele

aktsionaridele sobis ning tehing viidi I&pule.

Eesti Telekomi aktsiate muugist vabanenud raha, langevad
hoiusteintressid ning maailma aktsiaturgude tdus kergitasid

I6ppkokkuvottes ka Tallinna bérsil noteeritud aktsiate hindu.

Turukapitalisatsioon kasvas

NASDAQ OMX Tallinna bérsi turukapitalisatsioon oli 2009. aasta
I6pus 28,9 miljardit krooni (vérdluseks: 2008 aasta I6pus 21,9
miljardit krooni). 2008. aastaga vorreldes kasvas borsi turukapi-
talisatsioon 7 miljardi krooni vorra (vt joonis 42), mida peegel-

dab eelkdige ettevotete turuvaartuse kasv.

Joonis 42. Tallinna borsi turukapitalisatsioon aastatel 2000-2009
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Borsi kaive langes poole vorra

2009. aastal tehti Tallinna borsil aktsiatega 84 757 tehingut,
mida oli 10% rohkem kui aastal 2008, mil tehti kokku 77 265
tehingut. NASDAQ OMX Tallinna borsi kaive 2009. aastal oli 4,17
miljardit krooni, mis on 57% vaiksem kui 2008. aastal kui borsi

kogukaibeks oli 9,67 miljardit krooni.

Kodige aktiivsemalt kaubeldi 2009. aastal AS Eesti Telekomi
aktsiatega, millele jargnesid AS-i Tallink Grupp ja Olympic
Entertainment Group AS-i aktsiad (vt joonis 43).

Joonis 43. Enimkaubeldud aktsiad NASDAQ OMX Tallinna borsil 2009. aastal
(min kr)

muud 850 Eesti Telekom 1377

Tallinna Vesi 226 l

Tallinna Kaubamaja 291

J‘I’allink Grupp 851

Olympic Entertainment Group 576
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NASDAQ OMX Tallinna borsil noteeritud aktsiate tldist suuna-
muutust kajastab indeks OMX Tallinn (OMXT), mis tdusis seisuga
31. detsember 2009 tasemele 405 punkti ehk 47,2% vorra
(vt joonis 44). Vordluseks: Euroopa borse kajastav DJ Stoxx 600
indeks tdusis 2009. aastal 28%. OMX Tallinn saavutas Tallinna
borsi neljateistkimne tegevusaasta korgeima tipu — 1043 punkti
taseme 2007. aasta veebruaris. 2007. aasta 31. detsembri seisuga

oli indeksi vaartus 742 punkti, 2008. aasta [6pus 275 punkti.

Joonis 44. OMXT indeks aastal 2009
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6. Eesti finantsturu Ulevaade

Aktiivseim kaupleja oli Swedbank AS

Kdige aktiivsemad borsiliikkmed Tallinna bérsil olid 2009. aastal
jatkuvalt Swedbank AS ja AS SEB Pank. Nii kdibe (40,4% kaibest)
kui tehingute arvu poolest (34,4%) hoidis suurimat turuosa
Swedbank AS (vt joonis 45).

Joonis 45. Borsiliikmete osakaal NASDAQ OMX Tallinna borsil 2009. aastal

muud 5%
LHV Pank 8%

Nordea Bank Finland 9% Swedbank 41%

Evli Bank 13%

SEB Pank 24%

8o

6.8.2. Eesti

vadrtpaberite keskregister

1994. aastal loodud AS Eesti Vaartpaberikeskus (algselt Eesti
Vaartpaberite Keskdepositoorium) on Eesti vaartpaberite kesk-
registri ja kogumispensioni elektroonilise registri pidaja Eestis,
kes peab arvet koigi Eestis avatud vaartpaberikontode, kogu-
mispensioni kontode ning Eestis tegutsevate aktsiaseltside
aktsiaraamatute tle. Samuti haldab AS Eesti Vaartpaberikeskus
(EVK) kogumispensioni ehk pensioniststeemi Il samba liitumis-
avalduste vastuvotmist ning fondiosakute valjalaskmist. AS Eesti
Vaartpaberikeskuse omanik on rahvusvahelisse NASDAQ OMX
gruppi kuuluv NASDAQ OMX Tallinn AS.

20009. aasta lopuks oli EVK-s kehtivaid vaartpaberikontosid 127
881, eraisikutele kuulus neist 114 824 (aastane langus 2%).
Vahemalt viis tehingut (borsitehingud ja borsivalised tehingud
kokku) teinud ehk aktiivsete investorite arv oli 2009. aastal 4339,
vahenedes vorreldes 2008. aastaga 238 vorra. Tuhjade vaart-
paberikontode arv oli eelmise aasta I6pus 30 977, vahenedes

aastaga 730 konto vorra.

Borsiinvestorite hulgas suurenes 2009. aastal Rootsi investorite
osakaal 26,5%-It 47,8%-ni. Selle pdhjuseks oli suuresti Telia
Sonera AB poolt tehtud tlevotmispakkumine AS Eesti Telekomi
aktsionaridele ning AS Eesti Telekom aktsia vaartuse kasv. Eesti

investorite osakaal langes 49,2%-It 34%-ni.
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®
Ll S a 2 e Jirelevalvesubjektide loetelu seisuga

31. detsember 2009

Jarelevalvesubjektid

Krediidiasutused

Allied Irish Banks PLC Eesti filiaal
AB Bankas Snoras Eesti filiaal
Bank DnB NORD A/S Eesti filiaal
BIGBANK AS
Danske Bank A/S Eesti filiaal
AS Eesti Krediidipank
AS LHV Pank
Marfin Pank Eesti AS
Nordea Bank Finland Plc
Eesti filiaal
AS Parex banka Eesti filiaal
Pohjola Bank plc Eesti filiaal
Scania Finans AB Eesti filiaal
AS SEB Pank
Svenska Handelsbanken AB
Eesti filiaal
Swedbank AS
Tallinna Aripanga AS
AS UniCredit Bank Eesti filiaal

Elukindlustusandjad

Compensa Life Vienna
Insurance Group SE
ERGO Elukindlustuse AS

SE Sampo Life Insurance Baltic
AS SEB Elu- ja Pensionikindlustus

Swedbank Life Insurance SE

82

Aadress

Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn
Roosikrantsi 17, 10119 Tallinn
Tartu mnt 10, 10145 Tallinn
RaGtl 23, 51006 Tartu

Narva mnt 11, 15015 Tallinn
Narva mnt 4, 15014 Tallinn
Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Parnu mnt 12, 10148 Tallinn
Liivalaia 45/47, 10145 Tallinn

Roosikrantsi 2, 10119 Tallinn
Parnu mnt 141, 11314 Tallinn
Peterburi tee 72, 11415 Tallinn
Torniméae 2, 15010 Tallinn
Harju 6, Tallinn 10130

Liivalaia 8, 15040 Tallinn
Vana-Viru 7, 15097 Tallinn
Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn

Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn

A. H. Tammsaare 47,

11316 Tallinn

Viru Valjak 2, 10111 Tallinn
Tornimae 2, 10145 Tallinn
Liivalaia 12, 15036 Tallinn

Kontakt

www.amcredit.ee
WWW.SNoras.com
www.dnbnord.ee
www.bigbank.ee
www.sampopank.ee
www.krediidipank.ee
www.lhv.ee
www.marfinbank.ee

www.nordea.ee

Www.parex.ee
www.pohjola.fi
www.scania.ee
www.seb.ee

www.handelsbanken.se

www.swedbank.ee

www.tbb.ee

www.unicreditbank.ee

www.compensalife.eu

www.ergo-kindlustus.ee

www.sampolife.ee

www.seb.ee

www.swedbank.ee/

Telefon

6277 180
6272 971
6 868 500
7 377 570
6 800 800
6 690 900
6 800 400
6 802 500
6 283 300

7 700 000
6 630 840
6651203
6 655 100
6 808 300

6310310

6 688 000

6 688 300

6 103 000

6 106 677

6812 300

6 656 840
6 131 606

Tegevjuht

Jeffrey Gawley
Raivo Sulg
Hans Pajoma
Targo Raus
Aivar Rehe
Andrus Kluge
Erki Kilu

Riho Rasmann
Vahur Kraft

Sofia Krist

Arja Helena Jurmu
Veljo Barbo

Riho Unt

Rauno Klettenberg

Hakan Berg
Valeri Haritonov

Taavi Laur

Olga Reznik

Kestutis
Bagdonavicius
Imre Madison
Indrek Holst

Mindaugas Jusius



Jarelevalvesubjektid

Kahjukindlustusandjad

BTA Apdrosinasanas akciju
sabiedriba Eesti filiaal

Codan Forsikring AS Eesti filiaal

D.A.S. Oigusabikulude
Kindlustuse AS

ERGO Kindlustuse AS

Euler Hermes Kreditversicherungs-

Aktiengellschaft Eesti filiaal
Fennia Mutual Insurance
Company Eesti filial
AAS Gjensidige Baltic
Eesti filiaal
If P & CInsurance AS
AS Inges Kindlustus

MTU Eesti Liikluskindlustuse Fond

QBE Insurance (Europe) Limited
Eesti filiaal

Salva Kindlustuse AS

Seesam Rahvusvaheline
Kindlustuse AS

Swedbank Varakindlustus AS

Kindlustusmaaklerid

AAA Kindlustusmaakler OU
Aadel Kindlustusmaaklerid OU
0OU ABC Kindlustusmaaklerid

Avor Kindlustusmaakler OU

OU AON Eesti Kindlustusmaakler

Balti Kindlustusmaakler OU

BCP Kindlustusmaakler OU

Colemont Kindlustusmaakler OU

CHB Kindlustusmaakler OU

Aadress

Jarvevana tee 9, 11314 Tallinn

Peterburi tee 2f, 11415 Tallinn
Veerenni 58A, 11314 Tallinn

A. H. Tammsaare 47,
11316 Tallinn
Pirita tee 20, 10127 Tallinn

Harju 6, 10130 Tallinn

Sopruse pst 145, 13417 Tallinn

Pronksi tn 19, 10124 Tallinn
Raua 35, 10124 Tallinn
Mustamae tee 44, 10621 Tallinn
Sopruse pst 145, 13417 Tallinn

Parnu mnt 16, 10141 Tallinn
Vambola 6, 10114 Tallinn

Liivalaia 12, 15039 Tallinn

Narva mnt 4-420

Laki 11 12915 Tallinn

Endla 69/Keemia 4, 10615
Vabadhumuuseumi tee 4c-35,
13522

Liivalaia 13/15, 10118 Tallinn
Valja 1-2, 76916 Tiskre kula
Harjumaa

Narva mnt 9A, 10117 Tallinn
Veerenni 24, 10135 Tallinn
Jde 2b, 10151 Tallinn

Lisa 2. Jarelevalvesubjektide loetelu seisuga 31. detsember 2009

Kontakt

www.bta-kindlustus.ee

www.royalsunalliance.ee

www.das.ee

www.ergo-kindlustus.ee

www.eulerhermes.ee

www.fennia.fi

www.gjensidige.ee

www.if.ee
www.inges.ee
www.lkf.ee
www.gbeeurope.com/
estonia

www.salva.ee

www.seesam.ee

http://www.swedbank.ee/

/varakindlustus

Artur Karaman
www.aadel.ee
www.kindlustuseabc.ee

Tallinn www.avor.ee

Www.aon.com

www.bkm.ee

www.kindlusmaaklerid.ee
www.colemont.ee

www.chb.ee

Telefon

6 868 060

6 224 557
6 799 450

6 106 500

6028 105

6310691

6 755 380

6671100

6410436

6671800

6671400

6 800 500
6 281 801

8882 100

6816 910
6679 650
6 628 556

6996 227
6 645 606

6616 844
6679 130
6 650 160

Tegevjuht

Olavi Laido

Kaido Kepp
Maiko Kalvet

Kestutis
Bagdonavicius
Frank Wille

Kalmet Kala

Marko Privoi

Andris Morozovs
Voldemar Vaino
Kristjan Niinemaa
Aivar Vahi

Tiit Pahapill

Ivo Kuldmae

Margus Liigand

Tonis Laks
Erik Sei

Kalmet Kala

Kaido Konsap
Aet Peetso

Aivar Riitmets
Richard Raid
Andry Saarm
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Jarelevalvesubjektid

Clemenc Kindlustusmaakler OU
Credo Kindlustusmaakler OU
oU DnB NORD
Kindlustusmaakler
Fix-Kindlustus
Kindlustusmaakler OU
11ZI Kindlustusmaakler AS
KindlustusEst
Kindlustusmaakler OU
K. Kindlustusmaakler OU
Kominsur Kindlustusmaakler OU
Krooni Kindlustusmaaklerid OU
Lambert Kindlustusmaakler OU
Lduna Kindlustusmaakler OU
OU Marks ja Partnerid
Kindlustusmaaklerid
Marsh Kindlustusmaakler AS
NB Kindlustusmaakler OU
Open24 Kindlustusmaakler OU

Optimal Kindustusmaakler OU
Premium Kindlustusmaakler OU
AS Smart Kindlustusmaakler

AS SEB Kindlustusmaakler

OU Kindlustusmaakler Tiina Naur
OU TIIB Kindlustusmaakler
Vagner RE Kindlustusmaakler OU
Vagner Kindlustusmaakler AS

AS Vandeni Kindlustusmaaklerid

2D Kindlustusmaakler

Fondivalitsejad ja fondid

AS Avaron Asset Management

Avaron Areneva Euroopa

Vaikeettevotete Fond
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Aadress

Punane 6-203, 13619 Tallinn
Maepealse 21a, 12618 Tallinn
Lootsa 2b, 11415 Tallinn

Kaarna 32, 10620 Tallinn

Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Mustamae tee 55, 10621
Tallinn

Narva mnt 90, 10127 Tallinn
Villardi 22, 10136 Tallinn

Pikk 11, 80010 Parnu
Lodumetsa tee 10, 11912 Tallinn
Raatuse 20, 51009 Tartu

Endla 69/Keemia 4, 10615
Tallinn

Tartu mnt 18, 10115 Tallinn
Vaike-Kuke 8-27, 80018 Parnu
Fr. R. Kreutzwaldi 12, 10124
Tallinn

Nomme tee 59/2, 11311 Tallinn
A.Adamsoni 2, 10138 Tallinn
Lootsa 2B, 11415

Tornimae 2, 10145, Tallinn
Juhkentali 52, 10132 Tallinn
Tammiku 18, 10922 Tallinn
Villardi 23-2, 10136 Tallinn
Villardi 23-2, 10136 Tallinn
Tornimae 7 PO Box 149

10145 Tallinn

Tallinna mnt 42-28, 21006 Narva

Narva mnt 5-58, 10117 Tallinn

Kontakt

www.credokindlustus.ee

www.dnbnord.ee

www.iizi.net

www.kindlustusest.ee

www.kindlustusjuht.ee
www.kominsur.ee
www.kroonikm.ee

www.lambert.ee

www.marks.ee

www.marsh.ee
www.nbkm.ee

www.open24.ee

www.optimal.ee
www.premium.ee
www.smartkindlustus.ee
www.seb.ee
Www.haur.ee
www.tiib.ee
www.vagner.ee
www.vagner.ee

www.vanden.ee

www.2d.ee

www.avaron.ee

Telefon

6213 065
6 829 696
6 868 744

5500 004

6 660300
6776 751

6 022 025
6616 970
4423 001
6188 130
7 407 134
6 680 266

6811000
53359536
5813 4075

6 562 828
6 040 485
6181610
6 549 677
6420 022
5012 167
6312 627
6312 627
6 164 550

3571441

6 644 205

Tegevjuht

Elina Skljarova
Toomas Tam
Ando Uus

Gerli Toomla

Tonis Vilu
Maldon Ots

Merle Lobus
Dmitri Soljanik
Eve P6ldemaa
Heiki Nurmeots
Mart Riiner

Jaan Marks

Mart Mere
Heino Noel
Maksim Valkovits

Tarmo Hillep
Guido Grunberg
Heiki Puusaar
Raivo Piibor
Tiina Naur

Vallo Saar
Roman lllarionov
Roman lllarionov

Raul Kallo

Andrei Fiser

Kristel Kivinurm-

-Priisalm
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Jarelevalvesubjektid Aadress Kontakt Telefon Tegevjuht

Avaron Balkani Fond

Avaron Valitud Aktsiate Fond

Investeerimisfond Avaroni
Privaatportfell

BPTAM Estonia AS Révala pst 5, 10143 Tallinn www.bptam.com 6309420 Indrek Haal
Danske Capital AS Narva mnt 9A, 10117 Tallinn www.sampopank.ee 6 752 295  Silja Saar

Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 25

Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension 50

Kohustuslik Pensionifond
Sampo Pension Intress

Vabatahtlik Pensionifond
Sampo Pension 100 Pluss

Vabatahtlik Pensionifond
Sampo Pension Intress Pluss

Danske Invest Likviidsusfond

Danske Invest Globaalne
Kasvufond

Danske PP Arenenud Turgude
Aktsiastrateegia Fond

Danske PP Arenevate Turgude
Aktsiastrateegia Fond

Danske PP Intressistrateegia

Fond
Danske Uus Euroopa Fond
EfTEN Capital AS Tartu mnt 43/F.R.Kreutzwaldi 24 www.eften.ee 6 181818  Viljar Arakas
10128 Tallinn
EfTEN Kinnisvarafond AS
Ergo Funds AS A.H. Tammsaare tee 47, www.ergo.ee 6 106 500 Marek Zacek
11316 Tallinn

Ergo Pensionifond 2P1
Ergo Pensionifond 2P2
Ergo Pensionifond 3P1
Ergo Pensionifond 3P2
Ergo Pensionifond 3P3
AS GA Fund Management Tartu mnt 2, Tallinn 10145 www.gafm.com 6802680 Tonu Pekk
Riskikapitalifond GILD
Arbitrage
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Jarelevalvesubjektid Aadress
AS GILD Property Asset Tartu mnt 2, Tallinn 10145
Management

Eastern Europe Real Estate

Investment Fund

Kontakt

www.gildrealestate.com

AS Kawe Kapital Parnu mnt 15, 10141 Tallinn www.kawe.ee
Kawe Investeerimisfond

KOBE Asset Management AS (tegevusluba kehtetuks tunnistatud 27.01.2010)

AS LHV Varahaldus Tartu mnt 2, 10145 Tallinn www.lhv.ee

LHV Taiendav Pensionifond
LHV Pensionifond L

LHV Pensionifond M

LHV Pensionifond S

LHV Pensionifond XL

LHV Pensionifond XS

LHV Tousva Euroopa Alfa Fond
LHV Parsia Lahe Fond

LHV Maailma Aktsiad Fond

AS Limestone Investment Vaike-Karja 12, 10140 Tallinn
Management
Nordea Pensions Estonia AS Liivalaia 45/47, 10145 Tallinn

Nordea Pensionifond A
Nordea Pensionifond A Pluss
Nordea Pensionifond B
Nordea Pensionifond C

Nordea Pensionifond

Aktsiad 100
AS Redgate Asset Management Pérnu mnt 10/Vaike-Karja 12,
10148 Tallinn
AS SEB Varahaldus Tornimae 2, 15010 Tallinn

SEB Kasvufond

SEB Geneerilise Farmaatsia Fond
SEB Tasakaalukas Fondifond
SEB Aktiivne Fondifond

SEB Dunaamiline Fondifond

SEB High Yield Bond Fund

SEB Ida-Euroopa Vélakirjafond
SEB Likviidsusfond

SEB Konservatiivne Pensionifond

www.limestonefunds.eu

www.nordea.ee

www.redgatecapital.eu

www.seb.ee

6 802 630

6 651704

6 800 400

7 120 801

6 283 300

6 668 200

6 655 100

Tegevjuht

Gren Noormets

Ago Lauri

Mihkel Oja

Mihkel Oim

Angelika Tagel

Veikko Maripuu

Sven Kunsing
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Jarelevalvesubjektid Aadress Kontakt Tegevjuht

SEB Optimaalne Pensionifond
SEB Progressiivne Pensionifond
SEB Energiline Pensionifond
SEB Aktiivne Pensionifond
SEB Tasakaalukas Pensionifond
Swedbank Investeerimisfondid AS Liivalaia 8, 15038 Tallinn www.swedbank.ee 6310310 Agnes Makk
Swedbank Ida-Euroopa
Aktsiafond
Swedbank Venemaa Aktsiafond
Swedbank Kesk-Aasia
Aktsiafond
Swedbank Ida-Euroopa
Kinnisvara Aktsiafond
Swedbank Private Debt
Volakirjafond
Swedbank Fondifond 30
Swedbank Fondifond 60
Swedbank Fondifond 100
Swedbank Pensionifond K1
Swedbank Pensionifond K2
Swedbank Pensionifond K3
Swedbank Pensionifond K4
Swedbank Pensionifond V1
Swedbank Pensionifond V2
Swedbank Pensionifond V3
AS Trigon Alternative Funds Viru valjak 2, 10111 Tallinn www.trigoncapital.com 6679200 Sami Henrik
Sormunen
Trigon Active Alpha Fund
Luka Adriatic Property
Kinnisvarafond
Trigon Ukrainian Property
Kinnsivarafond
AS Trigon Funds Viru véljak 2, 10111 Tallinn www.trigoncapital.com 6 679200 Mehis Raud
Trigon Balkani Fond
Trigon Uus Euroopa Vaartusfond
Trigon Uus Euroopa
Viikeettevotete Fond

Trigon Top 10 Fond

87



Lisa 2. Jarelevalvesubjektide loetelu seisuga 31. detsember 2009

Jarelevalvesubjektid Aadress

Trigon Arenevate Turgude
Finantssektori Fond
Trigon Arenevate Turgude

Agrisektori Fond

Investeerimisiihingud

AS GILD Financial Advisory Services Tartu mnt 2, 10145 Tallinn

AS KIT Finance Europe Roosikrantsi 11, 10119 Tallinn
AS SEB Enskilda Tornimae 2, 15010 Tallinn

AS Trigon Securities Viru valjak 2, 10111 Tallinn
Admiral Markets AS Ahtri 6a, 10151 Tallinn
Cresco Vaartpaberite AS Tartu mnt 2, 10145 Tallinn
Evli Securities AS Tartu mnt 2, 10145 Tallinn

Kontakt

www.gildbankers.com
www.kfe.ee
www.enskilda.ee
www.trigoncapital.com
www.forextrade.ee
WWW.Cresco.ee

www. evli.com

FINANTSINSPEKTSIOON
Sakala 4
15030 TALLINN

Telefon:
Faks:
E-post:
Veebileht:

Majandusaasta algus:
Majandusaasta [6pp:
Pohitegevusala:

Juhatus:

Audiitorkontroll:

+372 668 0500
+372 668 0501
info@fi.ee

www.fi.ee

1. jaanuar 2009

31. detsember 2009
Finantsjarelevalve teostamine
Raul Malmstein, Kilvar Kessler,
Andres Kurgpdld, Kaido Tropp
Ernst&Young Baltic AS

6 800 401
6676 270
6 655 390
6679 200
6 309 303
6 405 860
6 405 700

Tegevjuht

Rain Tamm
Kaido Kaljulaid
Henrik Igasta
Merle Keskel
Juri Kartakov
Olev Schults
Aidas Galubickas





