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JUHTKIRI

EKP nbukogu tegi 2009. aasta 5. mértsi istungil
regulaarsete  majandus- ja rahapoliitiliste
analitiside pdhjal otsuse alandada EKP
baasintressiméérasid 50 baaspunkti vdrra.
Euroslsteemi pdhiliste refinantseerimisope-
ratsioonide intressimééra véhendati 1,50%ni
ning laenamise pusiv@imaluse ja hoiustamise
plsivBimaluse intressiméaarasid vastavalt 2,50
ja 0,50%ni. Uued intressimé&drad hakkavad
kehtima 11. martsil 2009. EKP baasintressi-
madrad on alates 8. oktoobrist 2008 langenud
seega 275 baaspunkti. Uldjoontes on inflat-
sioonimé&&r mérgatavalt vdhenenud ning peaks
2009. ja 2010. aastal jddma tunduvalt alla 2%.
See inflatsioonivéljavaade tuleneb toormehin-
dade langusest ning euroala véhenevast hinna-
ja kulusurvest, kajastades majandusaktiivsuse
jarsku vahenemist. Varskeimad majandus- ja
uuringuandmed kinnitavad EKP ndukogu
hinnangut, mille kohaselt jaab nii Gleilmne Kkui
ka euroala ndudlus 2009. aastal suure tden&osu-
sega véaga ndrgaks. 2010. aasta jooksul peaks
majandus hakkama jark-jargult kosuma. Samas
on kéttesaadavad keskpikkade ja pikemaajaliste
inflatsiooniootuste nditajad kindlalt kooskdlas
EKP nBukogu eesmérgiga hoida inflatsiooni-
madr keskmise aja jooksul 2% tasemest allpool,
ent siiski selle 1&hedal. V&rdlus rahapoliitilise
analliisi tulemustega kinnitab, et inflatsiooni-
surve on vahenenud. EKP ndukogu hinnangul
peaks hinnastabiilsus pérast 5. martsi otsust
keskmise aja jooksul sdilima, toetades euroala
kodumajapidamiste ostujoudu. EKP ndukogu
jatkab keskmise aja inflatsiooniootuste hoidmist
kindlalt kooskdlas hinnastabiilsusega, mis
toetab jatkusuutlikku majanduskasvu ja tdokoh-
tade loomist ning suurendab finantsstabiilsust.
Seetdttu jatkab ndukogu eeloleval perioodil
kdikide arengusuundade véga hoolikat jal-
gimist.

Majandusanaliiis naitab, et viimastel kuudel on
maailmamajandus markimisvaarselt ndrgene-
nud, kajastades finantsturgude ebastabiilsust,
mis on hakanud wUha rohkem mdjutama ka
arenevaid turge. Suurenenud ebakindluse tingi-
mustes on maailmakaubanduse mahu jérsu
véhenemisega kaasnenud euroala sisendudluse

mdrgatav langus. Seetdttu kahanes euroala
reaalne SKP 2008. aasta neljandas kvartalis
eelmise kvartaliga v@rreldes mérkimisvaarselt
ehk Eurostati esialgse hinnangu kohaselt 1,5%.
Olemasolevad andmed ja uuringunéitajad viita-
vad sellele, et 2009. aasta alguses pUsis euroala
majandusaktiivsus madal.

EKP ndukogu eeldab, et 2009. aastal véheneb
nii tleilmne kui ka euroala ndudlus, ent seejérel
peaksid molemad hakkama jark-jargult
taastuma. See hinnang kajastub ka EKP eksper-
tide 2009. aasta maértsi makromajanduslikus
ettevaates euroala kohta, kus SKP keskmine
aastane reaalkasv jaab vahemikku -3,2% kuni
-2,2% 2009. aastal ja vahemikku -0,7% kuni
0,7% 2010. aastal. Need vahemikud kujutavad
endast eurosilisteemi ekspertide 2008. aasta
detsembri makromajandusliku ettevaate korri-
geerimist allapoole. Eelmise aasta negatiivsed
mdjud kanduvad Ule nii 2009. kui 2010. aas-
tasse, mistdttu SKP aastakasv aeglustub marki-
misvadrselt. 2010. aastaks ennustatud jarkjar-
guline taastumine kajastab kavandatavate
oluliste makromajanduslike stiimulite ja
finantssusteemi taastamiseks vBetud ulatuslike
meetmete mdju nii euroalal kui ka véljaspool
seda. Lisaks peaks toormehindade langus toe-
tama reaalset kasutatavat tulu ja tarbimist
eelseisval perioodil.

Majanduskasvu vdljavaadet umbritseb endiselt
ebakindlus. EKP ndukogu hinnangul tunduvad
majanduskasvu vdljavaadetega seotud riskid
praegu olevat tasakaalustatumad. Uhest kiiljest
vlivad ulatuslikest kavandatavatest makro-
majanduslikest stiimulitest tulenevad positiiv-
sed méjud osutuda arvatust suuremaks, kajas-
tades ka teisi poliitilisi meetmeid. Suurem méju
vOib avalduda ka kindlustundele. Teisalt esineb
kartusi eelkdige seoses finantsturgude ebasta-
biilsuse potentsiaalselt suurema mdjuga reaal-
majandusele, protektsionismisurve tekke ja
sivenemisega ning uleilmsest tasakaalusta-
matusest tingitud vBimalike ebasoodsate aren-
gusuundadega maailmamajanduses.

EKP
Kuubiilletaan
Marts 2009




Hindade arengu kohta mérgitakse, et aastane
UTHI-inflatsioon on péarast 2008. aasta
keskpaigas saavutatud kdrgeimat, 4,0% taset
pidevalt alanenud. Jaanuaris taheldatud 1,1%ga
vorreldes UTHI-inflatsioon 2009. aasta veeb-
ruaris Eurostati esialgse hinnangu kohaselt tild-
joontes ei muutunud, olles 1,2%. Inflatsiooni
alanemine alates eelmisest suvest kajastab
eeskatt Gleilmsete toormehindade jarsku langust
vaatlusalusel perioodil. Uha rohkem hakkab
ilmnema ka inflatsiooniriskide laiap6hjalisema
vahenemise marke.

Neid suundumusi kajastavat 2009. aasta mértsis
avaldatud EKP ekspertide ettevaadet inflat-
sioonimé&ara kohta on varasemate ettevaadetega
vorreldes oluliselt allapoole korrigeeritud ning
selle kohaselt peaks aastane UTHI-inflatsioon
jaama 2009. aastal vahemikku 0,1-0,7%.
Aastane koguinflatsioonimaar peaks peamiselt
energiahindade varasemast arengust tuleneva
baasefekti tottu ldhikuudel jatkuvalt langema
ning vOib aasta keskpaigaks muutuda negatiiv-
seks. Seejérel peaks aastane inflatsiooniméaar
samuti varasemast energiahindade arengust
tuleneva baasefekti tottu taas tbusma. Seega
voib UTHI-inflatsioon 2009. aastal tugevalt
kdikuda. Rahapoliitika seisukohalt ei ole selline
luhiajaline kdikumine siiski oluline.

2010. aastaks prognoosivad EKP eksperdid
0,6-1,4%list UTHI-inflatsiooni. See vahemik
kujutab endast 2008. aasta detsembris avaldatud
euroslisteemi ekspertide makromajandusliku
ettevaatega vorreldes olulist allapoole korri-
geerimist, mis kajastab eeskétt muutust majan-
duskasvu valjavaadetes. Ka rahvusvaheliste
organisatsioonide avaldatud prognoose on alan-
datud ja nende kohaselt peaksid inflatsiooni-
madrad kujunema 2010. aastal méddukaks.

Nii nagu majanduskasvu késitlevat ettevaadet,
umbritseb ka inflatsiooniettevaadet suur
ebakindlus. Selle ettevaatega kaasnevad riskid,
mis seonduvad uldiselt eelkdige majandus-
tegevuse véljavaate ja toormehindadega, on
uldiselt tasakaalustatud.
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Rahapoliitilise analtiisi p&hjal vdib 6elda, et
védrskeimad andmed ja hinnangud Kinnitavad
veelgi rahapakkumise kasvutempo jétkuvat
aeglustumist euroalal. See viitab inflatsiooni-
riskide edasisele taandumisele keskmise aja
jooksul.

Rahapakkumise diinaamika jatkuv aeglustumine
vastandub rahaagregaadi M3 ja selle kompo-
nentide arengu suurele kuisele volatiilsusele,
mida on t&heldatud alates finantsturgudel
valitseva ebastabiilsuse suurenemisest 2008.
aasta septembris. See on seotud esmajoones
turuk@lblike instrumentidega, ent ka rahaagre-
gaadis M3 sisalduvate erinevate hoiusekate-
gooriate vahel toimuva markimisvaarse
Umberjaotumisega. Kui M3 aastakasv aeglustus
2009. aasta jaanuaris 5,9%ni, siis kdige
likviidsemaid varasid sisaldava Kitsa raha-
agregaadi M1 aastane kasvumaddr Kkerkis
5,2%ni.

Ka rahaloomeasutuste laenuvood erasektorile
olid aastavahetuse paiku volatiilsed: detsembris
kuine jaék vahenes, ent 2009. aasta jaanuaris
oli laenuvoog margatavalt positiivne. Kui
vBimalik aastaldpumdju maha arvata ja vaadata
viimase aja arengust kaugemale, siis ilmneb, et
2008. aastal vahenes kodumajapidamistele ning
kaupu ja mittefinatsteenuseid pakkuvatele
ettevOtetele antud pangalaenude maht. Samas
néib, et EKP baasintressimaarade méarkimis-
vdarse vahendamise mdju hakkab tGha selgemini
avalduma pankade laenuintressimddrades,
viidates sellele, et finantsturgudel valitsevad
pinged ei ole euroala rahapoliitika tlekande-
mehhanismi toimimist oluliselt pérssinud.
Selleks, et adekvaatselt hinnata laenude
vdljavaateid eelseisval perioodil, on vaja
téiendavaid andmeid ja analliise.

Kokkuvdttes on inflatsioonimadrad margatavalt
vahenenud ning peaksid 2009. ja 2010. aastal
jddmatunduvalt alla 2%. Véarskeimad majandus-
ja uuringuandmed Kkinnitavad veelgi EKP
ndukogu hinnangut, mille kohaselt jaab nii
uleilmne kui ka euroala nbéudlus 2009. aastal
suure tBendosusega vaga norgaks. 2010. aasta



jooksul peaks majandus hakkama jark-jargult
kosuma. Samas on kéttesaadavad keskpikkade
ja pikemaajaliste inflatsiooniootuste néitajad
kindlalt kooskdlas EKP ndukogu eesmargiga
hoida inflatsioonimaar keskmise aja jooksul
2% tasemest allpool, ent siiski selle ldhedal.
Vaordlus rahapoliitilise analttsi tulemustega
Kinnitab, et inflatsioonisurve on véahenenud.
EKP ndukogu hinnangul peaks hinnastabiilsus
parast 5. martsi otsust keskmise aja jooksul
sdilima, toetades euroala kodumajapidamiste
ostujoudu. EKP nBukogu jatkab keskmise aja
inflatsiooniootuste hoidmist kindlalt kooskdlas
hinnastabiilsusega, mis toetab jatkusuutlikku
majanduskasvu ja todkohtade loomist ning
suurendab finantsstabiilsust. Seet8ttu jatkab
ndukogu eeloleval perioodil kdikide arengu-
suundade véga hoolikat jalgimist.

Mis puutub majanduslanguse leevendamiseks
voetud eelarvepoliitilistesse sammudesse, siis
euroala riikide poolt uuendatud stabiilsus-
programmid ja vérskeimad lisad kinnitavad
euroala riikide rahanduse olukorra jéarsu ja
ulatusliku halvenemise v@imalust. Sdilitamaks
nii majanduse taastumise kui ka pikaajalise
kasvu toetamise seisukohast olulist avalikkuse
usaldust riigi rahanduse jatkusuutlikkuse vastu,
on vaja veenvalt pihenduda konsolideerimisele,
et taastada tugev eelarvepositsioon, jargides
seejuures tdielikult stabiilsuse ja majandus-
kasvu pakti. Sellega seoses toetab EKP ndukogu
Euroopa Komisjoni kavatsust algatada mitmete
litkmesriikide suhtes Ulemé&&rase eelarvepuu-
dujadgi menetlus. See on oluline ELi eelarve-
poliitika jalgimise raamistiku usaldusvéarsuse
séilitamiseks. Té&htis on kehtestada kindlad
tdhtajad Ulemé&érase eelarvepuudujdagi kor-
valdamiseks ning konsolideerimiskavad peavad
tuginema Kkindlatele ja tdpselt maaratletud
struktuurimeetmetele.

Struktuuripoliitika seisukohalt on jatkuvalt
tahtis, et majanduspoliitika elluviimisel jargi-
taks vabal konkurentsil p6hineva avatud
turumajanduse p8himdtet. Seejuures ei tohi
valitsuse toetusmeetmed moonutada konku-
rentsi ega llikata edasi vajalikku struktuurilist

kohandamist ning samuti on dlitahtis véltida
protektsionistlikke meetmeid. Protektsionismist
hoidumine v@imaldab maailmamajandusel
praegusest kriisist kiiremini tle saada. Kau-
banduslabiraddkimiste Doha vooru edukas
I6petamine peaks samuti kaasa aitama
maailmamajanduse l8imituse ja avatuse suu-
rendamisele, mis teenib kdigi osapoolte huve.
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MAJANDUSARENG

| EUROALA VALISKESKKOND

Viimase kvartali jooksul on Gleilmne majanduslangus siivenenud, kuna finantsturgude ebastabiil-
sus on stivenenud ning selle tagajérjed levinud (ile maailma. Halvenevad uleilmsed majandustingi-
mused néivad (iha enam mdjutavat ka arenevaid turge, mis on viimastel aastatel olnud maailma
majanduskasvu peamine tugisammas. Uleilmne inflatsioonisurve on toormehindade jarsu languse ja
véheneva globaalse ndudluse tottu leevenenud. Samal ajal on volatiilsus paljudel turgudel jarsult
suurenenud ja maailmamajanduse valjavaated on hetkel seotud vaga suure ebakindlusega.

I.1. MAAILMAMAJANDUSE ARENG Joonis 1. Uleilmne ostujuhtide indeks

Hoolimata koikjal tle maailma rakendatud

et . (kuised andmed; todtlev todstus ja teenindussektor;
otsustavatest poliitilistest meetmetest finants- hajuvusindeks)

turgude ebastabiilsuse ja selle negatiivsete —— ostujuhtide toodangu indeks

tagajargede vastu, valitseb maailmamajanduses " I et e .2

mitme aastakiimne k&ige rdangem langus. Vii- 80 80
mase kolme kuu jooksul avaldatud majan- '
dusnditajad viitavad maailmamajanduse stiga- 7o - R , 70
vamale ja stinkroonsemale langusele. Sellest :"-._h [
annab tunnistust Gleilmse t6dstuse ostujuhtide 60 ;;"'*"-: NEEHEH SV E 60
indeksi (PMI) jarsk ja laiapdhjaline vahenemine . V\\\ s AR
majanduse kasvu ja languse vaartuslavest olu- i \% N \ :
liselt allapoole, mis osutab tleilmsete t66stus- %0 ME Y

harude tegevuse jatkuvale véahendamisele. 3

Vaatamata tagasihoidlikule tdusule jaanuaris, 40
plsis indeks veebruaris vdga madalal tasemel.
Uldiselt on finantsturgude taielik toimimine 3o
veel puudulik ning tarbijate ja ettevdtete kind-
lustunne kdigi aegade madalaimal tasemel.
Kodumajapidamiste netovara vahenemine ning
suur ebakindlus on viinud kodumajapidamised ja ettevdtted kulutuste kdrpimiseni, mis alandab
kapitali- ja tarbekaupade ndudlust kogu maailmas. Kahanev ndudlus ja tleilmse tddstustoodangu
langus olid peamised tegurid rahvusvahelise kaubavahetuse jarsu vdhenemise juures, mis pdhjus-
tas majanduslanguse kiirema leviku arenenud riikidest arenevatele turgudele. Maailmakaubanduse
langust 2008. aasta neljandas kvartalis siivendasid kaubanduskrediidi saamise raskused (vt ka
taustinfo 1). Kooskdlas uleilmselt halvenevate majandustingimustega on euroala véliskeskkond
veelgi ndrgenenud.

30

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008‘
Allikas: Markit.

Samal ajal on inflatsioonisurve maailmas viimastel kuudel Kiirelt vahenenud, mida t8estab
uleilmse ostujuhtide tootmissisendi hinnaindeksi langus tasemele, mis on kooskdlas tootmissi-
sendi keskmiste kulude mérkimisvaéarse kahanemisega. Inflatsioonisurve leevenemise pdhjused
on peamiselt madalamatest toormehindadest tulenev baasefekt, loid tleilmne néudlus ja eba-
stabiilsemad t6&turutingimused. Maailmamajanduse valjavaadete jarsu ndrgenemise ja sellega
seotud naftandudluse védhenemise tagajarjel toimunud naftahinna suur ja kiire langus avaldas
olulist m&ju aastase tarbijahinna koguinflatsiooni kahanemisele. Uldine tleilmne majanduslangus
suurendab seda langussurvet veelgi, mis on kooskdlas varasemalt kinnitust leidnud asjaoluga, et
aeglasema tleilmse majanduskasvu perioodid, millega kaasnevad toodangu I6hede suurenemine
jatéopuuduse kasv, on seotud tarbijahinna inflatsiooni vdhenemisega kogu maailmas. Vérskeimad
andmed néitavad, et Uleilmne inflatsioon langeb praegu kdikides suuremates majanduspiirkon-
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dades. OECD riikide tarbijahinna koguinflatsioon oli 2009. aasta jaanuarile eelnenud aasta
arvestuses 1,3%, vdrrelduna 1,5%ga eelmisel kuul. Tarbijahinnad (v.a toiduained ja energia)
téusid jaanuarile eelnenud aasta jooksul 1,9%, v@rrelduna 2,0%ga detsembris.

MAAILMAKAUBANDUSE HILJUTINE JARSK LANGUS VARASEMATE PERIOODIDEGA VORRELDES

Finantsturgude ebastabiilsuse ulatuslikud tagasilé6gid on viimasel ajal avaldunud rahvusvahe-
lise kaubavahetuse vdhenemises kogu maailmas. Viimastel andmetel? kahanesid maailmakauban-
duse mahud 2008. aasta novembris ja detsembris markimisvdarselt, olles eelmise kuuga
vorreldes vastavalt 5,3% ja 7,0% véiksemad. 2008. aasta neljandas kvartalis vahenes
maailmakaubandus eelmise kvartaliga vorreldes 6,0%. Nende viimaste andmete kohaselt langes
maailmakaubandus 2008. aasta 18pus 2006. aasta keskpaiga tasemele (vt joonis A). Lisaks
oodatakse edasist langust, kuna toostussektori ostujuhtide Gleilmne eksporditellimuste indeks
jai veebruaris juba kuuendat kuud jérjest allapoole oma kasvu-languse lave. Kéesolevas taust-
infos kasitletakse maailmakaubanduse mahtude hiljutist vahenemist ajaloolises plaanis, et
selgitada kaubanduse valjavaateid keskpikas perspektiivis.

Parast joulise kasvu perioodi hakkas maailmakaubandusele jark-jargult méju avaldama dleilmse
majandusaktiivsuse uldine aeglustumine, mis sai alguse USA majandussurutisest 2007. aasta
I6pus. Pérast Lehman Brothersi pankrotistumist tdi reaalmajanduse tugev vastureaktsioon

1 Kaupade maailmakaubanduse igakuiseid andmeid avaldab Madalmaade majanduspoliitika analiiisi btiroo (http://www.cpb.nl/eng/
research/sector2/data/trademonitor.html).

Joonis A. Kaupade maailmakaubanduse Joonis B. Maailmamajanduse impordimahud,
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Allikas: CPB. Allikad: CPB, Maailmapank ja EKP arvutused.
Mérkus. Maailmamajanduse té6stustoodangu ja impordimah-
tude naitajad valjendavad protsentuaalset muutust kolme kuu
véltel vorreldes eelmise kolme kuuga.
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votteid ja kodumajapidamisi kulutusi vahen- — keskmine _
dama vOi neid edasi likkama. Seda kajastab - %asec?uar;t?t?i?;ﬁsswms
néiteks toostussektori ostujuhtide Uleilmse 30 30
uute tellimuste indeksi jarsk kahanemine. -
Impordis suhteliselt suurt osakaalu omavate /
kapitali- ja tarbekaupade — eeskatt kestvuskau- ~ %° / 2
pade — ndudluse vahenemine pdhjustas 2008. 15 /’ 15
aasta viimastel kuudel maailmamajanduse 10 // 10
kogutoodangu ja maailmakaubanduse jarsu 5 Prad 5
languse (vt joonis B). Pl

0 3 ~| AL ,--..~~’~ 0
Raskused kaubanduskrediidi saamisel on kau- 5 ‘,_:”" o | B
banduslangust veelgi sivendanud. Kuigi and- 4 :‘;/ 10
med kaubanduse finantseerimise probleemide 15 15
kohta on pigem kuuldustel pdhinevad, voib 6543210123456 78 01011121314151617

arvata, et kaubanduse finantseerimise kulu on  Allikad: RVFi ja EKP arvutused; viimased andmed CPB pohjal.
S A ~ . Markused. 0-kvartal tdhistab USA majandussurutise algust.
uleilmselt tdusnud ning pankade antud kauban- Keskmine on arvutatud USA kaheksa majandussurutise pohjal
duskrediidi maht — eriti arenevatel turgudel ja  alates 1957. aastast.

eeskatt Aasias — on vahenenud.?

Ajaloolises plaanis vOib tdheldada tugevat seost USA majanduststkli ja maailmamajanduse
arengu vahel, kusjuures USA majandussurutisi on tihti seostatud maailmakaubanduse langus-
tega. Kuigi nimetatud seos ei pruugi tingimata olla pdhjuslik, annab see kasuliku lahtealuse
praeguse arengu hindamiseks. Alates 1950. aastate 18pust kogutud andmetele tuginedes
kirjeldab joonis C kaupade ja teenuste maailma impordimahtude muutuste dldist kdiku USA
majandussurutiste ajal (0-kvartal tdhistab USA majandussurutise algust vastavalt Riikliku
Majandusuuringute Biiroo dateeringule). Uldiselt v@ib taheldada, et USA majandussurutistega
on kaasnenud maailmakaubanduse kasvukiiruse aeglustumine (keskmiselt aeglustub maail-
makaubanduse kasvukiirus umbes kaheksa kvartali jooksul parast USA majandussurutise
algust). Praeguses majandussurutises jargivad maailma impordimahtude muutused (0-kvartal
vastab 2007. aasta neljandale kvartalile) kuni 2008. aasta kolmanda kvartalini vérdlemisi
tapselt muutuste dldist kéiku, kuid 2008. aasta neljanda kvartali jarsku langust v6ib pidada
markimisvéarseks kdrvalekaldeks.

USA varasemaid majandussurutisi eraldi vaadeldes vdib tdheldada sarnasusi 1980. aastate
alguse majandussurutise ja praeguse majandustsikli vahel. Mdlemat iseloomustab marki-
misvadrne negatiivne moju tarbimisele, elamuehitusse tehtud investeeringutele ja impordile.
Nagu praegusegi majandustsikli puhul, seostati ka 1980. aastate alguse majandussurutist
raskustega pangandussektoris. Nimetatud surutise m&ju maailmakaubandusele oli darmiselt
tugev — kaubandus jai allapoole majandussurutise-eelset taset jargnevaks neljaks aastaks
(vt joonis C). Praegune kaubanduslangus meenutab seni paljuski 1980. aastate alguse arengut.
Kasutades seega viimast nn ligikaudse vérdlusalusena, vdib digustatult oodata maailma-

2 Vtnt,Trade and Development Quarterly”, rahvusvahelise kaubanduse osakond (PRMTR), Maailmapank, nr 17, jaanuar 2009 (http://
siteresources.worldbank.org/INTRANETTRADE/Resources/239054-1090532971789/Trade_Quarterly_17th_edition_Jan_22_09.pdf).
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kaubanduse jatkuvat ndrgenemist veel mdne aja valtel. Praegusele madalseisule iseloomulikud
tunnused vdivad pdhjustada selliseid ohte maailmakaubanduse véljavaadetele nagu piiratud
juurdepads kaubanduskrediidile v@i Gleilmsete tootmisahelate teke, mis véivad kaubanduse
sunkroonset langust kogu maailmas kiirendada. Neid riske voib siiski monevdrra leevendada
naftahindade hiljutine langus, kuna viimasest tulenev transpordikulude alanemine voib toetada
rahvusvahelise kaubavahetuse taastumist.

Uldiselt kajastab maailmakaubanduse hiljutine madalseis peamiselt iileilmse ndudluse siin-
kroonset ja tdsist vahenemist. Kuna poliitikakujundajad tile maailma votavad meetmeid kredii-
dipakkumise piirangute véhendamiseks, v6ib kdesoleva aasta jooksul oodata kaubanduse
finantseerimise mdningast paranemist. Kuna aga hetkel pole siiski tdheldada kaubandustegevuse
olulist paranemist, on v&hetden&oline, et ileilmne ndudlus vdi kaubandus I&hiajal taastub. Seda
eriti olukorras, kus maailmamajanduse taastumine tugineb valdavalt eelarvepoliitika I6dven-
damisele, mis on reeglina suhteliselt madala kaubandusintensiivsusega.

Eel6eldu pdhjal teeb jatkuvalt muret (iha kasvav protektsionismioht. 1930. aastate Suur Depres-
sioon tlestas, et protektsionistlike meetmete ulatuslikum kasutuselevdtt voib maailmakau-
banduse taastumist edasi liikata ning sivendada majanduslanguse kestust ja ulatust kogu
maailmas. Suure Depressiooni laadse protektsionismi tekkimise oht on siiski suhteliselt vaike,
kuid maailmakaubandust ja maailmamajanduse kasvu vdivad kahjustada teist liiki pro-
tektsionismimeetmed (nt majanduslikku natsionalismi p6hjustav téostuspoliitika v6i protektsio-
nistlikud finantsmeetmed). Seepdrast on maailmamajanduse kdigi osapoolte huvides, et seistaks
vastu survele rakendada protektsionistlikke meetmeid.

USA

Ameerika Uhendriikides kasvas 2008. aastal reaalne SKP 1,1%, mis naitab olulist aeglustumist
vorreldes varasemate aastate keskmise kasvutempoga. Kui aasta esimesel poolel oli kasvuméaar
positiivne, siis kogu 2008. aasta teisel poolel avaldasid nii kasvavad finantsturupinged, piiratud
laenuvBimalused kui ka véiksem vélisndudlus mdju toodangu jarsule vahenemisele. USA majan-
dusanalliisi biroo esialgsete hinnangute kohaselt kahanes reaalne SKP 2008. aasta neljandas
kvartalis aasta arvestuses 6,2% vorrelduna 0,5%lise langusega kolmandas kvartalis. SKP kasvu
parssisid oluliselt eratarbimine ja eraisikute pdhivarainvesteeringud. Valiskaubanduse positiivne
mdju, mis oli eelmistes kvartalites tahtis kasvutegur, rauges aasta 16pu poole, kui mitmeid USA
kaubanduspartnereid tabanud jarsk majanduslangus avaldas survet vélisndudlusele ja ekspordile.

Kui vaadelda hinnamuutusi, siis oli aastane keskmine tarbijahinna inflatsiooni kasvumé&ar
2008. aastal 3,8%, mis margib tdusu vorreldes 2007. aasta 2,9%ga. Eelmisel aastal kdikus
koguinflatsioon tavalisest suuremas ulatuses nafta ja muu toorme hindade volatiilsuse mdjul.
2008. aasta 18pu poole alanes koguinflatsioon oluliselt ja vdhenes 2009. aasta jaanuaris 0,0%ni.
See hiljutine inflatsioonitempo aeglustumine oli tingitud nii toormehindade jarsust langusest kui
ka siiveneva majanduslanguse mdjul suurenevast loidusest USA kauba- ja to6turgudel. Aastane
THI-inflatsioon (v.a toiduained ja energia) kahanes 2009. aasta jaanuaris 1,7%ni, jaades seega
alla 2008. aasta keskmisele tasemele (2,3%).

Tulevikku vaadates varjutab USA majandusaktiivsuse véljavaateid endiselt finantsturgude kestev
ebastabiilsus ja selle negatiivne mdju reaalmajandusele. Sellest tulenevad kodumajapidamiste
joukuse véhenemine, laenude piiratud kattesaadavus ja ootuste alanemine tuleviku majandus-
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Joonis 2. Peamised muutused suurtes
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Allikad: riiklikud andmed, BIS, Eurostat ja EKP arvutused.

* Euroala ja Uhendkuningriigi puhul on kasutatud Eurostati
andmeid; USA ja Jaapani puhul on lahtutud riiklikest andmetest.
SKP néitajad on sesoonselt kohandatud.

2 Euroala ja Uhendkuningriigi UTHI; USA ja Jaapani THI.

tingimuste osas piiravad ilmselt kodumaja-
pidamiste ja ettevOtete kulutusi ka edaspidi.
Seoses finantsasutustes labiviidava bilansi-
mahu ja omakapitali suhte jatkuva vahenda-
misega ning kodumajapidamiste vdlakoormuse
kahandamisega jatkusuutlikuma tasemeni voib
esile kerkida vajadus korrigeerida varasemat
tasakaalustamatust ja parandada bilansse.
Sellest lahtudes peaksid markimisvaarsed
poliitilised stiimulid pakkuma majanduste-
gevusele jargnevate kvartalite jooksul ménin-
gast toetust. Kui vaadelda hinnamuutusi, siis
j&ab inflatsioon ilmselt madalale tasemele,
mdjutatuna suurest toodangu I8hest ja baas-
efektist, mis on seotud toormehindade varasema
arenguga.

28. jaanuaril 2009 otsustas USA Fdderaalre-
servi rahapoliitika komitee (FOMC) jatta baas-
intressimadr muutumatult vahemikku 0-0,25%.
Olukorras, kus rahapoliitiline intressiméar on
nullile kui alumisele piirile nii lahedal, on
Foderaalreserv rakendanud alternatiivset polii-
tikat eesmdrgiga toetada finantsturgude toimi-
mist ja stimuleerida majandust.

JAAPAN
Jaapanis on majandussurutis viimase kvartali
jooksul veelgi slivenenud, tingituna vélisndud-
luse jarsust langusest ja sisendudluse vahene-
misest. Jaapani valitsuse esialgse hinnangu
kohaselt vé&henes reaalne SKP 2008. aasta
neljandas kvartalis eelmise kvartaliga vdrreldes
3,3%. See oli kolmas jérjestikune negatiivse
majanduskasvuga kvartal, millest tulenevalt oli
SKP kasv kogu aasta kohta samuti negatiivne:
-0,7%. Languse neljandas kvartalis tingis pea-
miselt netoeksport. Kuigi eksport on viimase
paari aasta jooksul olnud Jaapani majandus-
kasvu peamine tdukejdud, vahendas jarsk

-13,9%line langus neljandas kvartalis SKP kasvu 3 protsendipunkti v8rra. Lisaks kahanesid veelgi
ettevOtete investeeringud (-5,3%) ja negatiivseks kaldus ka eratarbimise kasv (-0,4%).

Tarbijahinna inflatsioon langes 2009. aasta jaanuaris jatkuvalt. Toodangu I18he suurenemise majul
alanes aastane THI-inflatsioon detsembri 0,4%Ilt 0,0%le. Aastane THI-inflatsioon (v.a toiduained
ja energia) muutus 2009. aasta jaanuaris negatiivseks (-0,2%). Kogu 2008. aasta THI-inflatsioon

oli 1,4%.
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Tulevikku vaadates peaks majandusaktiivsus l&hiajal tagasihoidlikuks jddma, arvestades, et
eksport pisib vaheneva vélisndudluse m&jul tdenéoliselt loid ja eratarbimine on halvenevate
toohdivetingimuste oludes eeldatavalt jatkuvalt ndrk.

31. oktoobril ja 19. detsembril 2008 toimunud koosolekutel otsustas Jaapani keskpank langetada
tagatiseta ile6dlaenu intressimadra kokku 40 baaspunkti vorra 0,1% tasemele, 19. veebruaril 2009
jaeti intressimddr muutmata. Selle asemel on Jaapani keskpank hakanud rakendama majanduse
stimuleerimiseks alternatiivseid rahapoliitilisi meetmeid.

UHENDKUNINGRIIK

Uhendkuningriigis on reaalne SKP viimaste kvartalite jooksul vihenenud ja inflatsioon alanenud.
2008. aasta neljandas kvartalis kahanes reaalne SKP eelmise kvartaliga vorreldes 1,5%, kusjuures
reaalse SKP langus oli Usna laiapdhjaline. Investeeringud véhenesid jérsult, kuna ettevdtted, kes
seisid silmitsi véhenenud ndudluse ja karmistunud rahastamistingimustega, karpisid tootmis- ja
toojdukulusid. Té6puuduse méar on markimisvaérselt tdusnud, joudes 2008. aasta neljandas kvar-
talis 6,3%ni. Enamik tarbijate ja ettevdtete kindlustunde nditajaid langesid 2009. aasta veebruaris
jatkuvalt, jaades pikaajalisest keskmisest oluliselt allapoole. Tdendoliselt valitseb 2009. aastal
majanduses tuntav surutis. Eluasemehindade puhul on endiselt ndha Gldist langustrendi. Aastane
UTHI-inflatsioon on viimastel kuudel aeglustunud, ja4des jaanuaris 3,0% tasemele, ning jargnevatel
kuudel on oodata languse jatkumist. 8. jaanuaril 2009 ja 5. veebruaril 2009 langetas Inglismaa
keskpanga rahapoliitika komitee rahapoliitika intressimaara kokku 100 baaspunkti vdrra 1%le.

MUUD EUROOPA RIIGID
Enamikus muudes euroalavélistes ELi liikmesriikides on viimaste kvartalite majandusaktiivsuse
kahanemise mérkidega kaasnenud inflatsiooni aeglustumine.

Rootsis vahenes kvartaalne SKP 2008. aasta neljandas kvartalis 2,4% tingituna karmimatest
rahastamistingimustest, vdhenenud valisndudlusest ja ettevaatlikumaks muutuvatest kodumaja-
pidamistest. Samad tegurid parsivad majandusaktiivsust ka Taanis, kus kolmandas kvartalis
vahenes toodang 0,4%. Lihiajalised nditajad osutavad mdlemas riigis majandusaktiivsuse
edasisele kahanemisele. Mdlemas riigis aeglustus jatkuvalt ka UTHI-inflatsioon, mis saavutas
eelmise aasta hilissuvel kdrgeima taseme. Rootsis alanes UTHI-inflatsioon 2009. aasta jaanuaris
2%le, Taanis 1,7%le. 15. jaanuaril 2009 langetas Taani keskpank (Danmarks Nationalbank)
rahapoliitika intressimdéra 75 baaspunkti vBrra 2,75%ni. 9. veebruaril otsustas Rootsi keskpank
(Sveriges Riksbank) vahendada rahapoliitika intressimdédra 100 baaspunkti vGrra 1%ni.

Suuremates Kesk- ja Ida-Euroopa ELi riikides on majandusaktiivsus viimastel kuudel markimis-
véérselt ndrgenenud. Ungaris kahanes majanduskasv 2008. aasta neljandas kvartalis eelmise
kvartaliga vBrreldes 1% vdrra, samas kui kolmandas kvartalis oli langus 0,1%. SKP reaalkasv
aeglustus kolmandas kvartalis vahesel maéral TSehhis ja Poolas, vastavalt 0,9%ni ja 1,2%ni.
Lihiajalised nditajad osutavad mdlemas riigis majandusaktiivsuse markimisvaarsele kahanemi-
sele. Rumeenias oli SKP reaalkasv 2008. aasta kolmandas kvartalis endiselt jéuline, osaliselt tdnu
heale saagile p6llumajandussektoris, kuid lihiajalised néitajad viitavad margatavale aeglustumi-
sele viimastel kuudel. Kdigis neljas riigis on kasvuvéljavaated viimastel kuudel oluliselt halve-
nenud, tingituna suurenenud riskikartlikkusest selle piirkonna suhtes, karmistunud rahastamis-
tingimustest ning nérgenevast rahvusvahelisest kaubavahetusest. Inflatsiooniméé&rad on viimastel
kuudel langenud, ulatudes 2009. aasta jaanuaris Ungaris 2,4%ni, TSehhis 1,4%ni ja Poolas 3,1%ni.
Ka Rumeenias on inflatsioon aeglustunud, joudes 2008. aasta detsembris 6,4% tasemele, millele
jargnes 2009. aasta jaanuaris tdus 6,8%ni. UTHI-inflatsiooni aeglustumine nendes riikides
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viimaste kuude jooksul oli peamiselt tingitud energia ja toiduainete hindade varasemate tdusude
mdju raugemisest ning majandusaktiivsuse vdhenemisest. Rumeenia kdrgem inflatsioon 2009.
aasta jaanuaris tulenes eelkdige omavééringu hiljutisest markimisvéarsest nérgenemisest, kuna
ndrgem leu toob samaaegselt kaasa kohalike hindade tbusu sellistel kaupadel, mille hinda
ndidatakse tavaliselt eurodes, kuid makstakse leudes. Kdik piirkonna keskpangad langetasid 2009.
aasta alguses baasintressiméaara. Ungari keskpank (Magyar Nemzeti Bank) langetas 19. jaanuaril
rahapoliitika intressimaara 50 baaspunkti vorra 9,5%ni. Poola keskpank (Narodowy Bank Polski)
otsustas 27. jaanuaril vahendada baasintressimadra 75 baaspunkti v8rra 4,25%ni. TSehhi keskpank
(Ceskéa narodni banka) alandas 6. veebruaril baasintressiméira 50 baaspunkti vorra 1,75%ni.
Rumeenia keskpank (Banca Nationald a Romaniei) otsustas 4. veebruaril langetada rahapoliitika
intressimddra 25 baaspunkti vdrra 10%ni.

Viéiksemates euroalavélistes ELi liikmesriikides on kasvusuundumused viimastes kvartalites olnud
erinevad. Bulgaarias on majandusaktiivsus jaénud tsna jouliseks, kuid kdigis kolmes Balti riigis
annab praegu tunda majanduslangus. Olemasolevad majandusaktiivsuse ja kindlustunde néitajad
osutavad SKP kasvu tulevasele aeglustumisele ka Bulgaarias. Kdigis neljas riigis on aastane UTHI
alanenud, jd&des 2009. aasta jaanuaris vahemikku 4,7% (Eestis) kuni 9,7% (LAtis).

Venemaal aeglustus SKP reaalkasv 2008. aasta kolmandas kvartalis 6,2%ni eelmise aasta sama
perioodiga varreldes, teises kvartalis oli see 7,5%. Esialgsed andmed viitavad olulisele aeglustu-
misele neljandas kvartalis ja negatiivsele kasvumadrale eelmise kvartaliga vorreldes. Jatkuvad
pinged finantssektoris ja kapitali netosissevoolu méarkimisvéédrne védhenemine parsivad majan-
dusaktiivsust ilmselt veelgi. Tarbijahinna inflatsioon, mis 2009. aasta jaanuaris oli eelmise aasta
sama kuuga vdrreldes 13,4%, on pdrast kdrgeima taseme (15%) saavutamist 2008. aasta keskel
langenud vaid véhesel madral.

ARENEV AASIA

Arenevas Aasias aeglustus majanduskasv 2008. aasta neljandas kvartalis jarsult. Eelkdige said
maailmakaubanduse kiire kahanemise tagajérjel véga tugevasti kannatada just vdikesed avatud
turud. Sisemaine eratarbimine on olnud mitmes riigis ndrk, mille pdhjused peituvad tarbijate
kindlustunde vahenemises, to0puuduse suurenemises, karmides rahastamistingimustes ja loius
kinnisvaraturus. Lisaks on nérgad ekspordivaljavaated aeglustanud investeeringute kasvu. Tarbija-
hinna inflatsioon on enamikus riikides langenud (isna madalale tasemele, mis annab kesk-
pankadele v8imaluse rahapoliitikat I6dvendada.

Hiinas aeglustus majanduskasv 2008. aasta viimastel kuudel mdarkimisvédérselt. 2008. aasta
viimases kvartalis oli reaalse SKP aastane kasvumé&ar 6,8%, mis on oluline langus eelmise kvartali
9%It. Olemasolevad nditajad osutavad eratarbimise pusimisele seni lisna stabiilsena, kuid reaalne
investeeringute kasv on peamiselt ehitustegevuse vadhenemise t6ttu aeglustunud. 2008. aasta
viimases kvartalis vahenes eksport eelmise aasta sama perioodiga vorreldes 4%. Kaubanduse
uUlejadk aga suurenes jatkuvalt, kuna import kahanes veelgi, mdjutatuna alanenud toorainehindadest,
impordi suurest osakaalust ekspordis ja ndrgenevast sisendudlusest. Selle tagajérjel suurenes
kaubanduse ilejadk 2008. aasta viimases kvartalis 114 miljardi USA dollarini, mis on eelmise aasta
sama kvartaliga vorreldes 50% enam. Tarbijahinna inflatsioon on jarsult langenud ja 2009. aasta
jaanuaris olid tarbijahinnad vaid 1% korgemad kui aasta varem. Inflatsiooninditajad muutuvad
jargnevatel kuudel tenéoliselt negatiivseks, tingituna ka baasefektist. Hiina véimud on majandus-
kasvu tagamiseks algatanud erinevaid meetmeid. Novembris vélja kuulutatud eelarvepakett ja
I6dvendatud rahapoliitika kajastuvad juba praegu Kiires laenukasvus. 2009. aasta jaanuaris oli
laenujadk 21,3% korgem kui aasta varem, vorrelduna 14,6%lise aastakasvuga novembris.
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Koreas langes reaalse SKP aastane kasvumaér 2008. aasta viimases kvartalis 3,4%. Aastane THI-
inflatsioon aeglustus jaanuaris peamiselt madalamate toormehindade mé&jul 3,7%le, eelmisel kuul
oli see 4,1%. Indias majandusaktiivsus vahenes, SKP kasvas neljandas kvartalis eelmise aasta
sama perioodiga vorreldes 5,3%, mis jaab alla kolmanda kvartali 7,6%le. India keskpanga
peamiseks inflatsiooninditajaks loetav hulgihindade inflatsioon, mis 2008. aasta juulis joudis
kdrgeimale tasemele (12,5%), alanes 2009. aasta jaanuaris jarsult 4,4%le.

Uldiselt aeglustub majandus Aasia arenevates riikides olulisel maaral, tingituna vélisndudluse
kukkumisest ja mitmetest sisendudlust parssivatest teguritest. Suuremaid ja vdahem avatud turge
mdjutab Gleilmne majanduslangus suhtelises plaanis tdendoliselt vahem. Tulevikku vaadates
peaks majandusaktiivsus jadma tisna madalaks kogu piirkonnas, kuigi raha- ja eelarvepoliitilised
meetmed peaksid mdningal mééral majanduskasvu stimuleerima.

LADINA-AMEERIKA

Ladina-Ameerikas aeglustus majandusaktiivsuse kasv 2008. aasta neljandas kvartalis jérsult,
samas kui inflatsioonisurve jdi isna tugevaks. Mehhiko reaalse SKP aastakasv oli 2008. aasta
neljandas kvartalis -1,6% pérast kolmanda kvartali taset 1,7%. Aastane hindade inflatsioon oli
neljandas kvartalis keskmiselt 6,2%, mis on kdrgem nditaja kui 5,5% kolmandas kvartalis.
Argentinas langes majandusaktiivsus 2008. aasta neljandas kvartalis kolmanda kvartaliga vorreldes
0,3%, samas vdrdluses eelmise aastaga kasvas see siiski 4,4% vdrra. Aastane THI-inflatsioon oli
2008. aasta viimases kvartalis keskmiselt 7,8%, jaddes alla kolmanda kvartali 8,9%le. Brasiilias
viitavad sageli avaldatavad nditajad nii sise- kui valisndudluse kasvu véhenemisele neljandas
kvartalis. Jaemuik suurenes 2008. aasta viimases kvartalis eelmise aasta sama perioodiga v@rreldes
keskmiselt 6,1%, mis on vdhem kui 9,9% kolmandas kvartalis. Té0stustoodang seevastu aga
kahanes pérast 6,8%list tdusu kolmandas kvartalis neljandas kvartalis 6,6% vdrra.

Uldiselt peaks toodangu kasv jaima ndrgaks, tingituna valisndudluse kukkumisest, madalatest
toormehindadest ja karmidest rahastamistingimustest, ning hoolimata asjaolust, et mitmed antud
piirkonna keskpangad on langetanud rahapoliiti-

list intressimaara ja rakendanud mitmeid F L0 e R e TR RG]
meetmeid sisemajanduse likviidsuskeskkonna

parandamiseks.
= Brenti toornafta hind (USD/barrel; vasakpoolsel teljel)

----- toorme (v.a energia) hind (USD; indeks: 2000 = 100;
parempoolsel teljel)

1.2. TOORMETURUD 150 300
140 A 285
Viimase kolme kuu jooksul on naftahind vola- 130 [ %% N a0
tiilsuse véhenedes ildjoontes stabiliseerunud. 2 [, &~ A : e
3. martsil 2009 maksis naftabarrel 43,8 USA 10 240
dollarit, mis on umbes 18% madalam kui 2008. 100 A\ ﬂ 22
A . 90 210
aasta novembri 18pus (eurodes arvestatuna oli % M \ 105
langus ligikaudu 17%). Keskpikas perspektiivis 0 180
ootavad turuosalised endiselt hindade tbusu, 60 G A -
2010. aasta detsembri futuuride hinnad on = " 6
ligikaudu 55 USA dollari tasemel. i v "V 1
30 : 120

Ndudluse osasavaldab tileilmne majanduslangus I kv kv kv Vkv kv

2008 2009

ndudluse vdljavaadetele negatiivset modju nii
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vaheline Energiaagentuur on taaskord kdrpinud naftandudluse ettevaadet 2009. aasta kohta veel
0,5 miljoni barreli vBrra pdevas, mis viitab suurimale ndudluse vahenemisele alates 1982. aastast.
Pakkumise poolel on OPECi liikmesriigid taitnud detsembris kokkulepitud tingimusi tootmise
véhendamise osas, mis tdhendas pakkumise kahanemist 2009. aasta jaanuaris peaaegu 1 miljoni
barreli vBrra pdevas. See on enam Kkui tasakaalustanud ndudluse langust ja hoidnud néhtavasti
hindu tleval.

Toorme (v.a energia) hinnad on samuti mdnevdrra stabiliseerunud. Metallihinnad jdid madalaks,
tingituna murest Uleilmse majanduslanguse ulatuse pérast, kuid nditasid siiski mdningaid
stabiliseerumise mdrke. Toiduainete toormehindade muutused olid erinevad, kusjuures jaanuari
alguses hinnad kerkisid, mdjutatuna saagivéljavaateid halvendavatest ebasoodsatest ilmas-
tikutingimustest Lduna-Ameerikas. USA dollarites vdljendatud toorme (v.a energia) hindade
koguindeks oli veebruari I18pus ligikaudu 3% madalam kui 2008. aasta novembri [6pus.

1.3. VALISKESKKONNA VALJAVAATED

Arvestades Uleilmset majanduslangust ja sellega seotud maailmakaubanduse jarsku vahenemist,
jadvad euroala valisndudluse véljavaated siingeks. Rahutukstegev asjaolu maailmakaubanduse
stinkroonse vahenemise juures neljandas kvartalis puudutab kahekohalisi langusnditajaid areneva
Aasia riikide kaubanduses. See oli suuresti tingitud dleilmse tddstustoodangu sinkroonsest
kahanemisest, kuid olukorra halvenemine kiirenes pérast Lehman Brothersi pankrotti, mis avaldas
jarsult negatiivset mdju kindlustundele kogu maailmas. Mis puudutab majandusaktiivsuse valja-
vaateid, siis oli OECD ettevaatav liitindikaator detsembri kohta madalaimal tasemel alates
1970. aastate naftahinnaSokkidest, kinnitades kdikide suurte todstusriikide ja suuremate OECD-
véliste riikide (nagu Hiina, India ja Venemaa) majandusvéljavaadete jarsku halvenemist (vt joonis 4).
Ebasoodsat tleilmset majandusolukorda kinnitavad tldjoontes ka Ifo maailma majanduskeskkonna
veebruarikuu uuringu tulemused, mis néitasid

jatkuvat langust kdigi aegade madalamaimatele Joonis 4. OECD ettevaatav liitindikaator
tasemetele. Siiski on jargmise kuue kuu ootuste
nditaja pisut paranenud.

(kuised andmed; amplituudiga kohandatud)

Maailmamajanduse véljavaateid Umbritseb oD

endiselt erakordselt suur ebakindlus, kuid -
uleilmset majandusaktiivsust ohustavad langus-
riskid naivad praegu olevat rohkem tasakaalus. 102 S o N\ | @2
Uhest kiiljest v@ib esineda oodatust tugevamaid 199 f\\/ \2_ 100
positiivseid mojusid (sealhulgas kindlustun- \ / \
dele), mis tulenevad kasutusele vOetavatest BIN 4 ‘ %
ulatuslikest makromajanduslikest stiimulitest T - 9%
ja mis kajastavad muid rakendatud poliitilisi o x o
meetmeid. Teisest kiiljest on kartused seotud "\
peamiselt vBimalusega, et finantsturgude eba- 92 392
stabiilsus avaldab reaalmajandusele suuremat 90 ::90
mdju, samuti protektsionismisurve tekkimise ja :
tugevnemisega ning Uleilmse tasakaalustama- 8 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 8

tuse ebakorrapdrasest korrigeerimisest tulene- Allikas: OECD
~ . - I N .
vate vOimalike negatiivsete arengusuundadega  Markus. Arenevate turgude naitaja on Brasiilia, Venemaa ja
. . Hii liitindik i kaal keskmine.
maallmamajanduses. iina ettevaatava liitindikaatori kaalutud keskmine
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2 RAHAPOLIITILINE ARENG
2.1. RAHA JA RAHALOOMEASUTUSTE VALJASTATUD LAENUD

Varskeimad rahamassi andmed kinnitavad, et M3 diinaamika aeglustub, ning toetavad seisukohta,
et inflatsioonisurve annab jarele. Finantsturgude ebastabiilsuse slivenemine mdjutab jatkuvalt
olulisel mééral teatavaid rahaloomeasutuste bilansikirjeid, kusjuures suuri liikumisi vdis
taheldada naiteks M1 ja muude M3 komponentide vahel. Samal ajal pisis kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvale erasektorile valjastatud laenude voog tagasihoidlikuna. Kui mitte
arvestada aastaldpumdju, mille tdttu oli detsembris voog negatiivne, kuid pdérdus jaanuaris taas
positiivseks, ei viita varskeimad andmed siiski sellele, nagu ei oleks pangalaenud enam katte-
saadavad. Samas paistab pankade bilansimahu ja omakapitali suhte parandamine jatkuvat
peamiselt valisvarade kaudu.

LAl RAHAAGREGAAT M3 [oonis 5, M3l kasy
Laia rahaagregaadi M3 aastane kasvumaar jatkas
markimisvéaarset alanemist, jdudes 2009. aasta

(muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste mdjudega

jaanuaris 5,9%ni, vorrelduna 2008. aasta nel-  kohandatud)
janda kvartali 8,1% ja kolmanda kvartali 9,0%ga
. . .. . . = M3 (aastane kasvumaar)
(Vt joonis 5) Viimaste kvartalite jOOkSUl tahel- ... M3 (aastase kasvumadra kolme kuu tsentreeritud
datud laiade raha- ja laenuagregaatide aasta- libisev keskmine)

A i _ ==== M3 (aastapShine kuue kuu kasvumaar)
kasvu aeglustumine kajastab karmistunud rahas-

tamistingimusi ja aeglasemat majanduskasvu. Y 14
12 ..'.‘ 12
Liihiajaliste kasvumaarade alanemine oli isegi ! 'i
suurem: nii joudis kuue kuu aastapdhine kasvu- ] H Al o A
maar jaanuaris 4,2%ni, mis on madalaim tase 8 3 ‘,'}‘ 2N \ 8
2001. aasta algusest saadik. See kajastab kuist L. .:" d ;M’ y }\/ Y "}
kasvumaara -0,8% jaanuaris. Seda kuist madra 6 : A i/ e v 6
tuleb siiski télgendada teatava ettevaatusega, A ' ,\'J K .
arvestades aastavahetusega seotud raamatu- hy
pidamislike kaalutluste voimalikku mdju. 2 y 2
Alates septembri keskpaigast taheldatud — © 0

. . . . 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
finantsslisteemi pingete kasv on avaldanud

paljudele M3 komponentidele ja vastaskirjetele  Allikas: EKP.

tuntavat moju. Nditeks tuleb tddeda, et riigi-

garantiiga likviidsete varade suurenenud osa-

kaal investoriportfellides ja vahendite véljaviimine turustatavatest instrumentidest, millel selline
garantii puudub, suurendas 2008. aasta neljandas kvartalis kodumajapidamiste hoiusepositsioone.
Selle kaalus aga ules kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevftete ja mitterahaloomeliste
finantsvahendajate M3 kuuluvate varade oluline vahenemine, mis on tdendoliselt seotud majanduse
olukorra ja véljavaadete halvenemisega.

M3 PEAMISED KOMPONENDID

2008. aasta neljandas kvartalis tdheldatud M3 komponentide vahelised liikumised jatkusid ka
2009. aasta jaanuaris. 2008. aasta neljandas kvartalis ja 2009. aasta jaanuaris tdheldatud M3
aastakasvu jatkuva aeglustumise peamine p8hjus oli turustatavate instrumentide (s.t M3-M2) ja
luhiajaliste hoiuste (v.a Uleddhoiused, s.t M2-M1) panuse vdhenemine, samas kui M1 panus
suurenes (vt tabel 1).
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Tabel I. Ulevaade monetaarkeskkonna naitajatest

(kvartaalsed naitajad on keskmised; sesoonsete ja kalendriliste mjudega kohandatud)

T, Aastased kasvumaarad
Bilansiline jadk
protsendina 2008 2008 2008 2008 2008 2009
M3st! 1 kv 1 kv 11 kv 1V kv dets jaan
M1 43,6 3,8 2,3 0,6 2,7 33 52
Ringluses olev sularaha 7,6 7,8 7,8 7,5 12,4 13,4 13,7
Uledshoiused 36,0 3,0 1,2 -0,7 0,8 1,4 3,6
M2 - M1 (= muud lihiajalised hoiused) 42,4 18,4 19,3 18,9 15,7 13,6 9,7
Kuni kaheaastase lepingulise tahtajaga
hoiused 25,4 41,4 40,4 37,6 29,1 2:3%3) 14,3
Kuni kolmekuulise etteteatamisega |8petatavad
tahtajalised hoiused 17,0 -3,3 -2,3 -2,0 -0,8 1,0 3,7
M2 86,0 10,3 10,0 9,1 8,9 8,2 74
M3 - M2 (= turustatavad instrumendid) 14,0 16,3 10,3 8,9 4,1 3,7 -2,4
M3 100,0 11,2 10,1 9,0 8,1 75 59
Laenud ja krediit euroala residentidele 10,0 9,6 9,1 7,3 6,2 6,0
Krediit valitsussektorile -2,5 -1,2 0,6 1,7 3,1 52
Laenud valitsussektorile -0,9 0,8 2,2 2,9 13 2,4
Krediit erasektorile 12,7 11,9 10,8 8,4 6,8 6,1
Laenud erasektorile 11,1 10,5 9,1 7,3 58 5,0
Laenud erasektorile, kohandatud vastavalt
migile ja vaartpaberistamisele 12,0 11,5 10,2 8,6 7,3 6,7
Pikemaajalised finantskohustused
(v.a kapital ja reservid) 6,8 4,5 33 1,0 -0,5 04
Allikas: EKP.

! Viimase olemasoleva kuu 16pu seisuga. Umardamise t6ttu ei pruugi arvud téielikult htida.

2008. aasta kolmandas kvartalis 0,6% tasemel olnud M1 aastane kasvumaddr suurenes neljandas
kvartalis 2,7%ni. 2009. aasta jaanuaris kasvas see veelgi, jdudes 5,2%ni (vt joonis 6). M1 tugevam
kasv neljandas kvartalis kajastas mdlema komponendi muutusi. Ringluses oleva sularaha aastane
kasvumaér oli ka pdrast 2008. aasta neljandas kvartalis aset leidnud t6usu eelmise kvartali 7,5%lt
12,4%]le jaanuaris endiselt korge, nimelt 13,7%. Septembris ja oktoobris tdheldati erakordselt
suurt sularahandudlust, millest osa tekitasid ilmselt mitteresidendid. Samal ajal suurenes
Uled6hoiuste aastane kasvuméaar kolmanda kvartali -0,7%It neljandas kvartalis 0,8%ni ja jaanuaris
3,6%ni. Taheldatud suuremat ndudlust Gleddhoiuste jarele toetas nende hoidmise alternatiivkulu
alanemine, mis pdhjustas varade liikumise lihiajalistelt hoiustelt ileé6hoiustele. Lisaks tdhendab
tarbijate kindlustunde vahenemine ja tulumadra suurenemine, et investorid eelistavad niiid varase-
mast enam likviidsust. Sellises olukorras vdidakse vahendite liigutamisel muude varaklasside
vahel kasutada uleddhoiuseid ajutise peatuspaigana. Sellegipoolest tuleb silmas pidada, et
aastaldpumaoju vais Uledohoiuste kasvumadra volatiilsust suurendada.

Luhiajalistel hoiustel (v.a tiledohoiused) oli M3 aastakasvus endiselt kdige suurem osakaal. Nende
hoiuste aastane kasvumaar jatkas siiski alanemist, jdudes jaanuaris 9,7%ni, vdrreldes eelnenud
aasta neljanda kvartali 15,7% ja kolmanda kvartali 18,9%ga. Selline areng kajastab Gldjoontes
kuni kaheaastase lepingulise tdhtajaga hoiuste (s.t lUhitahtajaliste hoiuste) jarele valitseva
ndudluse aastase kasvumaara vahenemist, mis langes eelmise aasta kolmanda kvartali 37,6%lt ja
neljanda kvartali 29,1%lt jaanuaris 14,3%ni. Seevastu kuni kolmekuulise etteteatamistéhtajaga
IGpetatavate hoiuste (s.t lihiajaliste sddstuhoiuste) positsioonide aastakasv oli jaanuaris 3,7%, mis
on suurem kui neljanda kvartali -0,8% ja kolmanda kvartali -2,0%.
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Joonis 6. M3 peamised komponendid Luhiajaliste hoiuste eri liikide lahknevad
arengusuundumused kajastavad arvatavasti

(aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste finantsslisteemi suurenenud pingeid, aga ka
mGjudega kohandatud) intressimaaradega seotud kaalutlusi. Vastavalt
—_™ intressimadrade andmetele, millest véarskeimad
el er ol sed on olemas detsembri kohta, langesid liihitaht-
. ,,  djaliste hoiuste intressimaarad novembris ja
detsembris markimisvaarselt ning nende eri-
20 v 20 nevus Uledohoiuste ja lihiajaliste sddstuhoiuste
PUMRT intressimaaradest vahenes tunduvalt.
16 3 3 = 16
\

12 ! "_ il 1o Jaanuaris alanes M3 kuuluvate turustatavate
"\_,W\A/\'V\/\‘ e instrumentide aastane kasvumaar jatkuvalt,
8 \j |8 vahenedes kolmanda kvartali 8,9%lt ja neljanda
al o f,,.-.:»""‘l" o Yy, kvartali 4,1%It -2,4%ni. See tulenes kuni
zg‘ ;;.-‘-’ “. kaheaastase tdhtajaga volavaartpaberite ja
0 10 repotehingute aastaste kasvumadrade olulisest
, . , langusest. Seevastu suurima alamkomponendi

ehk rahaturufondide osakute kasvumaar jai
kvartali keskmisi arvestades peaaegu muutu-
matuks. Ometi peidab see endas selle instru-
mendi volatiilseid kuiseid sisse- ja valjavoole.
Nimelt tdheldati markimisvéaérset véljavoolu
rahaturufondide osakutest septembris ja oktoobris parast Lehman Brothersi pankrotti. See kajas-
tas investorite muret méningate rahaturufondide portfellidesse kuuluvate varade kvaliteedi ja
seega ka nende investeeringute kapitalikindluse pérast. Novembri ja jaanuari vahel tdheldati
jallegi sissevoolu, vaatamata sellele, et védljakuulutatud t6husamad hoiuste tagamise skeemid seda
instrumenti ei hdlmanud. See lubab arvata, et euroala residentide ajutine hirm selle instrumendi
kvaliteedi pérast on tasapisi taandunud.

2004 2005 2006 2007 2008
Allikas: EKP.

M3 hoiuste, mis h6lmavad lihiajalisi hoiuseid ja repotehinguid ning kujutavad endast kdige
laiemat rahaagregaati, mille kohta on olemas usaldusvaarne sektorip6hine teave, aastane kasvumaéar
langes neljandas kvartalis 9,2%ni, vorreldes 10,2%ga kolmandas kvartalis. Selline alanemine
jatkus ka jaanuaris, mil aastane kasvumaar langes detsembri 8,3%lt 7,4%le.

Kodumajapidamiste sektoris, mis annab suurima osa M3 hoiuste kogukasvust, suurenes M3
hoiuste aastane kasvumaar 2008. aasta neljandas kvartalis 9,5%ni, vorreldes kolmanda kvartali
9,0%ga. Kuude andmeid vaadates selgub aga, et jaanuaris kodumajapidamiste M3 hoiuse-
positsioonide aastane kasvumadr kahanes, jdudes detsembri 8,9%]t 8,7% tasemele (vt joonis 7).

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete M3 hoiuste aastane kasvumaar alanes veelgi,
joudes 2008. aasta neljandas kvartalis 3,5%ni (eelnenud kvartalis oli see 6,7%). Kui vaadata
andmeid kuude 18ikes, tdusis nimetatud kasvumaar siiski detsembri 0,4%]t jaanuaris taas 1,9%le.
Hoolimata kuude I8ikes toimunud arengust viitab likviidsete positsioonide kasvu aeglustumine
ilmselt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete tulude kasvu kestvale pidurdumi-
sele. Samas vOib see siiski olla seotud ka halvenenud rahastamistingimustega, mistdttu vdisid ette-
votted, eelkdige véiksemad firmad kasutada p&hivarainvesteeringute ja kaibekapitali rahasta-
miseks pigem jaotamata kasumit ja hoiuseid kui tbendoliselt raskemini kéttesaadavaid
pangalaene.
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Mitterahaloomeliste finantsvahendajate (v.a TG A BTG E O
kindlustusseltsid ja pensionifondid) M3 hoiuste | 3l
aastane kasvumaér alanes nii 2008. aasta neljan-

A i A i (aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste
das kvartalis kui ka 2009. aasta jaanuaris. Vaa-  mojudega kohandamata)

tamata alanemisele oli nimetatud sektori M3

hoiuste aastane kasvumaar endiselt markimis- - Eg‘éﬂma’g:g:g’::gf‘%””“'d pakkuvadettevtted
vaarselt suurem kui muudes sektorites, mis -=== finantsvahendajad
kajastab ilmselt investeerimisfondide suure- 3o 30
nenud vajadust sularahavarude jarele, et olla .
turu praeguses olukorras vajaduse korral valmis 25 :‘-_ 25
vOimalike tagasiostude rahastamiseks. Samas , |4 :5:‘-/'
voivad detsembri ja jaanuari muutused kajastada 20 ,"-. l.", z et '-‘."-,,‘ 20
ka aastavahetusega seotud raamatupidamis- ,-':.. :"“,;": ':' “‘“5,
likke kaalutlusi. 15 FAR TR Ha] i
.

10 PN V A:IJGI\’\’\ 10
RAHAAGREGAADI M3 PEAMISED VASTASKIRJED ' ,‘:\‘./{/-l A7 IR ANEeR
M3 vastaskirjete osas alanes rahaloomeasutuste SV oo "\\
poolt euroala residentidele antud laenude kogu- ° .v = °
mahu aastane kasvuméaar 2008. aasta neljandas 0 ' \r 0
kvartalis endiselt: kolmanda kvartali 9,1%lt 2004 2005 2006 2007 2008

7,3%ni, ja 2009. aasta jaanuaris juba 6,0%ni

(Vt tabel 1)‘ See tulenes peamise" rahaloome- I\A/II;Iri?JSs E{P;r?éloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem.
asutuste poolt erasektorile véljastatud laenude

kasvu olulisest aeglustumisest, mida osaliselt

tasakaalustas valitsussektorile antud laenude

mahu suur kasv.

Rahaloomeasutuste poolt valitsussektorile véljastatud laenude mahu aastakasv kiirenes neljandas
kvartalis kolmanda kvartaliga vérreldes 0,6%Ilt 1,7%le. Seejérel tdusis see veelgi ja joudis
jaanuaris 5,2%ni. See kasv kajastab peamiselt novembrist jaanuarini tdheldatud suurt sissevoolu
rahaloomeasutuste hoitavatesse valitsussektori volakirjade positsioonidesse, mis jargnes
septembris ja oktoobris toimunud véljavoolule.

Rahaloomeasutuste poolt erasektorile véljastatud laenude mahu aastakasvu aeglustumine neljan-
das kvartalis jatkus: kolmanda kvartali 10,8%lt langes see 8,4%le ning jaanuaris juba 6,1%le. See
langus kajastab muutusi kdigis alamkomponentides. Rahaloomeasutuste hoitavate erasektori
vadrtpaberite (v.a aktsiad) aastakasv alanes neljandas kvartalis kolmanda kvartali 36,6%lt
30,6%le ning jaanuaris juba 29,8%le. Langus oli peamiselt tingitud baasefektist, mis varjab 2008.
aasta viimastel kuudel toimunud markimisvéarset sissevoolu, kui rahaloomeasutused ostsid mitte-
rahaloomeliste finantsvahendusettevdtete (v.a Kindlustusseltsid ja pensionifondid) emiteeritud
vaartpabereid, ning samuti ndrka kuusissevoolu jaanuaris.

Rahaloomeasutuste aktsia- ja muude omandivéartpaberite positsioonide aastane kasvumaar ala-
nes neljandas kvartalis kolmanda kvartali 6,0%lt -1,2%le ning jaanuaris edasi -7,2%le. Nende
positsioonide niisugune oluline kahanemine vdib olla seotud pankade vajadusega parandada
bilansimahu ja omakapitali suhet, kuivdrd pingete suurenemine finantsturgudel avaldab nende
bilanssidele iha tugevamat survet. Seega tdhendas rahaloomeasutuste suutlikkus vdhendada oma
vaartpaberipositsioone, et pankade poolt erasektorile véljastatud laenude kasvumaar ei langenud
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nii palju, kui oleks v@inud arvata, pidades silmas kasvavate finantspingete mdju pankade
rahastamistingimustele.

Erasektorile véljastatud krediidi suurima komponendi ehk rahaloomeasutuste laenude mahu
aastakasv aeglustus endiselt, jdudes neljandas kvartalis kolmanda kvartali 9,1%]It 7,3%le ning
jaanuaris juba 5,0%le (vt tabel 1). Laenukasvu taset nditab kunstlikult vaiksemana tegeliku
vaartpaberistamise mdju, mis oli viimastel kuudel vaga tugev. Selle mdju vorra korrigeerituna oli
erasektorile valjastatud laenude mahu aastakasv jaanuaris 6,7%, mis on lle 1,5 protsendipunkti
suurem kui korrigeerimata néitaja.

Erasektorile véljastatud laenude mahu aastakasvu hiljutine langus jagunes paljude laene saanud
sektorite vahel. Mitterahaloomeliste finantsvahendusettevBtete (v.a kindlustusseltsid ja
pensionifondid) osas langes nimetatud kasvumé&&r 2008. aasta neljandas kvartalis kolmanda
kvartali 22,1%It 14,3%le ning oli jaanuaris 7,7%. See vdib osaliselt olla seotud (ldise
tagasiminekuga finantsvahenduses, mis v0ib mitterahaloomelisi finantsvahendusettevdtteid
mdjutada rohkem kui panku.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele véljastatud laenude mahu aastakasv
aeglustus neljandas kvartalis kolmanda kvartali 12,8%]It 11,3%le ning alanes jaanuaris veelgi,
joudes 8,8%ni. Aastapdhise kolme kuu kasvuméaaraga mdddetav liihiajaline diinaamika aeglustus
aga palju kiiremini, olles detsembris 4% ja jaanuaris 3%, vorrelduna 10%ga 2008. aasta septemb-
ris. Samas — kui detsembris oli laenuvoog negatiivne, siis jaanuaris poordus see taas positiivseks.
Ka aastavahetusega seotud muutusi arvestamata on selge, et laenuvood on véhenenud, kuid ei ole
alust arvata, nagu poleks pangalaenud pérast septembri keskel alanud finantsturgude ebastabiilsuse
kasvu enam kéttesaadavad. Niisiis on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
suunatud laenuvoogude vdhenemine seotud peamiselt euroala majandusvéljavaadete halvenemi-
sega, mis on véhendanud ettevotete laenundudlust, kuid on samuti md&jutanud laenuvdtjate
riskiprofiili hindamist krediidiasutuste poolt ja seega ka nende pakutavaid laenutingimusi.
Kodumajapidamistele véljastatud laenude mahu aastakasv oli neljandas kvartalis 2,9% ja jaanuaris
1,2%, vorreldes 4,0%ga kolmandas kvartalis (laenukasvu muutuste kohta sektorite kaupa vt
tdpsemalt jaotistest 2.6 ja 2.7).

M3 teiste vastaskirjete hulgas on rahaloomeasutuste pikemaajaliste finantskohustuste (v.a kapital
jareservid) aastakasv viimastes kvartalites veelgi langenud (vt joonis 8), jdudes kolmanda kvartali
3,3%It neljandas kvartalis 1,0%ni ja jaanuaris 0,4%ni. Langus kajastab nii (le kaheaastase
lepingulise tahtajaga hoiuste kui ka (ile kaheaastase tdhtajaga vBlakirjade mahu aeglasemat kasvu.
Eelkdige vdib pingete tugevnemine finantsturgudel olla soodustanud vahendite imberpaigutamist
pikaajalistelt hoiustelt likviidsematele lihemaajalistele hoiustele ja kahandanud erasektori soovi
omada rahaloomeasutuste emiteeritud vOlavéartpabereid. Jaanuaris téheldati siiski suurt sisse-
voolu Ule kaheaastase tahtajaga v@lakirjadesse, mis nditab, et nuld ei pruugi enam olla nii raske
hankida selle allika kaudu rahastamist véljastpoolt rahaloomeasutuste sektorit — ilmselt tanu
sellele, et monedel kdnesolevatest vdlavaadrtpaberitest on riigi garantii.

Kapitali ja reservide aastakasv kiirenes nii 2008. aasta neljandas kvartalis kui ka 2009. aasta
jaanuaris, kusjuures keskmine kvartaalne voog oli kdrgeimal tasemel alates 2004. aastast, mis
kajastab rohkemal v6i vdhemal madral riikide ja erasektori kapitalistste krediidiasutustesse
viimastel kuudel.
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Joonis 8. M3 ja rahaloomeasutuste

Joonis 9. M3 vastaskirjed
pikemaajalised finantskohustused

(aastane muutus protsentides; sesoonsete ja kalendriliste (aastased vood; mld EUR; sesoonsete ja kalendriliste
mojudega kohandatud) mdjudega kohandatud)
- M3 ) = krediit erasektorile (1)
----- pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital mamn Krediit valitsussektorile (2)
ja reservid) === Netovalisvarad (3)

e pikemaajalised finantskohustused
(v.a kapital ja reservid) (4)
weess - Muud vastaskirjed (sh kapital ja reservid) (5)

--- M3
14 14 1600
12 \ 12 it 1200
¢ M T 1200
10 1 10 Al 1000
RS \\ ]
8 ,JV*‘ bofe’ 7 V4 . \ 8
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6 ."\’ /N/ 6
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2 2
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Allikas: EKP. Allikas: EKP.

Markused. M3 on esitatud vaid vérdlusalusena (M3 =1+2+3
- 4 + 5). Pikemaajalised finantskohustused (v.a kapital ja
reservid) on esitatud péérdmérkidega, sest tegu on raha-
loomeasutuste sektori kohustustega.

Lisaks t&heldati parast viiekuulist sissevoolu jaanuaris méarkimisvaarset kuist véljavoolu
rahaloomeasutuste netovalisvarade positsioonist, nimelt 117 miljardi euro ulatuses. See peegeldab
asjaolu, et valisvarad kahanesid kdnealusel kuul jatkuvalt, valiskohustused aga suurenesid. Selle
kuise netovéljavoolu tulemusena suurenes aastane véljavool rahaloomeasutuste netovalisvarade
positsioonist detsembri 119 miljardilt eurolt jaanuaris 235 miljardi euroni (vt joonis 9). Véalisvarade
arengusuundumused toetavad seisukohta, et rahaloomeasutuste sektori &ritegevus euroala mitte-
residentidega on véhenemas, aidates sellega kaasa krediidiasutuste bilansimahu ja omakapitali
suhte paranemisele.

Kokkuvottes vdib delda, et puuduvad tdendid selle kohta, nagu oleksid pakkumise piirangud
laenusaamise vdimalused dra l8iganud. Sellegipoolest ei saa valistada, et pakkumisega seotud
tegurid muutuvad tulevikus olulisemaks, millele viitab nditeks hiljutine laenuvdtjatele esitatavate
nduete karmistamine pankade rahastamise tingimuste karmistumise tdttu.

ULDHINNANG EUROALA LIKVIIDSUSKESKKONNALE

Rahapakkumise nominaalse vahe muutused osutavad sellele, et rahalise likviidsuse akumuleeru-
mine euroalal hakkas 2008. aasta neljandas kvartalis veidi aeglustuma ning see jatkus ka 2009.
aasta jaanuaris. Samal ajal jatkas rahapakkumise reaalne vahe 2008. aasta neljandas kvartalis
suurenemist, kuid néitas jaanuaris vahenemise maérke (vt joonised 10 ja 11). Kdnealuseid
likviidsuskeskkonna néitajaid t6lgendades tuleb olla ettevaatlik, sest need tuginevad rahaliste
varade tasakaalu hinnangule, mis on alati ebakindel ja praegu veel eriti. Mitmesuguste
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Joonis 10. Rahapakkumise nominaalse vahe

hinnangud'

Joonis Il. Rahapakkumise reaalse vahe
hinnangud'

(protsent rahaagregaadist M3; sesoonsete ja kalendriliste
mojudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise
nominaalne vahe

««+++ investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise
nominaalne vahe?
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Allikas: EKP.

! Rahapakkumise nominaalne vahe on erinevus M3 tegeliku
taseme ja selle M3 taseme vahel, mis oleks tulenenud M3
pidevast kasvust kontrollvaartusega 4,5% alates 1998. aasta
detsembrist (baasperiood).

2 Investoriportfellis M3 suunas toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubulletaéni artiklis ,,Monetary analysis in real time”
jaotises 4 kirjeldatud tildmeetodit.

(protsent reaalsest rahaagregaadist M3; sesoonsete ja
kalendriliste mdjudega kohandatud; detsember 1998 = 0)

= ametlikule M3-le tuginev rahapakkumise reaalne vahe
investoriportfelli struktuurimuutuste hinnangulise
mdjuga korrigeeritud M3-le tuginev rahapakkumise
reaalne vahe?
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Allikas: EKP. .

* Rahapakkumise reaalne vahe on erinevus UTHIga kohandatud
M3 tegeliku taseme ja selle M3 kohandatud taseme vahel, mis
oleks tulenenud M3 pidevast nominaalsest kasvust kontroll-
véartusega 4,5% ja UTHI-inflatsioonist vastavalt EKP hinna-
stabiilsuse maaratlusele. Baasperiood on 1998. aasta detsem-
ber.

2 Investoriportfellis M3 suunas toimunud struktuurimuutuste
ulatuse hinnangute koostamisel kasutatakse EKP 2004. aasta
oktoobri kuubtlletaéni artiklis ,,Monetary analysis in real time”
jaotises 4 kirjeldatud uldmeetodit.

rahapakkumise vahe nditajate erinevusi voibki tdlgendada euroala praeguse likviidsuskeskkonna
suure ebakindluse margina. Nendele hoiatavatele argumentidele vaatamata osutavad kdik margid
uldiselt rahalise likviidsuse selgele akumuleerumisele viimastel aastatel.

Kokkuvdttes vdib 6elda, et varskeimad andmed kinnitavad rahapakkumise kasvumé&éra alanemist
euroalal ja osutavad sellele, et see suundumus vdis aastavahetuse paiku tugevneda. Rahapoliitili-
sed arengusuundumused toetavad seega seisukohta, et inflatsioonisurve annab jérele. Praegu ndib
ebatdenéoline, et akumuleerunud likviidseid vahendeid hakataks lahiajal tlemdéra kulutama,
suurendades seeldbi inflatsioonisurvet. Pikemas perspektiivis sdltuvad ohud hinnastabiilsusele
siiski sellest, kui suure osa akumuleerunud likviidsusest neelab laenukapitali osakaalu véhenda-
mine. Sellegipoolest on vaja rohkem andmeid, et hinnata, kas rahapakkumise kasvu hiljutine
aeglustumine voi laenuvoogude kahanemine téhistavad septembri keskel alanud finantsturgude
ebastabiilsuse kasvu jérgset veelahet rahapakkumise ja laenude arengus.
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2.2. REAALSEKTORI JA INSTITUTSIONAALSETE INVESTORITE FINANTSINVESTEERINGUD

2008. aasta kolmandas kvartalis alanes reaalsektori finantsinvesteeringute kogumahu aastakasv
veelgi. Alanemine peidab endas siiski vastandlikke suundumusi kodumajapidamiste, kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete ning valitsussektoris. Kolmandas kvartalis suurenes
tunduvalt aastane valjavool investeerimisfondidest, mis tulenes vahendite suuremahulisest vélja-
viimisest, ja seda peamiselt aktsiafondidest. Kindlustusseltside ja pensionifondide finants-
investeeringute aastakasv jai 2008. aasta kolmandas kvartalis Gldiselt muutumatuks.

REAALSEKTOR

Reaalsektori finantsinvesteeringute kogumahu aastakasv alanes 2008. aasta kolmandas kvartalis
(viimane kvartal, mille kohta on vastavad andmed olemas) endiselt, jdudes eelnenud kvartali
3,4%It 3,2%ni (vt tabel 2). Selle alanemise taga peitub eri investeerimisinstrumentide vastandlik
areng: nii vBlavéartpaberite kui ka raha ja hoiuste kasvumdérad nimelt suurenesid, kindlustus-
tehniliste reservide ja muude finantsinstrumentide (nt tuletisinstrumendid ja kaubanduskrediit)
kasvumaarad aga vahenesid. Samal ajal jéi nii avatud investeerimisfondide osakute kui ka aktsiate
ja muude omandivaartpaberite aastakasv ildjoontes muutumatuks.

2008. aasta kolmandas kvartalis tdheldatud finantsinvesteeringute kogumahu kasvumadra
alanemine varjab samuti eri sektorites toimunud erisuunalisi muutusi (vt joonis 12). Valitsussektori
finantsinvesteeringute aastakasv kiirenes veidi, kuid jai siiski nullilahedaseks. Kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevftete finantsinvesteeringute aastakasv vdhenes seevastu jatku-
valt (kuigi aeglasemalt kui eelnenud kvartalites), joudes 4,1%ni; samuti jatkas kahanemist
kodumajapidamiste finantsinvesteeringute aastakasv, mis jéudis 2,9%ni. M8lemad néditajad olid

Tabel 2. Euroala reaalsektori finantsinvesteeringud

Bilansiline Aastased kasvumaarad
jaak protsendina | 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008 2008
finantsvaradest! Ilkv Ilkv IVkv Tkv Ilkv kv IVkv Tkv Ilkv [k

Finantsinvesteeringud 100 5,0 4.8 4.9 50 53 5,0 4,6 4,1 3,4 3,2

Sularaha ja hoiused 24 64 7.1 6,9 7,3 7,9 7,3 6,8 6,6 55 5,7

Volavaartpaberid, v.a

tuletisinstrumendid 6 2,0 4,3 6,7 515 4,1 2,9 3,4 2,4 1,0 1,4
millest: lthiajalised 1 4.6 74 178 140 159 275 331 260 6,7 -39
millest: pikaajalised 5 1,8 40 5.8 4,6 3,0 0,5 0,7 0,0 0,4 2,0

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid,

v.a avatud investeerimisfondide osakud 30 30 22 2,0 2,1 2,4 2,9 33 3,6 35 34
millest: noteeritud aktsiad 7 -0,1 0,6 -0,2 1,0 1,6 1,8 3,1 3,8 4,2 4,9
millest: noteerimata aktsiad
jamuud omandivaartpaberid 22 4,1 2,8 2,8 2,6 2,7 3,4 3,3 3,5 3,3 2,8

Avatud investeerimisfondide osakud 6 22 03 -01 0,3 04 -17 -35 -49 -63 -62

Kindlustustehniline reserv 16 7.4 7,2 6,6 6,3 6,2 5,9 55 51 4,9 4,6

Muud? 19 69 68 7,5 8,5 8,6 8,7 6,9 5,0 3,8 2,5

M3 84 85 100 11,0 109 114 115 10,0 9,6 8,7

Allikas: EKP.

1 Viimase olemasoleva kvartali 16pu seisuga. Umardamise tdttu ei pruugi arvud taielikult iihtida.
2 Muud finantsvarad hélmavad laene, tuletisinstrumente ja muid debitoorseid vdlgnevusi, mis omakorda hdlmavad muu hulgas kaupu
ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete antud kaubanduskrediiti.
8 Kvartali 16pp. Rahaagregaat M3 sisaldab rahalaadseid instrumente, mida euroala mitterahaloomeasutused (s.t reaalsektor ja mitte-
rahaloomelised finantsasutused) hoiavad euroala rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.
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oma madalaimal tasemel alates EMU kolmanda |t (PA e el B T a i i e s e e e
etapi algusest. Erasektori finantsinvesteeringute
arengu kohta vt tapsemalt jaotistest 2.6 ja 2.7. (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)

kodumajapidamised

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
valitsussektor

reaalsektor

INSTITUTSIONAALSED INVESTORID

Euroala investeerimisfondide (v.a rahaturu-
fondid) koguvara vaartus jatkas 2008. aasta
kolmandas kvartalis tugevat langust, kahanedes
20,0% vdrreldes eelmise aasta sama perioodiga
(teises kvartalis oli langus aastatagusega vorrel- 6 6
des 16,3%). Langus vdrreldes eelmise aasta
sama perioodiga tulenes peamiselt sellest, et
vahenes investeerimisfondide poolt aktsiates ja
muudes omandivdadrtpaberites vdetud posit- 3 3
sioonide vé&artus, ning vadhemal madral ka

. .. 2 2
sellest, et alanes nende poolt investeerimisfon-
dide osakutes vdetud positsioonide vaartus. 1 L
Tehinguandmed viitavad aastasele netovilja- 0 0
voolule investeerimisfondidest, kuid tdendavad
k - - f dd _1JJl]lll]IIIJJJI]III]IIIJJII]III J-l
a, et suurema osa Investeerimisfondide vara 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

koguvédrtuse langusest 2008. aasta kolmandas  jjixas: exp.
kvartalis vorreldes eelmise aasta sama perioo-

diga vOib kirjutada timberhindamise mdjude
arvele. Joonis 13. Aastased netovood investeerimis-
fondidesse (kategooriate kaupa)

EFAMA! andmed eri liiki investeerimisfondide
netokdibe kohta 2008. aasta kolmandas kvartalis — rahaturufondid

viitavad jatkuvale suuremahulisele aastasele <eee+ aktsiafondid!
====tasakaalustatud fondid*

(mld EUR)

netovéljavoolule nii aktsia- kui ka vdlakirja- vBlakirjafordid:

fondidest. VVélakirjafondide puhul oli véljavool 160 . 160
siiski veidi vdiksem kui eelnenud kvartalis 140 140
(vt joonis 13). Parast markimisvaarset sisse- 120 TN s
voolu sega-/tasakaalustatud fondidesse aasta 80 | XN ",.(/ A A 80
esimeses kvartalis tédheldati kolmandas kvarta- & 7.‘\_ BN /' P - &
lis marginaalset véljavoolu. Aastane sissevool ;‘3 D AEARR N B5A ik ;‘g
rahaturufondidesse kasvas veidi vdrreldes o T 1 0

eelnenud kvartaliga. Kokkuvdttes vaib nende 20 7 " ‘ 4218
viimaste muutuste pdhjal mérkida, et kui -60 -60
2005. ja 2006. aastal taheldati suhteliselt tuge- 138 :‘jgo
vat sissevoolu investeerimisfondidesse, siis iy 120
2008. aastal on jatkunud vastupidine protsess. igg 7. igg

. o o . . 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Kindlustusseltside ja pensionifondide finants-
Allikad: EKP ja EFAMA.

!I;]_VeSteermgu':e kogumahu aaStak_aSV euro_alal *EKP arvutused EFAMA esitatud riiklike andmete pdhjal.
jai 2008. aasta kolmandas kvartalis praktiliselt

* Euroopa Fondivalitsejate Liit (EFAMA) valjastab andmeid Saksamaa, Kreeka, Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Luksemburgi,
Madalmaade, Austria, Portugali ja Soome avatud aktsia- ning vdlakirjafondide avalike emissioonide netokdibe (v@i netosissevoolu)
kohta. Vt EKP 2004. aasta juuni kuubulletaani taustinfot ,,Netorahavood euroala aktsia- ja vdlakirjafondidesse”.
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muutumatult 4,5% tasemele (vt joonis 14). [ELLIERESALEITEAE S LIRS
Selle taga peitub siiski eri investeerimis-
instrumentide vastandlik areng. Vdlavaartpa- (aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)
berite, noteerimata aktsiate ja muude omandi-

pensionifondide finantsinvesteeringud

vaartpaberite ning avatud investeerimisfondide — xﬁiilﬁifﬁiii:ﬁa”'at”'e“s'”s"”me"d"‘
osakute kasvupanus suurenes, samal ajal kui ) USRS WL ORI et
noteeritud aktsiate ning muude finantsinves- s MUY
teeringute oma vahenes. Kokkuvdttes kinnita- === finantsvarad kokku
vad need naitajad seega kindlustusseltside ja  ° [ e
pensionifondide finantsinvesteeringute véikse- ¢ ( . P e e 8
mat kasvu kooskdlas reaalsektori v&henenud i i / T
finantsinvesteeringutega kindlustus- ja pensio- 7 EEE 1) EREERS 1] A v
nitoodetesse. 6 ATHAT cHHNH
4

5 b ml 5)
2.3. RAHATURU INTRESSIMAARAD . .
Viimase kolme kuu jooksul on rahaturu intressi- 3 Hil I £
maarad jatkuvalt olulisel maaral langenud > L R g D
vorreldes 2008. aasta neljanda kvartali alguses
taheldatud tipptasemetega, mis saavutati pa- 1 1
rast finantsturgude ebastabiilsuse sivenemist .

Lehman Brothersi pankroti jarel septembris.
Tapsemalt langesid EKP baasintressimdarade -1
alandamise ja valitsuste suuremahuliste finants-
paaStEpake_mde ootuses J_arSUIt, n.I'I" rahat~u.ru. 1Ar-|||("|)Il(ri;llgz;bElIz?epﬁusid, hoiuseid ja kindlustustehnilist reservi, muid
tagatud kui ka tagamata intressiméaéarad koigi debitoorseid vélgnevusi ja tuletisinstrumente

tahtaegade 1Gikes. Uldiselt on rahaturu tulu-

kbver jaanud alates detsembrist 2008 laugeks.

Vahe rahaturu tagatud ja tagamata intressi-

maarade vahel vahenes samal ajal pikkam6dda, kuid on siiski tisna suur. Euroslsteemi likviidsuse
juhtimine aitas tagada rahuliku aastavahetuse finantsturgudel.

T INEERE! T s T -1

U] I I
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rahaturu tagamata intressimé&&rad on 2009. aasta kahel esimesel kuul kdigi tdhtaegade 18ikes
jatkuvalt alanenud. Oktoobri keskel alanud languse kiirus oli kogu nimetatud perioodil suhteli-
selt pusiv. Selline areng on kooskdlas turu ootustega EKP baasintressimaarade jatkuva langeta-
mise suhtes lahikuudel ja suuresti kajastab neid ootusi. Uhe, kolme, kuue ja 12 kuu EURIBORI
madrad olid 2009. aasta 4. martsi seisuga vastavalt 1,48%, 1,78%, 1,88% ja 1,99%, s.o vastavalt
175, 179, 174 ja 171 baaspunkti 2008. aasta 5. detsembri tasemetest madalamad (vt joonis 15).

12 kuu ja the kuu EURIBORIi madrade vahe oli 4. martsi seisuga 52 baaspunkti vdrrelduna 47
baaspunktiga detsembri alguses (vt joonis 15). Uldiselt on rahaturu tulukdver jainud alates
detsembrist suures osas stabiilseks.

Tagamata EURIBORI maéadrade ja tagatud intressimédrade (nagu EUREPO ja EONIA
vahetustehingute indeksist tuletatud méadrad) vahe on alates detsembrist jark-jargult vdhenenud.
Kolmekuulise tdhtaja puhul oli see vahe 4. mértsil 91 baaspunkti, mis on jarsk langus vorreldes
oktoobri 18pus tdheldatud tipptasemega 184 baaspunkti. Sellegipoolest on vahe endiselt oluliselt
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Joonis 15. Rahaturu intressimaarad

Joonis 16. Kolme kuu EUREPO, EURIBOR ja

ileoo intressimdira vahetustehing

(protsenti aastas; paevased andmed)

= (ihe kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)
«++++ kolme kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)
==== 12 kuu EURIBOR (vasakpoolsel teljel)

12 kuu ja tihe kuu EURIBORI vahe
(parempoolsel teljel)

6,0 18
5,7 16
54 Pt d
51 RS | 14
48 | g ff bt ]

45 P\t J\ 12
: o ~ ]
42 .-'J \ ‘l‘ff ’.

39 — A 3 e
) k]

36 \-M\ % 0,8
33 :

30 | - 0,6
2'7 N N J nJ( | 4
' A . [ °

24 v s
21 \h{"‘/ Eal 02
18 \- a0
15 v Ny O
1.2 -0,2
juuli okt jaan apr  juuli okt  jaan
2007 2008 2009

Allikad: EKP ja Reuters.

suurem kui 59 baaspunkti 3. septembril 2008 ja
uletab Gigupoolest ka kéaesoleval finantstur-
gude ebastabiilsuse perioodil varem taheldatud
tasemeid (vt joonis 16).

2009. aasta martsis, juunis ja septembris 18ppe-
vate kolme kuu EURIBORI futuurlepingute
hindade pohjal eeldatavad intressiméaérad alane-
sid 5. detsembri tasemetega vdrreldes vastavalt
108, 102 ja 100 baaspunkti, olles 4. madrtsil
1,595%, 1,415% ja 1,450% (vt joonis 17).
Kolme kuu EURIBORI futuurlepingute opt-
sioonidest tuletatud eeldatav volatiilsus jéi
vaatamata mdoningasele kdikumisele dldiselt
muutumatuks; tipptasemeid téheldati jaanuari
keskel (vt joonis 18).

Vdga lihiajaliste intressimé&rade puhul on
EONIA alates 2008. aasta oktoobrist markimis-
védarselt alanenud. EONIA langus alates 2008.
aasta detsembrist kajastab suurel maaral EKP
ndukogu otsust langetada EKP intressiméérasid
4. detsembril 75 baaspunkti ja 15. jaanuaril
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(protsenti aastas; paevased andmed)

== kolme kuu EUREPO
«e+++ kolme kuu uledd intressimaéra vahetustehing
====Kkolme kuu EURIBOR

550 5,50
525 ".‘ 525
5,00 S 5,00
475 e o = kYt 475
450 o IR 450
425 % 4,25
4,00 — % 4,00
2 =
30 Wy
275 b W N e
2550 \L Y |250
225 |22
2,00 .| 200
175 4175
150 150
125 \. |15
100 (100
075 075
okt jaan apr juuli okt jaan
2007 2008 2009

Allikad: EKP, Bloomberg ja Reuters.

Joonis 17. Kolme kuu intressimdarad ja

futuuride intressimaarad euroalal

(protsenti aastas; pdevased andmed)

= kolme kuu EURIBOR
««+++ futuuride intressiméadrad seisuga 3. detsember 2008
====futuuride intressimédrad seisuga 4. marts 2009

6,0 6,0
515 55
50 /\ 50
'\.\ — \
45 - \as 45
4,0 \ 4,0
35 35
3,0 3,0
25 \ s 25
20 “H20
>
15 == | 15
1,0 1,0
0,5 0,5
0,0 0,0
marts juuni sept dets marts juuni sept
2008 2009

Allikas: Reuters.

Markus. Londoni Rahvusvahelisel Finantsfutuuride Bérsil (LIFFE)
noteeritud kolmekuulised futuurlepingud, mille loovutustahtaeg on
kéesoleva ja jargneva kolme kvartali 16pus.



Joonis 18. Eeldatav volatiilsus, mis on tuletatud

kolme kuu EURIBORi futuurilepingute optsiooni-
dest, mille tahtaeg on 2009. aasta martsis
(protsenti aastas; baaspunktides; paevased andmed)

= protsenti aastas (vasakpoolsel teljel)
«++++ baaspunktides (parempoolsel teljel)

65 210
200
60 190
55 1180
H l 170
50 % v - 160
45 150
. 140
40 1t f v 130
Tk A
35 b XENER - 110
20 f . : R4 _ | L100
] W Y | %

54 "f X3 L 80
.:.'-/ 70

200 ":ﬁ/ 60
5| 50
x,/ 40
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0 0

sept okt nov dets jaan veebr
2008 2009

Allikad: Bloomberg, Reuters ja EKP arvutused.

Markus. Baaspunktid arvutatakse vélja protsentides esitatud
eeldatava volatiilsuse ja vastava intressimadra péhjal (vt ka
2002. aasta mai kuubiilletdani taustinfo ,Measures of implied
volatility derived from options on short-term interest rate
futures”).

Joonis 19. EKP intressimaarad ja iile6oturu

intressimaar
(protsenti aastas; pdevased andmed)

== pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammar / fikseeritud intressimaar
hoiustamise pusivGimaluse intressimadr
===={ileddturu intressimaar (EONIA)
—— pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
piirintressimaar
laenamise ptisivBimaluse intressimaar

55 55
50 : : 50
45 : [i 45
40 > Lcwana BE 40
1L ] ] by
(] [ : LI |
35 - 1 5 35
..... ! ceens
30 S S 30
25 ceeet 25
zf J
2,0 et st 2.0
. H
15 [—re+f :.r 15
1,0 *eee1 1,0
0,5 0,5
jaan apr juuli okt jaan apr juuliokt jaan apr juuliokt jaan
2006 2007 2008 2009

Allikad: EKP ja Reuters.

50 baaspunkti vorra. Samuti kajastab see rohkete koguste jaotamist eurosiisteemi likviidsust
suurendavate operatsioonide kaudu, eriti pérast seda, kui regulaarsed iganddalased pdhilised
refinantseerimisoperatsioonid viidi 15. oktoobrist lle jaotamispiiranguta fikseeritud intressi-
maéraga pakkumismenetlusele. See aitas sujuvalt juhtida pankade suurenenud likviidsusvaja-
dust aasta 16pul (nende arengusuundade ja EKP teostatavate likviidsusoperatsioonide kohta vt
tdpsemalt taustinfost 2). Lisaks aitas ka pohilist refinantseerimisméara Umbritseva vahemiku
taaslaiendamine 200 baaspunktile alates 21. jaanuarist kaasa EONIA jérsule langusele. Kokku-
vOttes alanes EONIA 5. detsembri 2,894%]t 4. martsiks 1,283% tasemele (vt joonis 19).
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Taustinfo 2

EKP

LIKVIIDSUSKESKKOND JA RAHAPOLIITILISED OPERATSIOONID ALATES 12. NOVEMBRIST 2008 KUNI
10. VEEBRUARINI 2009

Antud taustinfos antakse llevaade EKP likviidsusjuhtimisest 9. detsembril 2008, 20. jaanuaril
2009 ja 10. veebruaril 2009 I6ppenud kolmel kohustusliku reservi arvestusperioodil. Kdnealu-
sel perioodil jatkas EKP enamiku oktoobris 2008 finantsturgude pingete kasvu tottu kasutusele
vOetud meetmete rakendamist.

Eelkdige teostati kdiki refinantseerimisoperatsioone eurodes ja USA dollarites jatkuvalt jaotamispii-
ranguta (kdik pakkumised rahuldati) ja fikseeritud intressimédraga (EKP eurodes teostatavate
operatsioonide puhul kasutatav rahapoliitiline intressimaér). Lisaks aktsepteeriti euroslisteemi
avaturuoperatsioonides tagatisena ajutiselt erinevamaid varasid. Kuni 2009. aasta I6puni hdlmab
kdlblike tagatiste tdiendatud nimekiri naiteks

rida valisvaluutas nomineeritud volainstrumente  SFFT RS B8 PR ET T T

ning pohineb varasema reitingulave A- asemel likviidsusvajadus ja likviidsuse pakkumine
reitinguldvel BBB+. 2008. aasta detsembris

. e . (mld EUR; iga kirje juures on esitatud kogu perioodi paevased
pikendas EKP koosttds teiste keskpankadega — keskmised naitajad)

omapoolset USA dollarite pakkumist osapool- mmm pohilised refinantseerimisoperatsioonid:
. i i tahtaiali 256,9 mld EUR
tele_ U_SA Foderaalreserw q_O”a” tahtaj_a“se == Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid:
oksjoni kaudu (esialgu nii repo- kui ka 551,1 mld EUR
: . . === arvelduskontodel hoitavad vahendid: 220,8 mld EUR
vahetu§teh|ngL!te teel) k-un! 2009. aasta esimese (ilereservid: 1,3 mid EUR)
kvartali 18puni. Samuti pikendas EKP Sveitsi kohustusliku reservi nue: 219,5 mld EUR

autonoomsed likviidsustegurid: 372,7 mid EUR
peenhaalestusoperatsioonid: 4,5 mld EUR
hoiustamise psivdimaluse kasutus: 209,7 mid EUR

frankide pakkumist (vahetustehingute teel) kuni
2009. aasta aprilli 18puni. Véikese ndudluse
tottu peatati 2009. aasta jaanuari 16pus USA 900 ‘ I 900 | jkviidsuse
dollari vahetustehingud, jatkates pérast seda 80 800 pakkumine

USA dollarites refinantseerimise pakkumist 700 700 A
ainult repotehingute teel. 600 600

500 500
2008. aasta oktoobris, kui rahaturg oli eriti ggg ;gg
ndrgenenud, kitsendas EKP noukogu ajutiselt _
kahe pusivGimaluse intressimaarade vahe- 100
mikku rahapoliitilise intressimadra Gmber 100 0 0
baaspunktile. 2008. aasta detsembris otsustas  -100 -100
nbukogu peamiselt pankadevahelise turu  -200 -200
taaselustamise nimel laiendada seda vahe-  -300 -300
mikku uuesti ning viis selle alates 21. jaanua- ~ -400 -400
rist 2009 taas 200 baaspunktile. -500 -500

-600 -600
Vaatlusalusel perioodil néitas euro rahaturg % |70V
mdningaid paranemise mérke. Seda tdendab ggg \ ‘ 232 e
naiteks tagamata ja tagatud laenuintressi- 12 nov 10. dets 21 jaan
méarade (vastavalt EURIBOR ja EUREPO) 2008 2009
erinevuse jarjekindel véhenemine. Allikas: EKP.
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Pangandussusteemi likviidsusvajadus

Joonis B. Pankade kohustuslikku reservi

uletavad vahendid, mida hoitakse
Kolmel vaadeldaval arvestusperioodil oli arvelduskontodel
m A RS q q (mld EUR, keskmine tase igal arvestusperioodil
pankade péevane likviidsusvajadus — mida

méaratletakse autonoomsete tegurite, kohus- ~ 2° 25
tuslike reservide ja ulereservide (s.t kohustus- 23 23
likku reservi tletavad vahendid, mida hoitak- 21 21
se arvelduskontodel) summana — keskmiselt 19 19
593,5 miljardit eurot, mis oli 97,8 miljardit 17
rohkem kui eelmise kolme perioodi keskmine. 15 15
12. novembrist 2008 kuni 10. veebruarini \|.
2009 oli kohustusliku reservi ndudest tingitud 13 \ L3
keskmine paevane likviidsusvajadus kokku % 'A A B
219,5 miljardit eurot ja autonoomsetest 0,9\ \ /\I I\i‘"’ A 0.9
teguritest tingitud likviidsusvajadus kokku 07|y SRV u’"“\q 07
372,7 miljardit eurot (vt joonis A). Nii nagu o5 : 05

eelmistel arvestusperioodidel, oli autonoom- Al Ay AN AW A

sete tegurite seas ka koostoos teiste keskpan- ~ Allikas: EKP.

kadega tehtavate vélisvaluuta vahetustehin-

gute mdju euro likviidsusele. Autonoomsed

tegurid olid kolme varasema arvestusperioodiga varreldes keskmiselt 93,6 miljardi euro vdrra
suuremad, mis tulenes peamiselt valitsuste hoiuste ja ringluses olevate pangatdhtede kasvust,
samal ajal olid kohustusliku reservi nduded keskmiselt 4,7 miljardi euro v8rra suuremad ja
tlereservid 0,5 miljardi euro vdrra vaiksemad, ulatudes 1,3 miljardi euroni (vt joonis B).

Hoolimata rahaturu paranemise maérkidest oli paljudel pankadel vaadeldavatel kohustusliku
reservi arvestusperioodidel jatkuvalt raskusi pankadevaheliselt turult vahendite saamisega.
Sellest tulenevalt jatkasid nad oma likviidsusvajaduse rahuldamist eurosisteemi refinantseeri-
misoperatsioonide abil. Tdieliku jaotuse pakkumine t6i pangandussiisteemi koondtasandil
kaasa suured Ulelikviidsuse mahud, millest tulenes hoiustamise pisivoimaluse markimisvéarne
kasutamine. 9. detsembril 2008 ja 20. jaanuaril 2009 18ppenud arvestusperioodidel kasutati
hoiustamise pusiv@imalust paevas keskmiselt 220,6 miljardi euro ulatuses, mis on oluliselt
rohkem kui mis tahes muul perioodil. 21. jaanuaril 2009 alanud arvestusperioodil, kui
pusivéimaluste intressimaarade vahemikku taas laiendati, vahenes hoiustamise piisivdimaluse
kasutamine monevorra, jaddes paevas keskmiselt 173,4 miljardile eurole (vt joonis A).

Likviidsuse pakkumine ja intressimaarad

2008. aasta oktoobris vastu vdetud erandlike meetmete tulemusel jatkus kuni 2009. aasta
jaanuari alguseni avaturuoperatsioonide jadgi kasv, millele jargnes teatav langus. Refinantseeri-
misoperatsioonide jadgi kogumaht oli suurim aasta I6pus, joudes kbigi aegade kdrgeima
tasemeni 857 miljardit eurot. 20. jaanuaril 2009 I6ppenud arvestusperioodil moodustasid
pohilised refinantseerimisoperatsioonid 25% kogu refinantseerimisoperatsioonide jéagist,
vahenedes oluliselt vorreldes 2008. aasta augustist novembrini tadheldatud 40%ga. Pérast
pusivéimaluste intressimaarade vahemiku taaslaiendamist 21. jaanuaril 2009 vahenes mdne-
vlrra pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide jaak, jattes avaturuoperatsioonide jaagi
kogumahu 10. veebruaril 2009 I8ppenud arvestusperioodil keskmiselt umbes 770 miljardile
eurole (vt joonis A).
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Kuna osapoolte ndudlus likviidsuse jarele oli [ ELLIBRSRAG LS ERA LS LT ERIE L
rahaturu héiritud toimimise t8ttu marki-

misvaarne, pUSIS EONIA kolmel vaadeldaval (pdevased intressimaarad protsentides)

arvestusperioodil pdohiliste refinantseerimis- — EONIA
operatsioonide intressimaara (rahapoliitiline ~ ----* philiste refinantseerimisoperatsioonide
intressiméér) ja hoiustamise pusivdimaluse R A —
intressimaara vahel (vt joonis C). Kui hoiusta- intressimadrade vahemik
mise pisivdimaluse tulumaira oli vahendatud ~ 5° 55
tasemele 100 baaspunkti alla pdhiliste refi- 50 50
nantseerimisoperatsioonide intressiméédra, 45 45
stabiliseerus EONIA ja hoiustamise pusivoi- 40— 40
maluse intressimadra vahe umbes 20 baas- 35| — : 35
punkti juures, mis oli kooskflas eelneva 30— 30
arvestusperioodi keskmisega. Y-} I YTV . 25

2’0 : ........... 210
EONIA kajastas kogu vaadeldaval perioodil 15 15
hooajalisi mojutusi. Iga kuu viimasel pdeval 1 10
ning aastalopu paiku oli see kdrgemal tasemel. (5 05
Samuti oli see kdrgem iga arvestusperioodi g 00
alguses ning iga arvestusperioodi viimasel 12 nov 10. dets 21 jaan

2008 2009

péeval, kui EKP teostas likviidust vahenda-

q L q Allikas: EKP.
vaid peenhddlestusoperatsioone.

2.4. VOLAKIRJATURUD

Viimase kolme kuu jooksul on maailma vélakirjaturud olnud vaga volatiilsed finantsturgudel
taastekkinud pingete ja kasvava mure t6ttu leilmsete makromajanduslike véaljavaadete parast.
Novembri 18pu tasemetega vdrreldes jaid pikaajaliste riigivélakirjade intressimaarad euroalal ja
USAs uldjoontes muutumatuks ning Jaapanis alanesid veidi, kuid perioodi kestel esines vaga
tugevaid kdikumisi. Peamistel vélakirjaturgudel suurenes ka turu eeldatav volatiilsus. Novembri
I6puga vorreldes kdrgemad pikaajalised vdlakirjaturup8hised inflatsiooniootused kajastasid
peamiselt olukorra osalist normaliseerumist inflatsiooniga indekseeritud v6lakirjade turgudel.
Euroala ettevotete vBlakirjade hinnavahed véhenesid monevdrra, kuid jaid ajaloolises plaanis
siiski véga suureks, kajastades kdimasolevat krediidiriskide tmberhindamist.

2008. aasta novembri 18pust kuni 4. martsini 2009 kasvas euroala kiimneaastase tdhtajaga
riigivBlakirjade intressimaér veidi, joudes umbes 3,8%ni, kuigi perioodi jooksul esines ka marki-
misvaarseid kdikumisi (vt joonis 20). USAs olid pikaajaliste riigivolakirjade intressimaarade
perioodisisesed kdikumised isegi suuremad, kuid 4. mértsiks jdid need ikkagi oma novembri 18pu
taseme lahedale, s.t umbes 3,0% juurde. Seega jdi USA ja euroala kimneaastase tahtajaga riigivéla-
kirjade nominaalintressiméaarade erinevus peaaegu muutumatuna -80 baaspunkti tasemele. Jaapani
kiimneaastase t&htajaga riigivdlakirjade intressimaar alanes veidi ja oli 4. martsi seisuga 1,3%.

2009. aasta esimestel kuudel suurenes volakirjaturu eeldatava volatiilsusega mdddetav turuosaliste
ebakindlus seoses volakirjade intressimé&érade l&hiaja arenguga peamistel turgudel oluliselt,
poorates osaliselt imber langustrendi, mis sai alguse pérast ajalooliste tipptasemete saavutamist
2008. aasta novembris. Pikaajaliste vBlakirjade intressimé&&rade mérkimisvaarsed perioodisisesed
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Joonis 20. Pikaajaliste riigivdlakirjade kdikumised ja eeldatava volatiilsuse taas kasvule
UIEFESSHaar péordumine nditavad, et vdlakirjainvestorite
(protsenti aastas; péevased andmed) meeleolu on vallanud maérgatav ebakindlus,

! mida on m&jutanud vastandlikud tegurid.
- euroala (vasakpoolsel teljel)

----- USA (vasakpoolsel teljel)
=== Jaapan (parempoolsel teljel) Vaatlusperioodi alguses langesid pikaajaliste
riigivolakirjade intressimédrad USAs jarsult,
peamiselt Foderaalreservi rahapoliitika komi-
tee 16. detsembri pretsedenditu otsuse tottu lan-
getada baasintressimadr vahemikku 0-0,25%.
Uhelt poolt mdjutasid pikaajaliste vdlakirjade
intressimadrade arengut USAs alates 2009.
aasta algusest tugevalt majandusaktiivsuse
kehvad vdljavaated, millest maalisid pildi

2,00 b 200  Varsked majandusnditajad, ning teiselt poolt
.'e-.:-'"'"“w. . turu reaktsioonid USA administratsiooni vélja-

R ey A e, i 0 kuulutatud meetmetele (uus finantsstabiilsuse
1,00 100 plaan ja majanduse stimuleerimise pakett).
marts  mai iUU'izoossePt nov iaanzoognéfts Turu mure selle parast, millist mdju vdivad

. . pakutavad stiimulid avaldada rahastamisvaja-
Allikad: Bloomberg ja Reuters. . )
Markus. Pikaajaliste riigivolakirjade intressimaar viitab kim- dustele, ja kasvav ebakindlus seoses meetmete
neaastastele volakirjadele voi volakirjadele, mille tdhtaeg on ~ . . ~ .
kimnele aastale kdige lahemal. téhususega suurendasid oluliselt vdlakirja-
investorite nfutavaid riskipreemiaid ja tekitasid
pikaajaliste riigivBlakirjade intressimdarade tBususurve. Nditeks USA klmneaastaste riigi-
volakirjade krediidiriski vahetustehingud (CDS) on alates 2009. aasta algusest kallinenud umbes
25 baaspunkti. Halvenevad riigisisesed ja uleilmsed makromajanduslikud tingimused ning taas
kasvanud mure monede USA finantsasutuste olukorra pérast réhusid samal ajal aktsiaturge Ule
maailma ja kéivitasid uue hooga vahendite Umberpaigutamise turvalisematesse varadesse, mis

tundus pikaajaliste riigivOlakirjade intressiméaérade tdususurvet ndrgendavat.

Majandusaktiivsuse kahanemine, kasvav mure riigivdlakirjade emitentide rahastamisvajaduse
pérast ja suurenenud riskikartlikkus olid ka pdhitegurid, mis survestasid euroala pikaajaliste
vilakirjade intressiméérasid vaatlusperioodil, eriti alates 2009. aasta algusest. Avaldatud
negatiivsed majandusnéitajad suurendasid veelgi muret euroala makromajanduslike valjavaadete
parast. Samal ajal paistis, et kasvav rahastamiskoorem, mis tulenes majanduse stimuleerimise
kavadest ja euroala valitsuste finantssektorile antud garantiidest, suurendas investorite nfutavat
riskikompensatsiooni euroala riigiv@lakirjade turul. Lisaks kasvasid vaatlusperioodil méarkimis-
vaarselt riigivblakirjade hinnavahed euroala piires, eriti jaanuari [6pus parast paljude riigivola-
Kirjade emitentide reitingute alandamist. Taustinfo 3 kasitleb kiisimust, kuidas on valitsuste
padstepaketid mojutanud investorite krediidiriskitunnetust. Nagu Ameerika Uhendriikide puhul,
on vahendite imberpaigutamine turvalisematesse varadesse siiski aidanud talitseda pikaajaliste
vdlakirjade intressimdérade téusu, seda eriti alates veebruari keskpaigast.

2009. aasta martsi alguses jaid inflatsiooniga indekseeritud pikaajaliste riigivdlakirjade
intressimadrad euroalal 2008. aasta novembri 16pus taheldatud tasemetele tublisti alla, kuid
novembri 18pu tase oli inflatsiooniga indekseeritud vdlakirjade turgudel alates 2008. aasta
keskpaigast toimunud suurte nihete tottu ka ebatavaliselt kdrge (vt joonis 21). Nende nihete nor-
maliseerumine kestab veel praegugi, mis vOib selgitada seda, miks inflatsiooniga indekseeritud
vollakirjade intressimédédrad on vaatamata majandustingimuste halvenemisele 2009. aasta algusest
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Joonis 21. Valakirjade reaaltulusus

(protsenti aastas; paevaste andmete viiepdevane libisev
keskmine; sesoonselt kohandatud)

ceeee

inflatsiooniga indekseeritud viieaastaste
forvardvdlakirjade tulusus viieks aastaks
inflatsiooniga indekseeritud viieaastaste

hetkevdlakirjade tulusus
inflatsiooniga indekseeritud kiimneaastaste
hetkevdlakirjade tulusus

Joonis 22. Euroala nullkupongiga vélakirjade
turupdhine inflatsiooniootus

(protsenti aastas; paevaste andmete viiepdevane libisev
keskmine; sesoonselt kohandatud)

inflatsiooniootus viieks aastaks
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inflatsiooniootus

inflatsiooniootus
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Allikad: Reuters ja EKP arvutused. Allikad: Reuters ja EKP arvutused.

peale tbusnud. Lisaks v0ib eespool mainitud suurema riskikompensatsiooni ndudmine investorite
poolt avaldada suhteliselt vahese likviidsusega turul ebaproportsionaalset méju. 4. martsil oli
inflatsiooniga indekseeritud kiimneaastase tdhtajaga euroala v6lakirjade intressimaar 2,1%, mis
on ligikaudu 40 baaspunkti madalam kui 2008. aasta novembri I6pus. Liihemaajaliste reaalintressi-
madrade langus oli isegi kiirem, mist6ttu euroala reaalintressiméaédrade kovera kalle muutus
tunduvalt jarsemaks.

Euroala vdlakirjaturupdhised inflatsiooniootused keskmiste kuni pikkade téhtaegade osas on viimase
kolme kuu jooksul ilmutanud méarkimisvadrset volatiilsust, mis kajastab ilmselt eespool mainitud
jétkuvaid pingeid inflatsiooniga indekseeritud vdlakirjade turgudel (vt joonis 22). Vaatlusperioodi
I6pus olid viie- ja kiimneaastaste hetkev@lakirjade pdhised inflatsiooniootused vastavalt 1% ja
1,7%, mis on umbes 50 baaspunkti kdrgemad kui 2008. aasta novembri I8pus, osutades sellele, et
volakirjaturupdhiste inflatsiooniootuste kdver jaab endiselt kullaltki jarsuks. Viieaastaste forvard-
vOlakirjade pdhine inflatsiooniootus viieks aastaks, mis on tavatingimustes (sna usaldusvéarne
turuosaliste pikaajaliste inflatsiooniootuste ja nendega seotud riskipreemiate nditaja, oli 4. mértsil
2,4%, mis on umbes 70 baaspunkti kdrgem kui novembri I18pus. Nende naitajate tdlgendamisel tuleb
aga olla ettevaatlik, sest vaatamata teatava normaliseerumise maérkidele pinge inflatsiooniga
indekseeritud vdlakirjade turul siiski pusib. Selles mdttes viitab vorreldavate pikaajaliste forvardi-
pdhiste inflatsiooniootuste oluline erinevus vdlakirjade ja vahetustehingute turgudel, mida téheldati
suuremal osal vaatlusperioodist, endiselt kasina turulikviidsuse pusimisele ning pakkumise ja
ndudluse tasakaalustamatusele euroala inflatsiooniga indekseeritud vdlakirjade turul.

2008. aasta novembri 18pust kuni 4. mértsini 2009 muutus euroala tleddturu forvardtehingute
eeldatava intressiméara kover Uldiselt jarsemaks (vt joonis 23). Allapoole nihkumine lihikeste
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Joonis 23. Euroala iileé6turu kuni keskmiste tdhtaegade 18ikes kajastab EKP
forvardtehingute eeldatavad intressimaarad ndukogu 2008. aasta detsembri alguse ja 2009.
aasta jaanuari otsuseid alandada baasintressi-
maddrasid, ning Uldisemalt ka majandusaktiiv-
suse vahenemise ootusi ja investorite ootuste

(protsenti aastas; péevased andmed)

= 4. mérts 2009
----- 30. jaanuar 2009

=== 31. detsember 2008 muutumist lihiajaliste intressimaarade liiku-
6.5 65 misesuhtes lihikeses ja keskpikas perspektiivis.
Investorite ndutavad suuremad riskikompen-
55 55 satsioonid paistavad aga omakorda olevat
avaldanud forvardméaradele kdvera pikemate
45 45 tahtaegade osas tGususurvet.

b 35 2008. aasta septembris alanud euroala ettevdtete
volakirjade hinnavahede jarsk suurenemine on

25 25 ~ ~
alates 2009. aasta algusest monevorra taandu-
15 15 n_ud.. Kuivdrd viirnastelikuudel jétkus krgd!idi—
riskide Umberhindamine, olid vdlakirjade
05 05 hinnavahede muutused finantsettevdtete ning
2008 2010 2012 2014 2016 2018 kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ette-
Allikad: EKP, EuroMTS (statistika aluseks olevad andmed) ja votete, samuti ka kdnealuste sektorite eri rei-
If/:gicrrlluzgg.ng%u(rrs;tlcggggidavate intressimédrade tahtajalisest tinQUKIaSSide IGikes siiski erinevad. Kaupu ja

struktuurist tuletatud eeldatav forvardtulukdver kajastab turu- mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete
ootusi lUhiajaliste intressimadrade tulevaste tasemete suhtes.

Eeldatavate forvardtulukdverate arvutamise meetodit on kirjel- vélakirjade hinnavahed on koigi reitingukate-
datud EKP kodulehe jaotises ,,Euro area yield curve“. Hin- . o . . ~ ~
nangus kasutatud andmed on saadud euroala AAA-reitinguga gooriate I8ikes vaatlusperioodil mdnevdrra
riigivolakirjadest. kahanenud, valja arvatud kérge tootlusega seg-
mendis. Finantsettevdtete puhul on kdrge reitin-
guga vdlakirjade (AAA ja AA) hinnavahed veidi véhenenud, madalama reitinguga vdlakirjade
(A ja BBB) omad aga margatavalt suurenenud. Uldiselt jaid ettevdtete vdlakirjade hinnavahed
siiski vaga suureks: kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete BBB-reitinguga
vélakirjade hinnavahed olid umbes 415 baaspunkti, finantsettevdtete volakirjade omad aga
2700 baaspunkti ringis. See kajastab investorite jatkuvat muret nii kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevotete kui ka finantsettevotete olukorra pérast.

KUIDAS ON VALITSUSTE PAASTEPAKETID MOJUTANUD INVESTORITE KREDIIDIRISKITUNNETUST?

Investeerimispanga Lehman Brothers maksejduetus 2008. aasta septembri keskpaigas t6i kaasa
finantssiisteemis peituvate riskide imberhindamise. Uha selgemaks sai, et finantsturgude
ebastabiilsus kahjustab méarkimisvaarselt reaalmajandust. Oht, et finantsasutused vdivad kokku
kukkuda ning finantsturgude ebastabiilsus v@ib jarsult tdeliseks finants- ja majanduskriisiks
muutuda, pdhjustas selle, et valitsused otsustasid kasutusele votta pankade pédstepaketid,
mis olid kesksel kohal ulatuslikes, finants- ja majandusstabiilsusele suunatud meetmetes. 2008.
aasta septembri 18pust oktoobri keskpaigani pakkusid mitmed euroala riigid oma pankadele
markimisvadrses koguses kapitali ja garantiisid.

Kdesoleva taustinfo eesmérk on vaadelda kahte mdddet finantsturu reageeringust nimetatud stind-
mustele. Esiteks vdrreldakse taustinfos seda, kuidas laiap8hjaliste paéstepakettide véljakuuluta-
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mine mdjutas investorite avaliku ja erasektori krediidiriski tunnetust. Teiseks ndidatakse k&esolevas
taustinfos, et paljude euroala riikide pikaajaliste riigivdlakirjade intressimadrade erinevused
vorreldes Saksamaaga on eelmise aasta septembrist kasvanud. VV8ib oletada, et valitsuste poolt
finantssektorile tehtud kapitalisustid ja antud garantiid koos majanduse langusest tulenevate
ebasoodsate mdjudega riikide eelarvepositsioonidele pdhjustasid selle, et investorid hakkasid
eristama laenu vdtvaid riike nende rahanduse kindluse alusel.

Investorite krediidiriskitunnetus

Investorite krediidiriskitunnetust moddetakse tavaliselt krediidiriski ilekandetehingute (CDSid)
hindade muutuste pdhjal. Krediidiriski lekandetehing on leping, milles ,kaitse ostja“ maksab
perioodilist kindlustuspreemiat ,,kaitse mutjale* ning vastutasuks saab kindlustuse juhuks, kui
laenuvétja (ettevdte voi valitsus) kogeb ,,probleeme laenumaksetega®, nditeks kui laenuvétjal ei
dnnestu tasuda graafikujérgseid intresse voi vBlainstrumentide (tavaliselt vdlakirjade vdi laenude)
kustutusmakseid.

Selleks, et hinnata, mil maaral erinevate euroala riikide véljakuulutatud pankade paastepaketid on
muutnud turuosaliste krediidiriskitunnetust asjaomaste osapoolte puhul, on joonisel A naidatud
riikide ja indeksi iTraxx finantsettevGtete krediidiriski tilekandetehingute hindade liikumised.
Nimetatud indeks vdljendab Euroopa suurte finantsasutuste krediidiriski tlekandetehingute
hindasid. Vertikaalsed jooned néitavad kuupdevi, mil kimme euroala riiki kehtestasid olulised
paastepaketid (29. septembrist 20. oktoobrini).
Nagu jooniselt n&ha, toid paketid kaasa jérsu
languse euroala pankade CDSide hindades
(hinnang indeksi iTraxx finantsettevdtete hin-
dade alusel). Samas tbid paéstepaketid kaa-
sa suurema riski seoses riikide maksevdimetu-
sega. Pikemas perspektiivis olid indeksi iTraxx
finantsettevBtete CDSide hinnad veebruari

Joonis A. Euroala riikide ja indeksi iTraxx
finantsettevotete krediidiriski

iilekandetehingute hindade kumulatiivsed
muutused alates 15. septembrist 2008
(baaspunktides)

= riikide krediidiriski Ulekandetehingute
keskmised hinnad

I6pus natuke madalamad, v@rreldes enne péaste- - indeksi iTraxx finantsettevdtted
pakettide véljakuulutamist valitsenud taseme- 200 200
tega, samas kui riikide CDSide hinnad jéatkasid
kerkimist. See osutab sellele, et kokkuvdttes on 150 f“ 150
laiapOhjalised péastepaketid leevendanud o9 IN A 100
pangandussektoris md&nevdrra krediidiriski / ~—/ .
ning toonud kaasa kohese ja pusiva krediidi- 0 ’/\j 50
riski Ulekandmise erasektorilt avalikule sekto- o Bl HiR
rile. i 3 o g
so fHBHE s AT e
Pikaajaliste riigivdlakirjade 18 SF
intressimaarade erinevuste suurenemine 100 1+ 100
-150 ! | -150
Finantssektoris alates 2008. aasta septembri R

keskpaigast kogetud raskuste kiiluvees on
majandusaktiivsus veelgi vahenenud. See ning
ka asjaolu, et paljud euroala riikide valitsused
votsid majandustegevuse languse vastu vditle-
miseks kasutusele suured fiskaalstiimulite

Allikad: Datastream, EKP arvutused.

Mérkus. Vertikaalsete joontega on tahistatud kuupéevad 2008.
aasta sugisel, mil euroala riigid kuulutasid valja olulised
paastepaketid, s.0 29. september (lirimaa), 7. oktoober (Hispaa-
nia), 8. oktoober (ltaalia), 9. oktoober (Madalmaad), 12. oktoo-
ber (Portugal), 13. oktoober (Austria, Saksamaa ja Prantsus-
maa), 15. oktoober (Kreeka) ning 20. oktoober (Soome).
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paketid, péhjustas euroala riikide eelarveposit- |/ Llddb e e e e e R Ee ]

et FE S . ; riigivélakirjade intressimaarade erinevus
sioonide jarsu ja laiaulatusliku halvenemise. — FHFS s saksamaaga

Seda peegeldab euroala riikide suurem prog-  (haaspunktides)

noositav vdlakoormus ja eelarvepuudujéék. — AT R —— T
Vastavalt varskeimatele kédttesaadavatele and- === ES oo GR == NL
L . . ==== Fl --- IE — PT
metele (Euroopa Komisjoni 2009. aasta jaanuari - w50
5 5

vaheprognoos) on 2009. aastal oodata mitmes
euroala riigis kontrollvaartusest (3% SKPst)  3q0
suuremat eelarvepuudujdéki ning mitme riigi

puhul olukord 2010. aastal ei parane. Sama- ~ 250
moodi prognoositakse vdla suhte kasvu SKPsse,
peegeldades eelkdige valitsuste sekkumisi
pangandussektori toetamiseks (nt pankade
rekapitaliseerimine).

300

“| 250

200 200

A+| 150

< 100
Eelarvevaljavaadete halvenemine koos vaikse- 50
mate kasvuvdljavaadetega vBib anda inves-
toritele mérku riikide vBimalikust taiendavast 0

. o . . sept okt nov dets jaan veebr
laenamisvajadusest, mis tekitab kasvusurve P 2008 000

pikaajalistele intressimadradele.* Joonis B kuju- Allikad: Datastream, EKP arvutused.

tab joonisel A esitatud euroala riikide

kimneaastase téhtajaga riigiv6lakirjade intressimadrade erinevusi vBrreldes Saksamaaga alates
2008. aasta septembrist. Kdige suuremat riigivélakirjade intressimadrade erinevuse kasvu paistavad
olevat kogenud need riigid, kes on kriisi sattunud ebasoodsas eelarvepositsioonis, ning need, kelle
puhul oodatakse olukorra jarsku halvenemist lahitulevikus. Investorid paistavad laenavatel riikidel
vahet tegevat ning seda teatud maaral riigi rahanduse kindluse p&hjal. Tuleb mérkida, et riigivdla-
kirjade intressimdarade erinevusi mdjutavad ka teised tegurid, nditeks riigi krediidireitingu
alandamine ja erinevused alusvaraks olevate vdlakirjade likviidsuses.

Kéesolevast taustinfost selgub, et investorite silmis on 2008. aasta septembris ja oktoobris
véljakuulutatud euroala riikide paéstepaketid toonud kaasa krediidiriski tlekandmise erasektorilt
avalikule sektorile. Lisaks on need pé&astepaketid koos majanduskriisiga kaasnenud ndrgenevate
eelarvepositsioonidega aidanud kaasa riigivolakirjade intressiméaérade erinevuste jarsule suure-
nemisele euroalal, seda eelkdige ndrgema eelarvepositsiooniga liikmesriikide puhul. Tulevikku
vaadates on téhtis, et valitsused taastaksid kindlad eelarvepositsioonid niipea kui v@imalik, et
séilitada avalikkuse usaldus riigi rahanduse jatkusuutlikkusse.

1Vt 2008. aasta novembri kuubilletani taustinfo 2, Recent widening in euro area sovereign bond yield spread”.

2.5. AKTSIATURUD

Kolme viimase kuu valtel jatkusid maailma peamistel aktsiaturgudel langustrendid. Euroala, Amee-
rika Uhendriikide ja Jaapani aktsiahindade iildindeksid kaotasid vorreldes 2008. aasta novembri
I6puga oma vaartusest umbes 15-20%. Investorite riskikartlikkuse kasvu pdhjustasid maailma-
majanduse kehvad valjavaated ning samuti taas tekkinud mure pangandussektori olukorra parast.
Neis oludes suurenes 2009. aasta esimesel kahel kuul uuesti eeldatava volatiilsuse alusel méddetav

aktsiaturgude ebakindlus, jaddes siiski 2008. aasta sligise tipptasemest allapoole.
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Joonis 24. Aktsiahinnaindeksid Joonis 25. Aktsiaturu eeldatav volatiilsus

(indeks: 4. marts 2008 = 100; paevased andmed) (protsenti aastas; pdevaste andmete viiepdevane libisev
keskmine)
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Allikad: Reuters ja Thomson Financial Datastream. Allikas: Bloomberg.
Mérkus. Kasutatakse jargmisi indekseid: euroala Dow Jonesi Markus. Eeldatava volatiilsuse aegrida viitab aktsiahindade
EURO STOXX iildindeks, USA Standard & Poor’s 500 indeks protsentuaalsete muutuste oodatavale standardhélbele kolme-
ja Jaapani Nikkei 225 indeks. kuulise perioodi jooksul, mis véljendub aktsiahinnaindeksitega

seotud optsioonide hindades. Eeldatav volatiilsus kajastab
euroalal Dow Jonesi EURO STOXX 50 aktsiaindeksi, USAs
Standard & Poor’s 500 aktsiaindeksi ning Jaapanis Nikkei 225
aktsiaindeksi naitajaid.

Maailma aktsiaturgudel alates 2007. aasta keskpaigast taheldatud korrektsioon jatkus ka kolmel
viimasel kuul (vt joonis 24). Alates 2008. aasta novembri IGpust kuni 4. méartsini 2009 vahenesid
euroalal ja Ameerika Uhendriikides aktsiahindade ildindeksid, mida mdddetakse vastavalt
indeksitega Dow Jones EURO STOXX ja Standard & Poor’s 500, umbes 20% ning Jaapani aktsia-
hinnad moddetuna Nikkei 225 indeksiga langesid umbes 15% vdrra.

Aktsiaoptsioonidest tuletatud eeldatavast volatiilsusest ndhtuva aktsiaturgude suure ebakindluse
olukorras (vt joonis 25) mdjutasid kolmel viimasel kuul aktsiahindade liikumist turumeeleolude
muutused vastavalt majandus- ja finantsolukorra kohta tulevale teabele. Parast mdningast langust
2008. aasta slgise alguse tipptasemetelt tdusis aktsiaturgude volatiilsus veebruari 16pus taas
jarsult ning on jaanudki korgele tasemele, mis viitab mérkimisvéarsele riskikartlikkusele ja
aktsiate suurematele riskipreemiatele kogu vaadeldaval perioodil.

Turu meeleolusid néisid tugevalt mdjutavat varsked andmed, mis osutasid maailmamajanduse
vdga ndrkadele véljavaadetele ning olukorra kiirele halvenemisele peamiste majanduspiirkondade
tooturgudel, oluline ebakindlus suuremate riikide majanduse stimuleerimise kavade mdju osas
ning naasnud Kkartused finantsstisteemi stabiilsuse kohta. Ameerika Uhendriikides reageerisid
turud negatiivselt uuele finantsstabiilsuse kavale, kuna see polnud piisavalt tiksikasjalik. Sellele
jargnes mure, et kapitaliabi programmi raames hakatakse finantsasutuste tegevusse veelgi rohkem
sekkuma, mis suurendas investorite seas ebakindlust finantssiisteemi olukorra o0sas ning surus
aktsiahinnad alla 1997. aasta tasemetele. Kartused, et ka Euroopa valitsused kuulutavad vélja
finantssusteemi kaitsemeetmed, survestasid aktsiahindu euroalal.
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Tabel 3. Hinnamuutused Dow Jonesi EURO STOXX majandussektorite indeksites

(protsenti perioodi 16pu hindadest)

Tele-
kommuni- | Kommu-
EURO Pohi- | Tee- | Tarbe- |Naftaja | Finants-|Tervis- Tehno- | katsiooni- naal-
STOXX |toorained |nused | kaubad gaas | sektor| hoid| Toostus| loogia sektor |teenused
Majandussektori osakaal
turu kapitaliseerituses 100,0 79 76 12,3 9,1 19,9 4,8 11,9 4.7 10,6 11,2
(perioodi I6pu andmed)
Hinnamuutused
(perioodi 16pu andmed)
2007 IV kv -1,2 -1,2 -33 -1,6 -1,8 -49 21 0,1 -7,8 7,1 8,5
2008 1 kv -16,4 -9,1 -16,2 -13,7 -15,2 -16,6 -17,9 -18,1 -22.2 -20,8  -16,5
2008 11 kv -7,3 79 -139 -147 12,7 -148 -02 -7,0  -10,7 -5,8 0,6
2008 111 kv -12,1 -25,0 -59 01 -22,9 -11,1 -6,3  -17,4 -9,9 -1,3 -146
2008 1V kv -21,2 -260 -77 -191 -178 -350 -92 -185 -22,8 -2,1 -135
jaanuar 2009 -7,0 -7,1 =37 -6,1 03 -104 -03 -8,1 -4,4 -9,5 -8,3
veebruar 2009 -11,0 -7,3 -45 -9,5 -54  -205 -7,7 -104 -152 1,3 -140
novembri [6pp 2008 — 4. méarts 2009  -18,6 -12,2 -84 -147 -130 -335 -7,0 -13,6 -19,2 91 -217

Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.

Euroalal ja teistel peamistel turgudel kandsid suurimat kahju finantssektori aktsiad, kuid
arvestades, et langus oli kdigi sektorite 18ikes Usna laiaulatuslik, osutas see areng riskikartlikkuse
uldisele tdusule investorite seas ning kartuste suurenemisele majanduse véljavaadete pérast.

Alates 2008. aasta novembri 16pust on finants-
sektori aktsiahinnad langenud euroalal téien-
davalt 33%. Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuva sektori aktsiahindade langus oli kull
vdiksem, kuid seda véljendav arv samuti kahe-
kohaline (14%). Téapsemalt langesid ainult
telekommunikatsioonisektori, teenuste sektori
ja tervishoiusektori aktsiahinnad kolme viimase
kuuga vdhem kui 10% vorra, samal ajal kui
muude sektorite langus oli vahemikus ligikaudu
12-22% (vt tabel 3).

Majandusolukorra halvenemine ja kehvad
makromajanduslikud véljavaated peegeldusid
kolmel viimasel kuul juba tulude muutuses, mis
samuti surus mdlemal pool Atlandi ookeani
aktsiahindu allapoole (vt joonis 26). Indeksisse
Standard & Poor’s 500 kaasatud ettevGtete
puhul viitavad veebruari andmed jarsule langu-
sele 12 kuu aastatulu kasvuootustes, mis muu-
tusid negatiivseks 2009. aasta jaanuaris. Samuti
korrigeeriti allapoole Ameerika Uhendriikide
ettevotete pikemaajalisi tuluootusi, mis langesid
2009. aasta veebruaris viimase nelja aasta
madalaimale tasemele. Euroala ettevdtete tulu-
véljavaadetes, mida arvutatakse indeksisse
Dow Jones EURO STOXX kuuluvate ettevdtete

Joonis 26. Ettevotete tulu oodatav kasv

aktsia kohta USAs ja euroalal

(protsenti aastas; kuised andmed)
= euroala — liihiajaline*
euroala — pikaajaline?
USA - liihiajaline*
USA - pikaajaline?
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Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
Mérkused. Ettevdtete tulu oodatav kasv euroalal Dow Jonesi
EURO STOXX indeksi jargi ja USAs Standard & Poor’s 500
indeksi jargi.

t,Luhiajaline” viitab analtiiitikute jargmise 12 kuu tuluootustele
(aastased kasvumaéarad).

2 ,Pikaajaline” viitab analuiitikute jargmise kolme kuni viie
aasta tuluootustele (aastased kasvumaarad).
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tulu aastakasvuna aktsia kohta, olid nii jargmise 12 kuu kui ka pikemaajalised tuluootused
(vastavalt 2% ja 4%) mérgatavalt vaiksemad kui 2008. aasta viimases kvartalis. Veebruaris
toimunud véike tous euroala driuhingute oodatavas tulus aktsia kohta jargmiseks 12 kuuks vdib
kajastada tegelike aastatulude kasvu jarsku langust, mis oli veebruaris -26%.

2.6. KAUPU JA MITTEFINANTSTEENUSEID PAKKUVATE ETTEVOTETE FINANTSVOOD JA FINANTSSEISUND

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate euroala ettevOtete rahastamise keskmine reaalkulu
2008. aasta viimases kvartalis uldjoontes ei muutunud. Kui finantsturgude ebastabiilsus laienes
reaalmajandusse, halvenes ettevitete kasumlikkus. Pangalaenudega rahastamise vahenedes suu-
renes ettevotete vBlakirjade emiteerimine. Kirjeldatud arengusuunad osutavad vdimalikele
asendusefektidele, kuivdrd mdned ettevotted vBivad olla kogenud raskusi piisavate vahendite
saamisel pankade kaudu ning on seetfttu taganud oma rahastamise otse finantsturgudelt.

RAHASTAMISTINGIMUSED

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
euroala ettevotete valisrahastamise reaalkulu,
mille arvutamiseks kaalutakse erinevate rahas-
tamisallikate kulu nende bilansiliste j&&kide
pbhjal, mida on Kkorrigeeritud hindamis-
mdjudega?, pusis 2008. aasta neljandas kvarta-
lis Gldjoontes stabiilselt 4,9% tasemel (vt joonis
27). Rahastamise Uldiselt piisivad reaalkulud

Joonis 27. Euroala kaupu ja mittefinants-

teenuseid pakkuvate ettevotete
vilisrahastamise reaalkulu

(protsenti aastas)

= rahastamise kogukulu

«++++ rahaloomeasutuste liihiajaliste laenude
reaalintressimaérad

====rahaloomeasutuste pikaajaliste laenude
reaalintressimaérad

—— turupdhise vola reaalkulu

noteeritud aktsiate reaalkulu

varjavad teatavaid eripdrasid oma komponen- ’ ’
tides. Rahaloomeasutuste luhiajalised laenu- s 8
intressimaarad kasvasid 2008. aasta viimase . ; .

kvartali jooksul 15 baaspunkti vorra, peamiselt
luhiajaliste inflatsiooniootuste jarsu languse 61 ..
tottu. Samal ajal aitas EKP baasintressimdarade 4
hiljutine véhenemine ohjeldada rahaloome-
asutuste luhiajaliste intressimé&érade uldist
kasvu. Samal ajavahemikul langesid rahaloome- 3
asutuste pikaajalised laenuintressimdérad
jarsult 80 baaspunkti vorra. 2008. aasta nel-
janda kvartali jooksul tbusid turupdhise
laenuvahendite ja omakapitaliga rahastamise

A
£
Y . 4| 3

s 2

1 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008‘

kulud, kajastades suurenevaid kartusi majanduse
valjavaadete suhtes. Eelkdige tdusis 2008. aasta
viimasel kolmel kuul turup8hise laenuvahen-
ditega rahastamise kulu, suurenedes 120 baas-
punkti vorra, samas kui omakapitaliga rahasta-
mise kulukus suurenes vihem madrgatavalt,
nimelt 20 baaspunkti vorra.

Allikad: EKP, Thomson Financial Datastream, Merrill Lynch ja
Consensus Economics Forecast.

Markused. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
valisrahastamise reaalkulu mdddetakse pangalaenude kulu, vdla-
védrtpaberite kulu ja aktsiate kulu kaalutud keskmisena, mille
arvutamiseks kohandatakse vastavad bilansilised jaagid inflat-
siooniootustega (vt EKP 2005. aasta méartsi kuubilletaani taust-
info 4). 2003. aasta alguses hakati kasutama rahaloomeasutuste
laenude Uhtlustatud intressimédrasid, mis p&hjustas statistilises
aegreas katkemise.

2 Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate euroala ettevdtete vélisrahastamise reaalkulu arvutamist kirjeldatakse tdpsemalt 2005. aasta

martsi kuubilletéani taustinfos 4.
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Tabel 4. Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele

valjastatud uute laenude intressimaarad
(protsenti aastas; baaspunktid)

Muutus baaspunktides
kuni detsembrini 2008*

2007 2008 2008 2008 2008 2008 | 2007 2008 2008
IVkv  1kv Ilkv Illkv  nov dets| sept sept nov

Rahaloomeasutuste véljastatud laenude intressimaarad

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele
véljastatud arvelduslaenud 6,62 656 6,67 692 6,67 6,26 -23 -66 -41

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele véljastatud laenud, kuni 1 miljon EUR
ujuva intressimadraga ja kuni Uiheks aastaks fikseeritud
intressiméaaraga 6,08 591 616 634 6,04 538 -55 -96  -66
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimaaraga 530 523 543 564 541 532 9 -32 -9
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele

ettevotetele véljastatud laenud, iile 1 miljoni EUR
ujuva intressimaéraga ja kuni tiheks aastaks

fikseeritud intressimaaraga 535 519 535 562 486 4,29 91 -133 -57
rohkem kui viieks aastaks fikseeritud intressimaéraga 548 534 552 563 496 4,76 -65 -87 -20
Memokirjed
Rahaturu kolme kuu intressimaar 485 4,60 494 502 424 329 -145 -173 -95
Kaheaastaste riigivdlakirjade intressiméaar 4,06 354 4,72 4,09 280 2,62 -148 -147 -18
Viieaastaste riigivolakirjade intressiméar 414 365 4,75 421 344 3,29 -90 -92 -15
Allikas: EKP.

1 Umardamise tottu ei pruugi naitajad téielikult Gihtida.

Joonis 28. Kaupu ja mittefinantsteenuseid

pakkuvate ettevotete volakirjade hinnavahed

Pikemas plaanis vaadatuna ndeme, et vorreldes
2007. aasta juunis alanud finantsturgude eba-  (haaspunktid; kuu keskmised)
stabiilsuse eelse olukorraga on kaupu ja mitte-

= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate

finantsteenuseid pakkuvate euroala ettevdtete AA-reitinguga ettevotete eurodes nomineeritud
rahastamise kogu reaalkulu kasvanud kokku TE MIESIE genlss Te)

| g L ««+++ kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
pisut rohkem kui 60 baaspunkti vorra. A-reitinguga ettevdtete eurodes nomineeritud

volakirjad (vasakpoolsel teljel)
====kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate

Rahapoliitika moju tdhusa Ulekandumise BBB-reitinguga etfevtete eurodes

s Idamisek tahti t h liitilist nomineeritud vBlakirjad (vasakpoolsel teljel)
volimaldamiseks on tants, et ranapolitiliste —_— eurod_es_nomineeritud kﬁrge'intressimaaraga
intressimadrade muutused mojutaksid koduma- vélakirjad (parempoolsel teljel)
japidamistele ja ettevdtetele antavate panga- 510 2500
laenude intressiméarasid. Tabelis 4 on kujuta- 460
tud kommertspankade intressimaérade ja kolme- 410 2000
kuuliste rahaturu intressimaarade (EURIBOR) . ]

liikumisi ning kahe- ja viieaastaste riigivola- 210 1500
kirjade tulususe muutumist. Pankade lihiajalise A p
rahastamise kulude muutusi mojutab tavaolu-  °% ,/‘/ #
korras peamiselt kolmekuulise EURIBORI liiku- 210 [ : 1, 1000
mine, samal ajal kui pankade pikemaajaliste 160 .. ot .\

laenude intressimadrad kajastavad tavapdra- 110 P W, ﬁ‘“‘ *
selt riigivlakirjade tulususe arengut. Nagu 60 [/ iy ot e e
tabelist v6ib naha, vihenesid lihemate tiht- R
aegadega pangalaenude intressimaarad olene- 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

valt laenude suurusest 2008. aasta septembrist Allikad: Thomson Financial Datastream ja EKP arvutused.
.. . I Markus.Volakirjade hinnavahe arvutamiseks kdrvutatakse nime-
detsembrini vastavalt 55 ja 91 baaspunkti v@rra. tatud volakirjade intressimaara AAA-reitinguga riigivolakirjade

Samal ajal véhenesid rahaturu lihiajalised —~ 'Mressimaaraga
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intressimdérad 145 baaspunkti vorra. Selline mittetdielik tlekandumine viitab pangalaenude mar-
ginaalide suurenemisele samal ajavahemikul. K&rgemaid marginaale nii keskmise kui ka kérgema
riskiga laenude puhul kinnitab ka 2008. aasta neljandat kvartalit hImav 2009. aasta jaanuari
pankade laenutegevuse uuring.

Olukorras, kus turuosaliste mure inflatsioonivaljavaadete tle vahenes ning investorid tegid portfellides
muudatusi kvaliteetsete varade suunas, vahenes samal perioodil jarsult nii kahe- kui ka viieaastaste
riigivblakirjade tulusus (vastavalt 148 ja 90 baaspunkti vdrra). Vastavad muutused pikaajaliste
pangalaenude intressimédérades olid véhem maérgatavad. Samal ajal kui kaupu ja mittefinantsteenu-
seid pakkuvatele ettevotetele véljastatud kuni 1 miljoni euro suuruste pikaajaliste laenude intressi-
méarad jaid tildjoontes samaks, vahenesid 1 miljonist eurost suuremate pangalaenude intressimaérad
2008. aasta viimases kvartalis 65 baaspunkti vorra. 2009. aasta jaanuari pankade laenutegevuse
uuring naitas siiski, et ettevotjatest laenuvotjatele esitatavate nduete karmistamisest teatanud pankade
0sa, mis véhenes 2008. aasta neljandas kvartalis vdrreldes eelmise kvartaliga vaid marginaalselt
64%le, oli suurettevdtete puhul sama suur kui vaikeste ja keskmiste ettevdtete puhul.

Euroala ettevdtete turupdhise laenuvahenditega rahastamise tingimusi saab hinnata vastavate
ettevOtete vBlakirjade hinnavahede alusel (mida m&ddetakse ettevotete vblakirjade ja riigivBlakirjade
puhul pakutava tulususe vahena). Nimetatud hinnavahe kajastab riskipreemiat, mida ettevdtted
maksavad investoritele rea riskide eest, mis seonduvad ettevdtete volakirjade hoidmisega riigi-
volakirjade asemel (peamiselt Gldiselt suurem krediidi- ja likviidsusrisk). 2008. aasta neljandas
kvartalis suurenesid hinnavahed koigi reitinguklasside puhul, kuid stabiliseerusid 2009. aasta esime-
sel kahel kuul. Kogukasv oli sel perioodil mérgatavam madalamate krediidireitingutega volakirjade
puhul. Euroala BBB-reitinguga volakirjade maérad tdusid nditeks 180 baaspunkti vorra, samal ajal
kui AA-reitinguga vélakirjade méadrad tdusid vahem, nimelt 35 baaspunkti vorra (vt joonis 28).

Joonis 29. Euroala kaupu ja mittefinants-

Joonis 30. Kaupu ja mittefinantsteenuseid
teenuseid pakkuvate noteeritud ettevotete
tulu aktsia kohta

(protsenti aastas)

pakkuvate ettevotete valisrahastamise
aastase reaalse kasvumaira komponendid'
(aastane muutus protsentides)

- tegelik = noteeritud aktsiad
----- oodatav wan  VOlavédrtpaberid
=== rahaloomeasutuste véljastatud laenud
20 20 6,0 6,0
'\/\/\‘\/\,\ 5o 5
10 \ 10
\ 4,0 4,0
0 0

\ 30 |30
-10 \ —r+| 10 2,0 2,0
1,0 1,0
-20 -20
2007 2008 2009 2010
0,0 v 0,0
N
-1,0 -1,0
2,0 | -2,0
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Allikas: Thomson Financial Datastream. Allikas: EKP.

1 Aastast reaalset kasvumadra moddetakse aastase tegeliku
kasvumadara ja SKP deflaatori kasvuméara vahena.
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Enamik euroala ettevdtete kasumlikkuse nditajaid langes 2008. aasta neljandas kvartalis jatkuvalt,
viidates sellele, et finantsturgude ebastabiilsus on ettevdtete kasumlikkusele negatiivselt mGjunud.
Nagu jooniselt 29 vdib n&ha, véhenesid kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate euroala noteeritud
ettevOtete tulu aastakasvud aktsia kohta 2008. aasta kolmanda kvartali 18pu 5,5%lt veebruaris 2009
-17,7%le.

Tulevikku vaadates ndeme, et finantsturu analuiitikute esitatud tuluootuste andmed viitavad sellele,
et kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete tulu aktsia kohta jaab jargneva 12 kuu jooksul
negatiivseks. Analiiitikute negatiivseid prognoose ettevdtete tulude kohta kinnitavad euroala
ettevotete erinevad kindlustunde nditajad.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete valisrahastamise (sealhulgas rahaloomeasutuste
pakutavad laenud, v6lavéaértpaberid ja noteeritud aktsiad) reaalne aastakasv langes kolmanda kvartali
3,6%lt neljandas kvartalis ligikaudu 2,7%le (vt joonis 30). Tavapéraselt moodustasid valdava osa
vélisrahastamisest rahaloomeasutuste véljastatud laenud, mille aastakasv oli 2008. aasta neljandas
kvartalis 2,4%, langedes eelmise kvartaliga varreldes 0,9 protsendipunkti vdrra. Noteeritud aktsiate
emiteerimise teel saadava rahastamise osa vahenes pisut, langedes umbes -0,03 protsendipunktile,
samal ajal kui vBlavaartpaberite abil rahastamine jai 0,3 protsendipunkti tasemel Gldjoontes samaks.

Joonisel 31 on néidatud komponente, mis
moodustavad euroala kontode kohaselt euroala | LLLIERR R CUT IR TLE LT TR
ettevGtete sadstud, rahastamise ja investeeringud. }’:'i"':;’e":t?e:'itntgel‘l’g““ sdastud, rahastamine
Varskeimad andmed on 2008. aasta kolmanda (nelja kvartali libisevad summad; protsent kogulisandvaartusest)
kvartali kohta. Sellest laiapGhjalisest néitajast

ilmneb, et kokkuvdttes on ettevdtetel reaal- ja
finantsinvesteeringuteks rohkem valjaminekuid
kui nad sisemiselt loodud vahenditega katta
suudavad. Tavaliselt nimetatakse kdnealust neto-
naitajat ,,rahastamislfheks” ning see on alates
2004. aasta keskpaigast oluliselt suurenenud.

muud

aktsiate netosoetamine

finantsvarade (v.a aktsiad) netosoetamine
kapitali kogumahutus

noteerimata aktsiate emiteerimine
noteeritud aktsiate emiteerimine
laenuvahenditega finantseerimine
kogusaast ja netokapitalitilekanded
rahastamisl&he (parempoolsel teljel)

AERRANRT

2008. aasta kolmandas kvartalis moodustas %0 80
rahastamisldhe kaupu ja mittefinantsteenuseid mTH 60
pakkuvate ettevGtete kogulisandvéartusest A
5,9%. Nagu jooniselt ndha, kasutati enamikku o

sisemistest ja vélistest vahenditest reaalinvestee- el
ringute rahastamiseks (pdhivarasse tehtav kapitali 0 00
kogumahutus) ning finantsinvesteeringud moo-

dustasid vdiksema osa. 2008. aasta kolmandas 2o 20
kvartalis vahenes finantsvarade, k.a aktsiate -4,0
soetamine tulenevalt likviidsete varade (vdla-  -40 0
vaartpaberite ja avatud investeerimisfondide osa- '
kute) vahendamisest ning hoiuste kasvu aeglustu- ~ -60 i ————-80

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

misest, samal ajal kui investeerimine noteeritud
H H P Allikas: euroala kontod.
akt5|atessejal kuni kolmanda kvartalini jOU|IsekS. Markused. Laenuvahendid h8lmavad laene, vélavéaartpabereid

ii il i & _ ja pensionifondi reserve. ,,Muud” hdlmab tuletisinstrumente,
Negatllvne rahastamislohe ning ettevotete suure muid kreditoorseid/debitoorseid tasaarveldatud vélgnevusi ja

nenud raskused panganduss[jsteemist vahendite kohandusi. Kontsernisisesed laenud on tasaarveldatud. Rahasta-
misldhe on netolaenuandmise/-v8tmise positsioon, mis on

hankimisel osutavad kaupu ja mittefinantstee- ildjoontes kogusaastude ja kapitali kogumahutuse vaheline
- ~ ~o- erinevus.
nuseid pakkuvate ettevdtete mdningasele haava-
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Tabel 5. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete rahastamine

Aastased kasvumaarad
(muutus protsentides; kvartali 16pp)

2007 2008 2008 2008 2008
1V kv I kv 11 kv 11 kv 1V kv
Rahaloomeasutuste valjastatud laenud 14,5 15,0 13,7 12,2 9,4
Kuni tiheks aastaks 12,7 14,1 11,9 9,8 7.4
Uheks kuni viieks aastaks 22,0 22,3 20,0 17,6 13,2
Ule viie aasta 12,8 12,9 12,4 11,5 9,2
Emiteeritud vélavaartpaberid 8,0 71 32 57 6,6
Luhiajalised 26,9 22,3 9,4 14,3 16,2
Pikaajalised, millest* 53 4,5 2,0 4,2 4,9
Fikseeritud intressimaaraga 4.4 3,1 2,3 4,8 6,1
Muutuva intressiméaédraga 1,1 12,6 2,8 4,6 19
Emiteeritud noteeritud aktsiad 1,2 1,0 0,1 0,0 0,0
Memokirjed?
Kogurahastamine 4,7 4,1 39 2,5 -
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele valjastatud laenud 10,8 9,6 8,7 5,6 -
Kindlustustehnilised reservid® 0,1 0,4 0,5 0,2 -

Allikad: EKP, Eurostat ja EKP arvutused.

Markused. Kaesolevas tabelis esitatud andmed (v.a memokirjed) kajastavad raha-, pangandus- ja vaartpaberiemissioonide statistikat.
Vdikesed lahknevused finantskontode statistika pdhistest andmetest v8ivad tuleneda peamiselt hindamismeetodite erinevustest.
* Fikseeritud ja muutuva intressiméaaraga vdlavéartpaberite arvandmete summa ei tarvitse kokku langeda pikaajaliste volavaartpaberite
arvandmete kogusummaga, sest eraldi ei ole vélja toodud pikaajalisi nullkupongiga vdlavaartpabereid, mis sisaldavad hindamisméju.

2 Andmed leitakse Euroopa majandussektorite kvartalikontode pdhjal. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete kogurahasta-
mine hdlmab laene, emiteeritud volavaartpabereid, aktsiaid ja muid emiteeritud omandivaartpabereid, kindlustustehnilisi reserve, muid

kreditoorseid vdlgnevusi ja tuletisinstrumente.
% Sisaldab pensionifondide reservi.

tavusele finantskriisi stvenemisel septembri
I6pul, mis vBis pdhjustada nimetatud ettevdtete
investeerimiskavade &kilise taandarengu.

Kuigi pangalaenude kasv on endiselt kiire, on
kasvumaar alates 2008. aasta esimesest kvartalist
pidevalt vdhenenud (vt tabel 5). Viimased katte-
saadavad kuuandmed nditavad, et laenukasvu
aeglustumine jatkus 2009. aasta alguses. Jaanua-
ris véhenes kasvumaér veelgi, 8,8%le. Aeglus-
tumine toimus kdigi t&htaegade IGikes.
Rahaloomeasutuste laenutegevuse tdhtajalise
struktuuri osas olid kuni Uheaastaste, tihe- kuni
viieaastaste ja viiest aastast pikema téhtajaga
laenude aastakasvud jaanuaris vastavalt 6%,
13,3% ja 8,7%. Euroala kontodes sisalduvad
laiapBhjalisemad koondnéitajad viitavad samuti
vélisrahastamise kasvu aeglustumisele 2008.
aasta 10pus.

Tulevikus vdib oodata laenukasvu edasist aeglus-
tumist. See on kooskdlas majanduskasvu aeglus-
tumise ning EKP pankade laenutegevuse uuringu
viimastes vdljaannetes Kirjeldatud laenutingi-
muste jarkjargulise karmistumisega. Empiiriliste
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Joonis 32. Laenukasv ja te

mojutavad kaupu ja mitte
pakkuvate ettevotete laenundudlust

(aastane muutus protsentides; netomdar protsentides)
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=== pOhivarainvesteering(ud) (parempoolsel teljel)

mm - Varud ja kéibekapital (parempoolsel teljel)

=== Uhinemised ja tlevdtmised ning ettevitete
restruktureerimine (parempoolsel teljel)

memes \/Ola restruktureerimine (parempoolsel teljel)

=ee - Sisefinantseerimine (parempoolsel teljel)

- == laenud kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele (vasakpoolsel teljel)
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Allikas: EKP.

Mérkused. Netomdar protsentides osutab erinevusele nende
pankade protsentuaalses osakaalus, kelle andmetel aitas kone-
alune tegur kaasa ndudluse suurenemisele, ja nende protsentuaal-
ses osakaalus, kelle andmetel pShjustas see tegur ndudluse langust.
Vaata ka 2009. aasta jaanuari pankade laenutegevuse uuringut.
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tdendite alusel reageerib laenukasvu dinaamika laenuvotjatele esitatavate nGuete muutumisele
tavaliselt umbes kolme- kuni neljakvartalise viitajaga. Lisaks peaks ettevdtete laenuvajadust veelgi
kahandama Ghinemis- ja (levGtmistegevuse véhene aktiivsus ning asjaolu, et euroala ettevdtete
finantsv8imendus on suhteliselt suur. Lisaks on kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevotetele valjastatud pangalaenude mahu pisivus viimastel kuudel olnud osaliselt seotud sellega,
et ettevGtted on kasutanud ara soodsamate turutingimuste ajal labi radgitud laenuvdimalusi, mille dle
vOidakse nild palju vahem soodsamatel tingimustel uuesti I&bi radkida.

Pankade laenutegevuse uuringus kiisitakse pankadelt ka seda, millised tegurid mdjutavad kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete laenundudlust. Nagu jooniselt 32 vdib ndha, véhenes
laenuvajadus peamiselt kahe teguri osas, nimelt p8hivarainvesteeringute ning Ghinemis- ja
ulevdtmistegevuse o0sas.

Peale rahaloomeasutustelt saadavate laenude abil rahastamise vBivad ettevdtted hankida vahendeid
ka otse finantsturgudelt. Hiljutised andmed kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
emiteeritavate vOlavaértpaberite kohta osutavad turupfhise laenurahastamise kasvule: aastakasv
suurenes vBrreldes 2008. aasta teise ja kolmanda kvartali 3,2% ja 5,7%ga neljandas kvartalis 6,6%le.
V8lavadrtpaberite emiteerimise kasvu ja pankade abil rahastamise vahenemise suundumus osutab
vbimalikele asendusefektidele, kuna mdned ettevotted vbivad olla kogenud raskusi piisavate vahen-
dite hankimisel pankade kaudu ning taganud selle asemel endale rahastamise otse finantsturgudelt.

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete emiteeritud noteeritud aktsiate aastakasv pisis
2008. aasta kolmandas kvartalis muutumatuna 0% juures. Investorite kindlustunde nérgenemine ja
aktsiaturgude kehvad tulemused pérssisid noteeritud aktsiate emiteerimist kaupu ja mittefinantstee-
nuseid pakkuvate ettevBtete poolt.

Joonis 33. Kaupu ja mittefinantsteenuseid

Joonis 34. Kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvate ettevotete vola suhted

pakkuvate ettevotete pangaintressi
netokoormus
(baaspunktid)

(protsentides)

= vBla suhe tegevuse kogutilejaaki (vasakpoolsel teljel)
««+++ vola suhe SKPsse (parempoolsel teljel)

= pangaintressi netokoormus (vasakpoolsel teljel)

««+++ laenude kaalutud keskmised intressiméérad
(parempoolsel teljel)

====hoiuste kaalutud keskmised intressimaérad
(parempoolsel teljel)
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Allikad: EKP, Eurostat ja EKP arvutused.

Markused. Volg leitakse Euroopa majandussektorite kvartali-
kontode p&hjal. See hdImab laene, emiteeritud volavéaartpabereid
ja pensionifondi reserve. Andmed hdlmavad teavet kuni 2008.
aasta neljanda kvartalini.

Allikas: EKP.

Markus. Pangaintresside netokoormus maaratletakse kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete sektori laenude kaa-
lutud keskmiste intressimaérade ja hoiuste kaalutud keskmiste
intressiméaarade vahena ning see pdhineb bilansilisel jaagil.
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Tulenevalt kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete laenuvahenditega rahastamise
kasvu plsimisest suurenes 2008. aasta neljandas kvartalis mdnevdrra ettevotete vdla suhe SKPsse
ja v@la suhe tegevuse kogullejadki (vt joonis 33). Osalt seetdttu, et EKP vdahendas
baasintressiméérasid, langes 2008. aasta neljandas kvartalis siiski pisut kaupu ja mittefinantsteenu-
seid pakkuvate ettevdtete intressikoormus (vt joonis 34). Kokkuvdttes muudab suur vélakoormus
ja sellega seotud intressikoormus kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevétted tulevaste
Sokkide suhtes haavatavaks.

2.7. KODUMAJAPIDAMISTE SEKTORI FINANTSVOOD JA FINANTSSEISUND

2008. aasta neljandas kvartalis iseloomustas kodumajapidamiste rahastamistingimusi eluaseme
ostuks mbeldud pangalaenude intressimdarade mdningane kasv ning laenuvdtjatele esitatavate
tingimuste edasine karmistumine. Kodumajapidamiste laenamise kasv vahenes ka neljandas kvar-
talis ja nende volgnevus vahenes ménevdrra. Kodumajapidamiste laenuvtmise kasvu aeglustumine
kajastab peamiselt eluasemeturu- ja majandustingimuste halvenemist, kuid varskeim pankade
laenutegevuse uuring viitab vdimalusele, et lisaks avaldavad m&ju pakkumispoolsed tegurid.

RAHASTAMISTINGIMUSED

2008. aasta neljandas kvartalis vahenesid v@rreldes kolmanda kvartali keskmisega ménevorra
rahaloomeasutuste poolt kodumajapidamistele antavate eluasemelaenude intressiméérad
(vt joonis 36). See peegeldab novembris ja
detsembris tédheldatud méarkimisvéérset laenu-
intressimédrade langust. Langus esines kdigi odumajapidamistele viljastatud
tahtaegade I6ikes, kuigi oli suurem kuni theks —FEEEEEUEEEITEEIIEEEIEETEL]
aastaks fikseeritud intressimadraga laenude — (Pimsamiamg) o uute lrenude jahoiuste
puhul. Eluasemelaenude intressimadrade erine-

{(oonis 35. Rahaloomeasutuste poolt

= Ujuva intressiméadraga ja kuni tiheks aastaks

vus laenutdhtaegade 1Gikes piisis sellest tulene- fiksaeritud intressimazraga

valt ne|jandas kvartalis enam-vahem muutumatu.  *** Uiheks kuni viieks aastaks fikseeritud intressiméadraga
. . .- A ' ====Viieks kuni kimneks aastaks fikseeritud

kusjuures pikaajaliselt (s.0 rohkem kui kiimneks intressiméaraga

aastaks) ja ltihiajaliselt (s.0 kuni tiheks aastaks) gl 0 EMIKUIKOMIEKSIaZStESITSeCHTIC

. . . P . . intressiméadraga
fikseeritud intressimaarade kvartali keskmine

vahe véhenes ligikaudu -26 baaspunktini. Kuised
nditajad osutavad siiski sellele, et vahe pddrdus
detsembris positiivseks.
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Rahaloomeasutuste tarbimislaenude keskmised

intressimaarad pusisid 2008. aasta neljandas
kvartalis eelmise kvartaliga vorreldes tildjoontes

a4

e
(S50
X N
e NS
_3

°°

.

.

samal tasemel, kuigi detsembris toimus oluline 40 40
langus. See leidis aset kdigi tahtaegade I3ikes,

kuid oli kdige jarsem kuni iheks aastaks fiksee- \/-\N\J

ritud intressimédéraga laenude puhul. Selle taga-

jarjel vahenes 2008. aasta neljandas kvartalis 30 30

2003 2004 2005 2006 2007 2008

pikaajaliselt (s.o0 rohkem kui viieks aastaks) ja _
Allikas: EKP.

ldhiajaliselt (s.o kuni Uheks aastaks) fikseeritud
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intressimdédrade keskmine vahe absoluutvaartuses, kuid jai negatiivseks. Detsembris muutus see
nditaja siiski positiivseks.

Eluasemelaenude intressiméérade ja vOrreldava téhtajaga turu vdrdlusmaéra (kiimneaastase riigi-
vOlakirja intressim&ar) vaheline erinevus suurenes neljandas kvartalis pisut vorreldes kolmanda
kvartaliga. Samamoodi suurenes tarbimislaenude intressimddrade ja asjakohase vdrreldava
téhtajaga turu vordlusmaara (12 kuu rahaturu intressimaar) vahe, kajastades asjaolu, et v&rdlus-
maér vahenes rohkem kui laenuintressimaar.

2009. aasta jaanuari pankade laenutegevuse uuringus oli eluasemelaenude vétjatele esitatavate
nduete karmistamisest teatanud pankade osa mdnevdrra suurem kui 2008. aasta oktoobri uuringus,
samal ajal kui tarbimislaenude votjatele esitatavaid ndudeid karmistanud pankade osa suurenes
oluliselt. Tarbimislaenude puhul karmistati neljandas kvartalis tingimusi keskmise riskitasemega
laenude marginaalide suurendamise teel, samas kui eluasemelaenude osas tehti seda nii keskmise
kui ka kdrgema riskitasemega laenude marginaalide kaudu. Samuti karmistati muid tingimusi
peale hinna, nditeks laenu ja vaartuse suhet ning tagatisnduet ja liihendati tdhtaegu. Nagu ka
eelmise uuringu puhul, oli nii eluasemelaenude kui ka tarbimislaenude nduete karmistamisel
oluline tegur Uldise majandusaktiivsusega seotud ootuste halvenemine. Eluasemelaenude osas
aitasid sellele kaasa mitte ainult eluasemeturu véljavaadete halvenemine, vaid ka pankade rahasta-
miskulude suurenemine ja bilansist tulenevad piirangud. Tarbimislaenude puhul toetas seda
laenuvotjate krediidivdime halvenemine ja ndutavate tagatiste riskantsuse kasv.

FINANTSVOOD
Kodumajapidamistele véljastatud laenude mahu
aastakasv véhenes 2008. aasta kolmandas
kvartalis (hiliseim kvartal, mille kohta euroala (2% muuus protsentides; panus protsendipunkcides:
: . “’ vartali 18pp
integreeritud kontod on kéttesaadavad) 4,5%le, o

~ . 0 ~ === rahaloomeasutuste valjastatud tarbimislaenud
vorreldes eelneva kvartali 5,0%ga. Kdnealuse wes rahaloomeasutuste valjastatud eluasemelaenud
koondnéitaja raames oli mitterahaloomeasutuste == muud rahaloomeasutuste valjastatud laenud

s . rahaloomeasutuste vaéljastatud laenud kokku
poolt véljastatud laenude aastakasv suurem kui - kogulaenud
)ﬁ%
i 3

{oonis 36. Kodumajapidamistele valjastatud

aenud kokku

rahaloomeasutuste puhul, kuigi see vahenes
vlrreldes eelmise kvartali 14,2%ga marki-
misvaarselt, joudes 9,8%ni. Rahaloomeasutuste
ja mitterahaloomeasutuste valjastatud laenude
kasvumé&arade erinevus kajastab osaliselt tege-
likku véartpaberistamist, mille kdigus laenud
eemaldatakse rahaloomeasutuste bilanssidest
ning registreeritakse seejarel laenudena muudelt
finantseerimisettevotetelt. Olemasolevad and-
med rahaloomeasutuste antud laenude kohta
osutavad sellele, et neljandas kvartalis jatkus !
kodumajapidamistele antavate laenude kogu- [TTTTTTTTT] T,
mahu aastakasvu languse trend (vt joonis 36). '2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 2005 2006 2007 2008

Allikas: EKP.

fani H Mérkused. Kogulaenud hdlmavad koikide institutsionaalsete
Rahaloomeasutuste pOOlt kodumajap|dam|stele sektorite, sealhulgas muu maailma valjastatud laene kodumaja-

V;c'1|j astatud laenude mahu aastakasv |ange5 pidamistele. Kodumajapidamistele véljastatud laenude kogu-
) i A summa 2008. aasta neljandas kvartalis on hinnanguline néitaja,

2009. aasta jaanuaris 1,2%le, mis on madalam mis pohineb raha- ja pangandusstatistikas kajastatud tehingutel.
. . . Rahaloomeasutuste laenude kasvuméara ja kogulaenude kasvu-
kui vastavalt 2008. aasta neljanda ja kolmanda madra arvutamise erinevust on késitletud tehnilistes markustes.
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kvartali 2,9% ja 4,0%. Rahaloomeasutuste poolt
kodumajapidamistele véljastatud laenude
kasvumaéra viimastel kuudel t&heldatud
aeglustumine on kooskdlas alates 2006. aasta
algusest tdheldatud langustrendiga, mis suuresti
kajastab viimasel ajal toimunud rahastamis-
tingimuste karmistumise mdju, eluasemeturu
rahunemist ning halvenevaid majandustingimusi
ja majanduskasvu vdljavaateid. Aastapdhise
kolme kuu kasvuméaaraga méddetav liihiajaline
diinaamika jai jaanuaris oluliselt mdddukamaks,
kusjuures kasv oli negatiivne. Antud arengu
tdlgendamisel peaks ja&dma siiski ettevaatlikuks,
kuna see kajastab viimasel paaril kuul tahel-
datud muutusi niiv8rd, kuivdrd laenusid vaart-
paberistamise tottu bilanssidest kdrvaldatakse
(mis euroalal puudutab peamiselt eluasemelae-
nusid). Kui seda arvesse votta, vahenesid kodu-
majapidamistele antud laenude kuised netovood
vaadeldaval perioodil kull jatkuvalt, kuid jaid
positiivseks.

Rahaloomeasutuste poolt kodumajapidamistele
véljastatavate laenude mahu aastakasvu langus
viitab peamiselt eluasemelaenude mahu, mis
moodustab suurima osa kodumajapidamistele
antavatest laenude mahust, kasvumaéra vahene-
misele, kuid vaiksemas ulatuses ka tarbimis-
laenude mahu kasvumaééra kahanemisele. Elua-
semelaenude mahu aastakasv langes jaanuaris
1,0%le, mis on madalam kui vastavalt neljanda
ja kolmanda kvartali 2,9% ja 4,2%. Tarbi-
mislaenude mahu aastakasv langes jaanuaris
1,3%le, mis on madalam kui vastavalt kolmanda
ja teise kvartali 3,1% ja 4,4%.

Euroala kodumajapidamiste sektori bilansi
varade poolel vé&henes finantsinvesteeringute
kogumahu aastakasv kolmandas kvartalis
2,9%ni, vdrreldes eelneva kvartali 3,1%ga (vt
joonis 37). Selle vahenemise pohjustas aktsia-
tesse ja teistesse omandivaartpaberitesse tehta-
vate investeeringute negatiivsem mdju. Kone-
alune negatiivne mdju enam kui tasakaalustas
vOlavédartpaberitesse investeerimise positiivse
mdju. Sularahasse ja hoiustesse investeerimise
mdju jdi tugevaks, kajastades finantsturgude
ebastabiilsuse olukorras pankade poolt vahen-
dite hankimiseks tehtud suuremaid jéupingutusi.
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Joonis 37. Kodumajapidamiste

finantsinvesteeringud

(aastane muutus protsentides; panus protsendipunktides)

sularaha ja hoiused

vBlavaartpaberid, v.a tuletisinstrumendid
aktsiad ja muud omandivédrtpaberid
kindlustustehniline reserv

muu?
- -~ finantsvarad kokku
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Allikas: EKP ja Eurostat.
* K.a. laenud, muud debitoorsed vdlgnevused ja tuletisinstru-
mendid.

Joonis 38. Kodumajapidamiste vdlg ja

intressimaksed

(protsentides)

= intressimaksete koormus protsendina kasutatavast
kogutulust (parempoolsel teljel)
=+« kodumajapidamiste vola suhe kasutatavasse
kogutulusse (vasakpoolsel teljel)
====kodumajapidamiste vola suhe SKPsse
(vasakpoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Eurostat.

Mérkused. Kodumajapidamiste volg hdlmab kdikide institutsio-
naalsete sektorite, sealhulgas muu maailma valjastatud laene
kodumajapidamistele. Intressimaksed ei hdlma kodumajapida-
miste poolt makstavaid téielikke finantseerimiskulusid, kuna
need ei sisalda finantsteenuste eest makstavaid tasusid. Viimase
kvartali andmed on osaliselt hinnangulised.



See investeeringute kategooria pdhjustas kaks kolmandikku kodumajapidamiste finants-
investeeringute kogukasvust.

FINANTSSEISUND

Tulenevalt kodumajapidamiste laenuvdtu aeglustumisest on kodumajapidamiste v@lgnevus
viimastes kvartalites mdnevdrra vdhenenud. Kodumajapidamiste vdla suhe kasutatavasse tulusse,
mis oli teises ja kolmandas kvartalis 93%, on neljandas kvartalis vahenenud hinnanguliselt
92%]le (vt joonis 38). Kodumajapidamiste vBla suhe SKPsse on vdrreldes teise ja kolmanda
kvartali 61%ga vahenenud neljandas kvartalis mdnevdrra, jaddes 60%le. Kodumajapidamiste
intressimaksete koormus suurenes 2008. aasta kolmandas kvartalis 3,8%le kasutatavast tulust
ning on j&&nud neljandas kvartalis hinnanguliselt samale tasemele, véljendades vdlakoormuse
véhenemist. Intressimaksete koormuse stabiliseerumisele vdis kaasa aidata ka neljandas kvarta-
lis aset leidnud intressimé&rade alanemine.
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3 HINNAD JA KULUD

Euroala UTHI-inflatsioon on viimastel kuudel jarsult alanenud, langedes viimase peaaegu kiimne
aasta madalaima tasemeni. Eurostati esialgse hinnangu kohaselt oli euroala aastane UTHI-
inflatsioon 2009. aasta veebruaris 1,2%, mis vBrreldes 1,1%ga jaanuaris oli peaaegu sama tase,
ent jai 2008. aasta keskel tdheldatud 4,0% tasemest oluliselt madalamaks. Inflatsiooni alanemine
alates eelmisest suvest kajastab eeskétt tleilmsete toormehindade jarsku langust vaatlusalusel
perioodil. Uha enam hakkab ilmnema marke ka inflatsiooniriskide laiapdhjalisemast vahenemi-
sest. Ehkki euroala té6jdukulud néivad olevat 2008. aastal kasvanud, vdib eeldada, et majandus-
langus vahendab inflatsioonisurvet euroalal eeloleval perioodil.

EKP ekspertide varskeima makromajandusliku ettevaate kohaselt jadb aastane UTHI-inflatsioon
2009. aastal keskmiselt 0,1-0,7% piiresse ja ulatub 2010. aastal 0,6-1,4%ni. Aastane kogu-
inflatsioon peaks peamiselt energiahindade varasemast arengust tuleneva baasefekti tottu
Iahikuudel jatkuvalt langema ning vBib aasta keskpaigas muutuda ajutiselt negatiivseks. Seejéarel
peaks aastane inflatsioonimaér samuti varasemast energiahindade arengust tuleneva baasefekti
tottu taas tdusma. Seega peaks UTHI-inflatsioon 2009. aastal tugevalt kdikuma. Selle ettevaatega
kaasnevad riskid, mis seonduvad eelkdige majandustegevuse véljavaate ja toormehindadega, on
uldiselt tasakaalustatud.

3.1. TARBIJAHINNAD

Euroala UTHI-inflatsioon on viimastel kuudel jarsult alanenud, langedes viimase peaaegu kiimne
aasta madalaima tasemeni. Eurostati esialgse hinnangu kohaselt oli euroala UTHI-inflatsioon
2009. aasta veebruaris 1,2%, mis jdi 2008. aasta juunis ja juulis tdheldatud korgest, 4,0% tasemest
oluliselt madalamaks (vt tabel 6). Viimastel kuudel toimunud euroala UTHI-inflatsiooni kiire
alanemise peamine pohjus oli tleilmsete toormehindade, eelkdige nafta- ja toiduainehindade suur
muutus. Uleilmsed toormehinnad langesid jarsult parast vélise hinnasurve erakordset tugevnemist,
mis tdstis UTHI-inflatsiooni eelmise aasta keskel kdrgeima tasemeni. Samal ajal on iiha enam
marke inflatsioonisurve ulatuslikumast vahenemisest viimastel kuudel.

Tabel 6. Hindade areng

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

‘ 2007 2008 ‘ 2008 2008 2008 2008 2009 2009

sept okt nov dets jaan  veebr
UTHI ja selle komponendid
Uldindeks* 2,1 33 3,6 3,2 2,1 1,6 1,1 1,2
Energia 2,6 10,3 13,5 9,6 0,7 -3,7 -5,3
Tootlemata toiduained 3,0 3,5 3,6 3,4 2,8 2,8 2,6
Toodeldud toiduained 2,8 6,1 6,2 51 42 3,5 2,7
Toostuskaubad, v.a energia 1,0 0,8 0,9 1,0 0,9 0,8 0,5
Teenused 2,5 2,6 2,6 2,6 2,6 2,6 2,4
Muud hinnanditajad
Too6stustoodangu tootjahinnad 2,8 6,2 7,9 6,3 3,3 1,6 . .
Naftahind (EUR/barrel) 52,8 65,9 70,0 55,2 43,1 32,1 34,3 34,6
Toorme (v.a energia) hinnad 9,2 4,4 55 -7,4 -7,7 -17,1 -20,7 -24,5

Allikad: Eurostat, HWWA ja Thomson Financial Datastreami andmetel péhinevad EKP arvutused.
Mérkus. Té6stustoodangu tootjahindade andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.
1 UTHI-inflatsioon veebruaris 2009 viitab Eurostati esialgsele hinnangule.
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Sektorite I18ikes on euroala UTHI-inflatsiooni energia ja toiduainete komponentide volatiilsus
olnud tihedalt seotud rahvusvaheliselt kaubeldavate energia ja toiduainete toormehindade k&iku-
misega. Energiakomponendi aastane kasvumaar alanes viimastel kuudel véga Kiiresti, langedes
17%It 2008. aasta juulis 5,3%ni 2009. aasta jaanuaris. See oli suures osas tingitud naftaenergia
nagu bensiini, diisli ja kiittedli hindade jarsust muutusest. UTHI nende komponentide areng vastab
tavaliselt suhteliselt tapselt Gleilmse toornaftahinna arengule, ehkki diislikituse rafineerimis-
marginaali m&ningane kdikumine, mis osaliselt kajastas muutuvaid pakkumis- ja ndudlustingimusi,
suurendas monevorra euroala UTHI energiakomponendi volatiilsust. UTHI muu energia kompo-
nendid (nagu elektri- ja gaasihinnad) on samuti moneti kdéikunud, ehkki need on reageerinud
toornaftahinna muutustele méningase viitajaga.

Euroala UTHI toddeldud toiduainete komponendi aastakasv sarnanes markimisvaarselt
energiakomponendi kasvuga, tdustes 2008. aasta keskel varasemate perioodidega vBrreldes kdrgele
tasemele ja langedes seejérel kiiresti. To0deldud toiduainete hindade aastakasvu aeglustumine
viimastel kuudel on suures osas seotud komponentidega, mida mdjutavad jouliselt p&llumajan-
dustoorme nagu leiva, teravilja, piimatoodete, toidudli ja rasva lleilmsed hinnad. Ka té6tlemata
toiduainete hinnad on eelmise aasta keskpaigast alates uldiselt langenud, ehkki nende aastakasvu
kdrgtase oli toddeldud toiduainete hindadega vérreldes oluliselt madalam.

Hoolimata energia ja toidu komponentide suurest kdikumisest vaatlusalusel perioodil, on UTHI-
inflatsioon (v.a toiduained ja energia, mis moodustavad 30% UTHI korvist) parast peaaegu kogu
2008. aastal pisinud suhteliselt stabiilset taset viimasel ajal mdnevorra aeglustunud (vt joonis 39).
Vaatamata olulistele muutustele makromajanduslikus keskkonnas ja mdnede euroala riikide
kaudsetes maksudes, on euroala UTHI teenuste komponent 2007. aasta algusest kuni 2008. aasta
[6puni vahe muutunud. Selline tildine stabiilsus néitab, et ehkki tleilmsete toormehindade varasema
tousu kaudsed mdjud avaldasid pusivat ja tugevat toimet moningatele teenusekomponentidele
(nagu transport, restoranid ja kohvikud), tasakaalustas seda suurel maéral muude teenusekomponen-
tide (nagu eluaseme-, side- ja mitmesugused muud teenused) hinnadiinaamika. Transporditeenuste
ning isikliku tegevusega seotud ja vaba aja teenuste komponendi osa oli teenuste hindade kogu-
diinaamikas 2008. aastal markimisvadrne. See kajastas restoranide, kohvikute ja puhkusepakettide

Joonis 39. UTHI-inflatsiooni jaotus: peamised komponendid

(aastane muutus protsentides; kuised andmed)

—— UTHI kokku (vasakpoolsel teljel) = UTHI kokku (v.a energia ja tootlemata toiduained)
~~~~~ to6tlemata toiduained (parempoolsel teljel) (vasakpoolsel teljel)
==== energia (parempoolsel teljel) — .eeen toddeldud toiduained (parempoolsel teljel)

====t00stuskaubad, v.a energia (vasakpoolsel teljel)
teenused (vasakpoolsel teljel)
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Allikas: Eurostat.
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hindade joulist dinaamikat. UTHI eluasemehindade komponendi aastakasvu vdis mdjutada
eluasemehindade vdiksem hinnadiinaamika. Moningaid mérke stabiliseerumisest ilmnes eelkdige
eluruumidega seotud teenuste (nagu hooldus- ja remonditeenused ja tegelikud Gdrid)
hinnadiinaamikas. Sideteenuste aastakasv jdi véga aeglaseks, kajastades tOendoliselt mdnede
euroala riikide kommunikatsioonisektori reguleerituse vahendamise ja liberaliseerimise jatkuvat
mdju ning tehnoloogia arenguga seotud parssivat toimet hindadele. Viimasel ajal on aga ilmnenud
esimesi marke teenuste hindade inflatsiooni aeglustumisest. Aeglustumise peamised pdhjused on
reisijate 6huveo ja restoranide hinnad ning see kajastab lisaks baasefektidele nafta- ja toiduainete
toormehindade jérsku langust.

Toostuskaupade (v.a energia) hindade aastakasv aeglustus 1,0%Ilt 2008. aasta oktoobris 0,5%ni
2009. aasta jaanuaris. To0stuskaupade (v.a energia) hindade inflatsioon kdikus eelmisel aastal
rohkem kui teenuste inflatsioon. See kajastab vdhemalt nelja tegurit. Esiteks muutsid nafta ja
mdnede teiste toorainete (metallid, puit ja vadrismetallid, nt kuld) hindade kdikumise kaudsed
mdjud tootmissisendi hinnasurvet valmis tarbekaupadele nagu modbel, védérisehted ja autode
varuosad. Teiseks aitab to0stuskaupade (v.a energia) hindade aastakasvu muutusi osaliselt selgitada
euro vahetuskursi areng. Kolmandaks vdis majandustegevuse Gldise vahenemisega seotud suhte-
liselt tugevam konkurents kaasa tuua suurema vajaduse hoida hindade konkurentsiv8imet. See vdis
mdjutada monede kaupade, nagu tekstiil, hindade arengut. Nimetatud kaupade erakorralised
hooajalised allahindlused tulenesid tdendoliselt osaliselt vadhenenud ndudlusest. Neljandaks
véhendas kestuskaupade, eelkdige pikaajalist rahastamist vajavate kaupade ndudlust tdendoliselt
kiire majanduslangus aasta viimastel kuudel. Autode hindade (mis moodustavad 15% todstus-
kaupade (v.a energia) komponendist) aastakasv on alates 2008. aasta algusest markimisvaarselt
langenud, pidades silmas mootorsdidukite ostu kiiret vahenemist.

3.2. TOOSTUSTOODANGU TOOTJAHINNAD

Pdrast eelmise aasta suvel taheldatud viimase ligikaudu kolmekimne aasta tugevaimat taset vaibus
tarneahela hinnasurve vdga kiiresti. Vérskeimate andmete kohaselt ulatus toédstustoodangu
tootjahindade (v.a ehitus) aastane inflatsioon 2008. aasta detsembris 1,6%ni, mis on oluliselt
madalam viis kuud varem tdheldatud viimase 25 aasta kdrgeimast, 9,2% tasemest (vt joonis 40).
Tootjahindade (v.a energia ja ehitus) aastane inflatsioonimé&éar alanes 4,4%]It 2008. aasta juulis
1,4%ni.

Tootjahindade aastase inflatsiooni jarsk langus oli peamiselt tingitud toorainehindade arengust.
Uleilmsete toormehindade méargatav areng on tugevalt mdjutanud tootjahindade mitmeid kom-
ponente, ulatudes energia- ja toiduainekomponentidele avalduvatest otsestest m&judest kuni
kaudsete md&judeni tootmissisendite hindadele. Tootjahindu on isedranis tugevalt mdjutatud
tootmisahela alguses, mis kajastab vahekaupade hindade suurt muutust viimastel kuudel. Samas
on tootjahindade aastakasv tootmisahela I8puosas (nt kapitali- ja tarbekaubad v.a toiduained ja
tubakas) plsinud suhteliselt stabiilsena.

Tingituna toorainehindade mdojust tootmiskuludele ning euroala majandusaktiivsuse (ldisest
vahenemisest viimastel kuudel, vaatasid ettevotted (ile oma hinnakujundusstrateegiad, keskendu-
des enam hindade konkurentsivBimele tootmisahela erinevates etappides. Varskemate
uuringuandmete kohaselt jatkus tootmissisendi ja toodanguhindade néitajate méargatav langus
2009. aasta esimestel kuudel, alandades hinnasurvet tootja tasandil varasemate perioodidega
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Joonis 40. Toostustoodangu tootjahindade Joonis 41. Tootmissisendi ja toodangu hinna

jaotus uuringud

(aastane muutus protsentides; kuised andmed) (hajuvusindeksid; kuised andmed)
- kogu todstus, v.a ehitus (vasakpoolsel teljel) - to0tlev téstus; tootmissisendi hind
----- vahekaubad (vasakpoolsel teljel) «eee+ toOtlev t6Ostus; mudgihind
====kapitalikaubad (vasakpoolsel teljel) ====teenused; sisendhind

tarbekaubad (vasakpoolsel teljel)
----- energia (parempoolsel teljel)

teenused; miitigihind
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: Markit.
Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo- Markus. 50 punkti tiletav indeks viitab hinnatdusule, 50 punktist
vakkia. allapoole jaav vaartus néitab hindade langust.

voOrreldes madala tasemeni (vt joonis 41). Ostujuhtide indeksi viimaste andmete kohaselt alanes
enamik hinnasurve nditajaid nii to6tleva toostuse kui ka teenindussektoris parast tootmissisendi- ja
mulgihindade néitajate Kiiret langust 2009. aasta veebruaris varasemate aegadega vorreldes madala
tasemeni, mis jdi eelmise aasta keskpaiga kdrgest tasemest oluliselt allapoole.

3.3. TOOJOUKULUDE NAITAJAD

Erinevalt tarbija- ja tootjahindade inflatsiooninditajate suurest langusest viimastel kuudel, kasva-
sid to6joukulud olemasolevate statistiliste naitajate kohaselt 2008. aastal kiiresti. To6j6ukulud
tunnis ja tootaja kohta makstavad hivitised suurenesid 2008. aasta kolmandas kvartalis aasta
arvestuses endiselt ning neljandas kvartalis jatkus kollektiivlepinguga maératud palkade kiire
aastakasv (vt joonis 42 ja tabel 7).

Pusivalt kiiret palgakasvu mojutasid tdendoliselt todturu varasem jéikus ja teisesed mdjud monedes
euroala riikides, mis tulenesid palkade indekseerimisest ajutiselt kdrge inflatsiooniga. Tunnis
makstavate t66joukulude kasv ndis kolmandas kvartalis kiirenevat, tdustes aasta arvestuses 4,0%
varra. Tunnis makstavate toéjoukulude Kiire kasv, mis oli kdigi sektorite 18ikes laiapOhjaline (vt
joonis 43), vbis mdningal méaral tuleneda ka todtundide arvu muutusest, pidades silmas nii
ndudluse vahenemisest kui ka 2008. aasta varajastest tlestdusmispiihadest (mis moonutas tédtundi-
de arvu teises kvartalis) tingitud t66tundide arvu kohandamist. To6taja kohta makstava hivitise
aastakasv pusis kolmandas kvartalis samuti kiire, ulatudes 3,5%ni. Kollektiivlepinguga méératud
palkade kasv euroalal elavnes 2008. aasta kolmanda kvartali 3,4%It neljandas kvartalis 3,5%ni.
Ehkki kollektiivlepinguga méaratud palkade kasvu elavnemine 2008. aasta neljandas kvartalis
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Tabel 7. To6joukulude nditajad

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

2007 2008 2007 2008 2008 2008 2008

1V kv 1 kv 11 kv 11 kv 1V kv

Kollektiivlepinguga maératud palgad 2,1 3,2 2,1 2,8 2,9 3,4 3,5
To6jéukulu tunnis kokku 2,6 . 2,9 35 2,8 4,0
Hivitis té6taja kohta 2,5 . 2,9 3,1 3,4 3,5

Memokirjed:

Tooviljakus 0,8 . 0,4 0,5 0,2 -0,1
To6j6u erikulud 1,7 . 2,5 2,6 3,2 3,6

Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.

tulenes osaliselt (ihekordsetest maksetest (ihes suures euroala riigis, jai nimetatud palkade kasv
isegi seda tegurit arvestamata ning hoolimata majandustegevuse margatavast aeglustumisest
2008. aasta teises pooles suhteliselt kiireks. Arvestades joulist palgakasvu ja euroala tootlikkuse
vahenemist, oli t66jdu erikulude aastakasv 2008. aasta kolmandas kvartalis viimase kiimne aasta
Kiireim.

Toojoukulude kiirele kasvule vaatamata on véga tdendoline, et palgasurve tulevikus alaneb, pida-
des silmas euroala ndrka majanduskasvu véaljavaadet. T66turud reageerivad tavaliselt majan-
dustegevuse muutusele viitajaga, kuid arvestades majanduskasvu erakordselt Kiiret aeglustumist
viimastel kuudel, v6ib tdheldada eriti suurt
viivitust palgasurve kohandamisel praegusele
vahenevale toodangu ndudlusele. Erinevate
allikate esialgsete andmete kohaselt otsivad
ettevOtted praegu aktiivselt vdimalusi t60- (aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)
joukulude ratsionaliseerimiseks, mis toob —  hiwitis toétaja kohta

tdenaoliselt kaasa tegeliku toGtasu negatiivse w+e+ kollektiiviepinguga maaratud palgad

. A ==== t90joukulu tunnis
halbe. Tegeliku t6otasu halve on todtaja kohta . 05

Joonis 42. Valikulised todjoukulude niitajad

makstava hivitise kasvu osa, mida ei saa

pbhjendada kollektiivlepinguga maaratud pal- 4, a0
kade ja/vdi sotsiaalkindlustusmaksete kasvuga H
(Uiksikasjalikumat teavet vt 2006. aasta oktoobri 35 |77 % S35
kuubulletaani taustinfost ,,Recent developments Wik ""f:-"

in euro area wage drift”). Toojoukulude 30 A DA AT
kohandamine, et viia need kooskdlla vaheneva ol hy " H i ) '
ndudlusega, vBib toimuda nii tootaja kohta 25 [y s ,,r .I 25
makstava hivitise kohandamisena kui ka VX "Nf“v
toojousisendi kohandamisena kas tootajate arvu 290 "y‘vr T : 20
vOi todtundide vahendamise teel. Sellega seoses . iy

on aga oht, et tdé6j6ukulude kasvu vaid vahene
aeglustumine vdib pikaajalist majanduslangust

ce Allikad: Eurostat, riiklikud andmed ja EKP arvutused.
arvestades viia tdokohtade arvu tarbetult suure  Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo-
vahenemiseni. vakkia.
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Joonis 43. Toojoukulude muutused majandussektorite Idikes

(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)

= hilvitis tootaja kohta todstussektoris, v.a ehitus = t60j6ukulu tunnis téostussektoris, v.a ehitus
~~~~~ hivitis to6taja kohta ehitussektoris ««+++ t96j6ukulu tunnis ehitussektoris
====h(lvitis tootaja kohta turuteenuste sektoris ====t96joukulu tunnis turuteenuste sektoris
hivitis to6taja kohta teenindussektoris
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Mérkus. Andmed viitavad euroalale, k.a Slovakkia.

3.4. ETTEVOTETE KASUMITE ARENG

EttevBtete kasumite kasv aeglustus 2008. aasta jooksul mérkimisvaarselt. Rahvamajanduse
arvepidamise andmete kohaselt véhenes ettevdtete kasumite aastakasv euroalal 2008. aasta
kolmandas kvartalis veelgi, ulatudes ligikaudu 2%ni, mis on 1999. aasta keskpaigast alates
madalaim tase. Selle p&hjusteks olid vaiksem majanduskasv (maht) ja madalam kasum thiku kohta
(marginaal) (vt joonis 44). Kasumimarginaale vahendasid nii vélised kui ka sisemised majan-
dustegurid. To6jou erikulude kasv oli 2008. aasta kolmandas kvartalis 3,6%, mis on kdrgeim tase
alates 1993. aastast, ning see védhendas marginaale toodanguiihiku kohta. Valine hinnasurve oli
peamiselt tingitud toormehindade varasemast kdrgest tasemest, mis kergitas t60jduga mitteseotud
sisendikulusid.

Kuna todstuse kdive alanes ulatuslikumalt ja todstussektor on rohkem avatud valisele hinnasurvele,
oli kasumikasvu aeglustumine selles sektoris margatavam kui turuteenuste sektoris (vt joonis 45).
Viimati tdheldati kasumite aastast alanemist toédstuses 2003. aasta keskel. Kasumikasv turutee-
nuste sektoris oli kull positiivne, kuid jai siiski varasemate perioodidega vdrreldes madalale
tasemele. Esmakordselt parast 1990. aastate keskpaika, mil avaldati esimest korda andmed euroala
kasumite kohta tegevusharude I6ikes, langes nimetatud nditaja alla 3%.

Olemasolevatest rahvamajanduse arvepidamise andmetest kaugemale vaadates tuleb méarkida, et
2008. aasta viimases kvartalis ja 2009. aasta alguses taheldatud majandustegevuse edasine
ndrgenemine vdhendab kasumeid t8en&oliselt veelgi. Seda vdib mdningal madral tasakaalustada
toormehindade &armiselt ulatuslik alanemine alates 2008. aasta keskpaigast. Eeldatava
majanduslanguse ulatust silmas pidades oodatakse aga, et kasumid langevad 2009. aastal siiski
markimisvaarselt, mis mojutab negatiivselt ka investeeringute ja tothdive véljavaadet.
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Joonis 44. Euroala kasumikasvu jaotus Joonis 45. Euroala kasumikasv peamiste

toodanguks ja kasumiks toodanguiihiku majandusharude kaupa
kohta
(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed)
mm  kasum toodangutihiku kohta = kogu majandus
wmm toodang (SKPkasv) — eeees toostus
====kasum (tegevuse koguiilejaak) ====turuteenused
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

3.5. INFLATSIOONIVALJAVAADE

Eurostati esialgse hinnangu kohaselt oli euroala aastane UTHI-inflatsioon 2009. aasta veebruaris
1,2%, mis vdrreldes 1,1%ga jaanuaris oli peaaegu sama tase, ent jai 2008. aasta juunis ja juulis
tdheldatud 4,0% tasemest oluliselt madalamaks. Inflatsiooni alanemine alates eelmisest suvest
kajastab eeskitt iileilmsete toormehindade jarsku langust vaatlusalusel perioodil. Uha enam hakkab
ilmnema ka marke inflatsiooniriskide laiap&hjalisemast vahenemisest. Ehkki euroala té6j6ukulud
ndivad olevat 2008. aastal kasvanud, v8ib eeldada, et majanduslangus véhendab inflatsioonisurvet
euroalal eeloleval perioodil.

Energiahindade varasem volatiilsus pdhjustab tdenaoliselt olulisi muutusi euroala aastases UTHI-
inflatsioonis jérgenvatel kuudel. Nagu Kirjeldatakse taustinfos 4, tuleneb suur osa nendest
muutustest ajutistest teguritest (nt toiduainete ja energiahindade varasemast volatiilsusest tingitud
baasefektid), mis avalduvad hiljem ja tdstavad inflatsioonitempot aasta I6pu poole. Toormehindade
varasemast volatiilsusest tulenevad tugevad baasefektid pdhjustavad nii UTHI-inflatsiooni ajuti-
selt jarsemat alanemist 2009. aasta keskel kui ka inflatsioonimééra tdusu aasta teisel poolel. Seega
kéigub UTHI-inflatsioon 2009. aastal téenaoliselt markimisvaarselt.

EKP ekspertide varskeima makromajandusliku ettevaate kohaselt jaab aastane UTHI-inflatsioon
2009. aastal keskmiselt 0,1-0,7% piiresse ja ulatub 2010. aastal 0,6-1,4%ni. Selle ettevaatega
kaasnevad riskid, mis seonduvad eelkdige majandustegevuse véljavaate ja toormehindadega, on
uldiselt tasakaalustatud.
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Taustinfo 4

PRAEGUNE DISINFLATSIOONIPERIOOD EUROALAL

Uldine aastane UTHI-inflatsioon euroalal alanes 2008. aasta teisel poolel ja 2009. aasta alguses
Kiiresti peamiselt toormehindade jarsu languse téttu. Jargmistel kuudel oodatakse inflatsiooni
jatkuvat kiiret vahenemist peamiselt soodsate baasefektide tdttu, kuna aastast inflatsiooni-
madra ei mdjuta enam varasem energia ja toiduainete hindade tdus. On Usna tdendoline, et
aastane UTHI-inflatsioon muutub 2009. aasta keskel negatiivseks, kuid tendoliselt on tegemist
vaid ajutise n&htusega, kuna alates 2008. aasta augustist aset leidnud naftahindade langusest
tulenevad baasefektid toovad kaasa UTHI-inflatsiooni kasvu 2009. aasta teisel poolel.! Seda
kiiret disinflatsiooni, mis peegeldab suhteliste hindade suurt, kuid ajutist muutust, ei tohiks
segamini ajada deflatsiooniga. Kéesolevas taustinfos selgitatakse erinevusi nende kahe mdiste
vahel ning vaadeldakse inflatsiooni praegusi muutusi ajalises perspektiivis.

Kontseptuaalsed kisimused: hinnastabiilsus, disinflatsioon ja deflatsioon

Alustuseks on kasulik meelde tuletada EKP peamise eesmérgi, s.0 hinnastabiilsuse kvantitatiiv-
set maéaratlust. EKP ndukogu vottis kdnealuse madratluse vastu 1998. aastal: ,,Hinnastabiilsus
tahendab euroala iihtlustatud tarbijahinnaindeksi (UTHI) aastakasvu alla 2%. Hinnastabiilsus
tuleb séilitada keskpika aja jooksul.” Lisaks selgitas ndukogu pérast rahapoliitilise strateegia
pohjalikku hindamist 2003. aastal, et kdnealuse madaratluse raames on EKP eesmdrk hoida
UTHI-inflatsioon ,alla 2%, kuid selle ldhedal”. Hinnastabiilsuse kvantitatiivne maératlus
koostati eesmérgiga anda avalikkusele selge mdddupuu EKP t66 kontrollimiseks ja fikseerida
pikaajalised inflatsiooniootused. Keskpikka ajavahemikku kasutatakse sellepérast, et keskpank
ei suuda alati hoida konkreetset varem méaaratletud inflatsioonimééra ega taastada seda soovitud
tasemel véga lihikese aja jooksul, samas kui keskpika aja jooksul on see véimalik ja soovitav.
EKP rahapoliitilise strateegia suunatus keskpikale perioodile kehtestab ka selge raamistiku
selleks, et eristada koguinflatsiooni ajutist vahenemist hinnastabiilsusega kooskd&las olevatelt
tasemetelt, mida vdib seostada disinflatsiooniga, pusivatest hinnastabiilsust ohustavatest
riskidest, mis inflatsiooniootuste pidepunkti puudumisel vdivad pbhjustada deflatsiooni.

Disinflatsioon on inflatsioonim&é&rade alanemine (s.t tldise hinnataseme kasvu aeglustumine),
mis vOib ajutiselt kaasa tuua isegi negatiivse inflatsiooniméara. Sageli tuleneb see kulude
kokkuhoiust pakkumise poolel. Néiteks voib tuua Gldise tootlikkuse mérkimisvéaérse kasvu,
millega ei kaasne samas ulatuses palgatdus, maksukérped, konkurentsi edendavad regulatiivsed
reformid ega kaubandustingimuste paranemine, mida v8ib p6hjustada naftahindade langus.
Nimetatud tegurid toetavad majandustegevust, suurendades reaalseid tulusid. Disinflatsiooni
vBib seostada aastase inflatsiooni luhiajalise jarsu kdikumisega, mis tuleneb niinimetatud
baasefektidest, mida vaadeldakse uksikasjalikumalt allpool. Selline aastase inflatsiooni
luhiajaline volatiilsus ei ole rahapoliitika seisukohast siiski tahtis. EKP rahapoliitiline stratee-
gia tugineb keskpikale ajavahemikule selleks, et inflatsiooni lihiajaline volatiilsus ei tooks
kaasa pikaajaliste inflatsiooniootuste volatiilsust.

Deflatsiooni ndol on tegemist hindade pusiva ja iseenesest hoogustuva laiapdhjalise langusega.
Seda hinnaspiraali ergutab ootus, et hinnad langevad tulevikus veelgi, s.t inflatsiooniootustel
kaob pidepunkt ning need langevad hinnastabiilsusega kooskdlas olevatest tasemetest allapoole.

1Vt kéesoleva kuubiilletaani taustinfo ,,EKP ekspertide makromajanduslik ettevaade euroala kohta“.
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Hinnalanguse ootused vdivad tuua kaasa naiteks selle, et investorid ja tarbijad ltikkavad ostud
edasi, mis tugevdab hindadele avalduvat langussurvet. Deflatsioon on tbendolisem siis, kui
inflatsiooniootusi md@jutavad tugevasti varasemad inflatsiooninditajad. Seetdttu on deflat-
siooni tekkimine tdendolisem riikides, kus keskpangal puuduvad selged kvantitatiivsed
eesmdrgid, mis aitaksid seada erasektori ootustele keskpikas ajavahemikus pidepunkti. Euroalal
paneb inflatsiooniootused kindlalt paika EKP ndukogu eesmérk hoida inflatsioon alla 2%, kuid
selle ldhedal. See eesmadrk aitab valtida deflatsiooni ning seda kinnitab ka inflatsiooniootuste
mittereageerimine varasematele inflatsiooninditajatele?.

Euroala praegust disinflatsiooni kujundavad tegurid

Praegune disinflatsiooni euroalal tuleneb peamiselt nafta- ja teiste toorainete (p&hiliselt
toiduainete) hindade jarsust langusest. Joonisel A on néidatud iildise UTHI-inflatsiooni muutus
euroalal koos energia ning (té6tlemata ja té6deldud) toiduainete hindade mdjuga. See tdendab,
et kdnealused kaks komponenti, eelkdige energiahinnad, olid peamised koguinflatsiooni kasvu
mdjurid kuni 2008. aasta keskpaigani. Niisamuti on energia ja toiduainete hindade osakaalu
vahenemine, mis oli tingitud nende aastase muutuse suurest langusest, ainus pdhjus, miks
uldine inflatsioon alanes 2,9 protsendipunkti varra 2008. aasta juulist 2009. aasta jaanuarini.®
Kui need kaks, UTHI-korvist umbes 30% moodustavat komponenti vélja jatta, oli UTHI-
inflatsioon suhteliselt stabiilne, jaddes umbes 1,8% tasemele. See nditab, et siiani ei ole tldise

2 VtL. Benati, ,Investigating Inflation Persistence Across Monetary Regimes“, Quarterly Journal of Economics, vol 123, nr 3, 2008,
1k 1005-1060.

¥ Kuna hetkel ei ole UTHI tiksikasjalik jaotus 2009. aasta veebruari kohta kattesaadav, on arvutustes kasutatud ajavahemikku kuni
jaanuarini.

Joonis A. Energia ja toiduainete hindade Joonis B. UTHI energiakomponendi muutused

osakaal euroala iildises UTHI-inflatsioonis

(protsendipunktides, aastane muutus protsentides) (protsendipunktides)

—— {ldine UTHI = aastase inflatsiooniméadra muutus

----- UTHI, v.a toiduained ja energia wmss - praegused kuised efektid

=== energiakomponendi mdju === baasefektid

masss toiduainete komponendi méju
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2008 2009
Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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inflatsiooni langus olnud Uldine, vaid on olnud tihedalt seotud suhteliste hindade ajutiste
muutustega.

Alates 2008. aasta augustist toimunud jarsk naftahindade langus t6i kaasa uldiste energiahin-
dade alanemise eelmise kuuga vorreldes. See omakorda tdi kaasa energiahindade aastase
muutuse jarsu languse ning oma osa oli ka varasemast naftahindade tdusust tulenevatel
baasefektidel. Seda on kujutatud joonisel B, mis naitab UTHI energiakomponendi aastast
muutust kuude 18ikes alates 2008. aasta juulist kuni 2009. aasta jaanuarini ning selle jaotumist
baasefektideks ja ,,praegusteks* kuisteks efektideks. Baasefekt tdhistab seda osa inflatsiooni
aastasest muutusest konkreetsel kuul, mis tuleneb vdrdluskuu (s.0 eelmise aasta sama kuu)
kuise muutuse kdrvalekaldest vorreldes tavapérase (varem tdheldatud) arenguga, arvestades
hooajalisi kdikumisi.* Praegune kuine efekt on kuine muutus konkreetsel kuul, mida on
kohandatud selle tavaparase arenguga.

Baasefektide suur moju energiahindade aastase muutuse langusele avaldub ka 2009. aasta
esimesel poolel, kuivérd 2008. aasta esimesel poolel toimunud energiahindade suur téus langeb
aastavOrdlusest valja. Kumulatiivselt moodustab baasefekt energiakomponendile 2009. aasta
veebruarist juulini -9,2 protsendipunkti. Arvestades, et energiakomponendi osakaal tldises
UTHIs on umbes 10%, mdjutab see UTHI inflatsiooni alanemist markimisvaarselt. Lisaks
sellele avaldavad langussurvet ka toidukomponendist tulenevad baasefektid (vt tabel).
Kumulatiivselt moodustab 2009. aasta veebruarist juulini energiast ja toiduainetest tulenevate
baasefektide mdju uldisele UTHI-inflatsioonile -1,1 protsendipunkti. Seepérast vdib UTHI-
inflatsioon olla 2009. aasta keskel vdga madal v@i isegi negatiivne, kuigi tegelik inflatsioon ei
olene mitte ainult baasefektide mehaanilisest m&just, vaid ka mitmetest teistest teguritest,
ennekdike toormehindade tegelikust arengust jargnevatel kuudel ja majandussuundumustega
seotud ildisest hinnasurvest. Alates 2009. aasta augustist hakkab UTHI-inflatsioon taas tdusma
baasefektide tottu, mis on valdavalt seotud 2008. aasta teisel poolel taheldatud naftahindade
markimisvaarse langusega. Kumulatiivselt ulatub baasefektide surve tldise inflatsiooni kasvule
2009. aasta augustist detsembrini 1,8 protsendipunktini.

Seega, isegi kui tlldine UTHI-inflatsioon on 2009. aastal mdne kuu jooksul negatiivne, peetakse
seda pigem ajutiseks néhtuseks, mis kaasneb suhteliste hinnamuutustega. Seda ei tohiks ké&sit-
leda deflatsiooni algusena.

Majandussubjektide inflatsiooniootuste fikseerimisel on siinkohal téhtis roll. Olemasolevad
andmed nditavad, et keskpikad ja pikaajalised inflatsiooniootused pisivad EKP hinnastabiil-

4Vt baasefektide arvutamise kohta lahemalt 2008. aasta detsembri kuubiilletdani taustinfos ,,UTHI-inflatsiooni hiljutiste ja tulevaste
muutuste arvutamine: baasefektide roll“.

UTHI komponentide baasefektide moju iildisele UTHI-inflatsioonile

(protsendipunktid)

UTHI, v.a toidu-
Energia Toiduained ained ja energia Kogumdju
2009. aasta veebruarist juulini -0,9 -0,2 0,0 -1,1
2009. aasta augustist detsembrini 1,7 0,1 0,0 18

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
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suse madratlusega kooskdlas olevatel tase-
metel (vt ka joonis C).

Kokkuvottes on euroalal praegu kiire disinflat-
sioon, mis on eelkdige tingitud toormehindade
jarsust langusest ja mis toob 2009. aastal
kaasa koguinflatsiooni U-kujulise muutuse.
Enne 2008. aasta keskpaika toimunud suurt
toormehindade tbusu ja sellele jargnenud Kii-
ret langust on seostatud aastase inflatsiooni
suure kdikumisega. Selline lihiajaline vola-
tiilsus ei ole rahapoliitika seisukohast siiski
oluline. EKP ndukogu eesmark on hoida inflat-
siooniootused keskpika ajavahemiku jooksul
hinnastabiilsusega jatkuvalt kooskdlas.
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Joonis C. Pikaajalised inflatsiooniootused

(aastane muutus protsentides)
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inflatsiooniootus viieks aastaks
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Allikad: EKP, Reuters ja EKP arvutused.

Markus. Kutseliste prognoosijate Kkisitluses (SPF) esitati
keskmised punkthinnangud. SPF andmed hélmavad perioodi
2013. aastani.



4 TOODANG, NOUDLUS JA TOOTURG

2008. aasta I8pus kandusid finantssektoris taaselavnenud pinged ule reaalmajandusse ning
euroala majandustegevus aeglustus markimisvaarselt. Parast SKP jarsku langust 2008. aasta
I6pus osutavad uuringuandmed ja kuised néitajad toodangumahu téiendavale kahanemisele
2009. asta alguses. Lahikvartalites on euroala majandustegevus jatkuvalt ndrk, sest struktuuriline
tasakaalustamatus moningates riikides ning finantsturgudel valitsev ebastabiilsus avaldavad
jatkuvat mdju nii maailma- kui ka euroala majandusele. 2010. aastal peaks majandustegevus
siiski jark-jargult elavnema. 2009. aasta méartsikuises EKP ekspertide makromajanduslikus ette-
vaates prognoositakse, et SKP keskmine aastane reaalkasv peaks pisima 2009. aastal vahemikus
-3,2% kuni -2,2% ning 2010. aastal -0,7 kuni 0,7% tasemel. Nii 2009. kui ka 2010. aastal vahen-
davad SKP aastakasvu markimisvaarselt negatiivsed siirdemdjud eelmistest aastatest. Majandus-
kasvu valjavaadet mbritseb endiselt ebakindlus. Seonduvad riskid tunduvad praegu olevat
tasakaalustatumad. Uhest kiljest vbivad ulatuslikest kavandatavatest makromajanduslikest stii-
mulitest tulenevad positiivsed mGjud osutuda arvatust suuremaks, kajastades ka teisi poliitilisi
meetmeid. Suurem mdju vOib avalduda ka kindlustundele. Teisalt esineb kartusi eelkdige seoses
finantsturgude ebakindluse potentsiaalselt suurema mdéjuga reaalmajandusele, protektsionismi-
surve tekke ja siivenemisega ning uleilmsest tasakaalustamatusest tingitud voimalike ebasoodsate
arengusuundadega maailmamajanduses.

4.1. REAALNE SKP JA NOUDLUSE KOMPONENDID Joonis 46. SKP reaalkasv ja selle komponendid

Maailmamajanduse ja euroala sisendudluse =
. . . (kvartaalne kasvumaar ja kvartaalne osakaal
mahu Uheaegse kahanemise tulemusel pidurdus  protsendipunktides; sesoonselt kohandatud)

euroala majanduse kasvutempo 2008. aasta m— sisendudlus (v.a varud)
I6pus ja 2009. aasta alguses méirgatavalt. - x:[ggﬁsg‘gr‘:msed
Euroala reaalne SKP, mis véhenes 2008. aasta ——  SKP kasv kokku
teises ja kolmandas kvartalis méddukalt, kaha- 09 09
nes aasta viimases kvartalis jarsult ehk 1,5% 06 =\ 06
kvartalis (vt joonis 46). 2008. aasta 0,8%ne 03 i 03
aastakasv oli vdikseim alates 1990. aastate 00 L | 00
algusest. Uuringuandmete pdhjal vGib jareldada, 5 (A 03
et aastakasv pusis norgana ka kaesoleva aasta ¢ 06
esimestel kuudel. 09 09
-1,2 -1,2
Noudlus on kahanenud koigi SKP komponen- . 15
tide Idikes. Valisndudlus norgenes, sestarenenud o - I
ja arenevatel turgudel toimus majanduskasvu i == 21
aeglustumine. Samuti véhenes sisendudlus, Ny 2

investeeringute maht kahanes markimisvéaarselt IVkv  Tkv kv kv IVkv
ning tarbimine aeglustus. Seda Ulevaadet 2007 2008

kinnitab kulukomponentide jaotus neljandas  plad Suesst SxPatet, L o
kvartalis. Kasvu pidurdas jatkuvalt suurel  vakkia.

madral netoeksport, sest ekspordi maht kaha-

nes impordiga vorreldes kiiremini. Samal ajal avaldasid varud kasvule positiivset mdju. Jargnevad

alaosad kasitlevad ndudluse arengut lksikasjalikumalt.

ERATARBIMINE
Tarbimiskulutused pusisid 2008. aasta esimeses kolmes kvartalis Gldiselt muutumatuna ning
kahanesid siis neljandas kvartalis jarsult. Varskeimad nditajad kinnitavad, et ka 2009. aasta
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alguses pusisid kulutused tagasihoidlikud. —|/EREEREA EL TSR TR LIRS
Euroalariikides registreeritud uute sdiduautode
arv vahenes jaanuaris eelmise kuuga vorreldes iseq andmed)

3,9%. Ta_lrbl'J'ate Iflndlustunne jai jaanuaris ja — joemiok kokkut (vasakpoolsel tejel)
veebruaris vaga ndrgaks, kahanedes madalaima- ... tarbijate kindlustunne? (parempoolsel teljel)

le tasemele alates 1985. aastast. mil Euroopa ====jaemuigisektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)

ja kodumajapidamiste kindlustunne

Komisjoni tarbijauuringut korraldama hakati 25 2
vt joonis 47). 20 i 20
(vtoonts 47 s M\ A .
Tarbimiskulutuste kahanemine viimase aasta 10 \,, / \/ e .P 10
jooksul oli valdavalt tingitud kodumajapida- 4 P T (H 5
miste reaalse kasutatava tulu ndrgast naitajast. ,.:j,;'..-‘-"' ) ;i". 0
Nominaalpalgad piisisid 2008. aastal suhteliselt =t 3% Rl Al
suured ning kodumajapidamisi toetas maksta- ’ 20

vate hivitiste jatkuvalt kiire kasv (vt 3. pea- *° 2|7
tikk). Inflatsiooni kiire kasv aasta esimesel 15 ‘V 15
poolel, mille tingis peamiselt toiduaine- ja  -20 ' \ -20
energiahindade ulatuslik tbus, karpis siiski  -25 -25

reaalsissetulekuid ning vahendas tarbimist. 2004~ 2005 2006 2007 2008

Alates suvest on toormehindade ulatuslik langus  Allikad: Euroopa Komisjoni ettevétlus- ja tarbijauuringud ning
hakanud leevendama survet kodumajapidamis- II\E/Iu;rOIfl}g;d Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka
te sissetulekutele. Aastane UTHI-ianatsioon on 15IAOe\xlsfitlzflﬁIea'muutus protsentides; kolme kuu libisevad keskmised;
Pgrastjuunls 1 JUI_JIIS saavutatud k()rgelmat taset Eo;r%aggsﬂt‘aj:rs\;ﬁlgg; ks%};ggﬁggﬁjtdja keskvédrtusega kohandatud.
jarsult alanenud ning peaks 2009. aasta esimesel

poolel veelgi langema (vt 3. peatiikk). See peaks

l&hikuudel sissetulekut mdningal mé&aral toetama. Reaalsissetuleku elavnemise tiihistavad
téendoliselt halvenevad toéturutingimused (vt osa 4.2). Tédpuudus kasvas 2008. aastal jarsult ning
ettevBtete palkamiskavatsusi ké&sitlevad uuringud osutavad to6hdive kasvu margatavale

aeglustumisele 2009. aastal, mis omakorda péarsib toédjéutulu ja seelébi ka tarbimist.

Kodumajapidamiste kulutamisotsuseid mdjutavad ka ootused elu jooksul laekuva tulu (alalise
tulu) suhtes, mis saadakse finants- ja mittefinantsvaralt ning eeldatavast to6tulust tulevikus.
Pérast finantspingete tekkimist on kodumajapidamiste olukord halvenenud aktsiaturgude languse
tdttu — Euro STOXX indeks alanes 2008. aastal ja 2009. aasta alguses jérsult (vt osa 2.5).
Kodumajapidamiste isikliku majandusliku olukorra hinnangud halvenesid 2008. aastal
enneolematult ning jéid vaga ndrgaks ka 2009. aasta hakul. Tooturutingimused ja laiem
majandusvaljavaade on alates 2008. aasta stigisest jarsult halvenenud. Lisaks on viimase viie kuu
jooksul ndrgenenud ka tooturu arenguga seotud ootused, mis veel 2008. aasta septembris olid
killaltki optimistlikud (s.t pikaajalisest keskmisest paremad).

To6turu arenguga seotud kartused ja ebastabiilne finantskeskkond on tdendoliselt suurendanud
kodumajapidamiste ebakindlust majanduse valjavaadete suhtes. Seetdttu on hakatud kulutusi
karpima ning koguma saaste, et katta vdimalikke kdikumisi tulevastes sissetulekutes. Euroala
integreeritud kvartalikontode p6hjal voib 6elda, et 2008. aasta teises ja kolmandas kvartalis kas-
vas kodumajapidamiste sd&stumé&ar. Tarbijate suurenenud ettevaatlikkusest ja riskikartlikkusest
annavad tunnistust ka muutused finantsinvesteeringute struktuuris (vt osa 2.7). Kodumajapidami-
sed on paigutanud oma finantsinvesteeringud imber vahem riskantsetesse varadesse, otsustades
riskantsemate varade, nditeks omandivadrtpaberite asemel pigem sularaha, hoiuste ja vdla-
vaartpaberite kasuks.
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Lahitulevikus ja&b tarbimise maht tdendoliselt tagasihoidlikuks. Ehkki toormehindade suur langus
on parandanud kodumajapidamiste ostujéudu, mis omakorda toetab kasutatavat sissetulekut, on
kodumajapidamiste joukus siiski védhenenud ning halvenev olukord tooturul pérsib l&hikuudel
tdendoliselt t66jéutulusid. Jatkuv majanduslik ebakindlus ja tarbijate véhene kindlustunne vai-
vad kodumajapidamiste kulutusi edaspidi veelgi langetada.

INVESTEERIMINE
2008. aastal vahenes investeeringute kasv euroalal Kiiresti. Pérast suhteliselt vastupidavat kasvu
2008. aasta esimeses kvartalis, mis oli osaliselt tingitud sellest, et ebatavaliselt pehme talv elavdas
kdnealusel perioodil mitmel pool Euroopas ehitustegevust, vahenesid investeeringud aasta teises
ja kolmandas kvartalis jarsult. Neljandas kvartalis vahenesid investeeringud eelmise kvartaliga
vorreldes 2,7%.

Ehitusinvesteeringud, mis h6lmavad investeeringuid elamutesse ja &rihoonetesse, moodustavad
ligikaudu poole koguinvesteeringutest ja seetdttu mdjutab kinnisvaraturu areng investeeringute
mahtu tervikuna markimisvaarselt. Eluasemehindade tbus euroala riikides on alates 2005. aastast
aeglustunud (liksikasjalikumat teavet vt veebruari kuubilletadani taustinfost 4). Samuti on enami-
kus euroala riikides alanenud &drihoonete hinnad, mis langesid 2008. aastal mitmes piirkonnas
jarsult (vt 2008. aasta detsembrikuu finantsstabiilsuse llevaate jagu 2.3). Md6dukamad ja lange-
vad eluasemehinnad véahendavad elamuehitusinvesteeringute kasumlikkust ning see parsib
tavaliselt ehitusinvesteeringuid tervikuna. Véljastatud ehituslubade arv, mis annab marku
ehitusinvesteeringute arengust, vahenes 2008. aastal oluliselt, mis td4hendab, et lahikvartalites
jaab ehitusinvesteeringute kasv tdendoliselt negatiivsemaks.

Muude kui ehitussektori investeeringute areng on samuti aeglustunud, sest ndudluse ndrgenemise
tottu on kasumlikkus langenud ja tootmisv@imsuse surve alanenud ning rangemad laenutingimu-
sed on piiranud rahastamise kéttesaadavust. Ettevatlusinvesteeringute maht kahanes 2008. aasta
teises ja kolmandas kvartalis. Olemasolevad nditajad viitavad ettevBtlusinvesteeringute jatkuvalt
ndrgale seisule neljandas kvartalis ja kapitalikaupade toodangu jarsule vahenemisele (vt osa 4.2).

Investeeringute kasvu parsivad peamiselt ndudluse hiljutine kahanemine ja kogu majandustege-
vuse oluliselt nGrgemad valjavaated. Seoses ndudluse kahanemisega 2008. aasta esimesel poolel
on ettevdtete kasumlikkuse kasv aeglustunud (vt 3. peatiikk). Aktsiaturupdhised kasumlikkuse
néitavad osutavad ettevdtete kasumlikkuse edasisele véhenemisele aasta teisel poolel (vt 2. ja
3. peatlikk). Lisaks eeldab valdav osa kasvuprognoose, et suur langus jatkub ka 2009. aastal ning
aastal 2010 toimub Uksnes tagasihoidlik elavnemine, mille tttu v&henevad ettevdtlusinvestee-
ringud l&hiajal tdendoliselt veelgi.

Noudluse langus véhendab ka ettevdtetesiseseid ressursipiiranguid, mis leevendab ettevotete
vajadust suurendada tootmisvOimsust. Euroopa Komisjoni ettevdtlusuuringu kohaselt langes
toodangu vahenemise tulemusel tootmisvéimsuse rakendusaste toostussektoris, alanedes 2009.
aasta jaanuaris madalaima tasemeni alates 1985. aastast, mil seda néitajat arvutama hakati. Nende
ettevOtete osakaal, kes mainivad tootmist piirava tegurina seadmete vdi ruumi puudumist, vahenes
pérast 2007. aasta kolmandas kvartalis saavutatud kdrgpunkti samuti jarsult.

Kapitalikuludele — sealhulgas nii ettevatlusinvesteeringutele kui ka elamute ja &rihoonete ehituse
investeeringutele — vdivad mdju avaldada ka rahastamise kulu ja k&ttesaadavus. Parast ebastabiilse
olukorra tekkimist finantsturgudel on turupdhised rahastamiskulud kasvanud, omandivaértpabe-
rite hinnad langenud ning ildised rahastamiskulud samuti suurenenud. Uhtlasi on karmistunud
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pankade laenutingimused, ehkki ettevGtted on saanud kasu alates 2008. aasta oktoobrist markimis-
vadrselt langenud EKP baasintressimadéaradest, mille mdjul hakkavad niiid ka pankade laenu-
intressimdérad alanema (vt 2. peatiikk). Rahaloomeasutuste poolt kaupu ja mittefinantsteenuseid
pakkuvatele ettevOtetele suunatud laenuvood, mis kahanesid detsembris esmakordselt pérast
finantspingete tekkimist, muutusid jaanuaris pisut positiivseks, kinnitades laenutegevuse
markimisvaarset pidurdumist. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettev@tete hoiuste maht
on samuti véhenenud. Neid ettevdtteid kasitlevate esialgsete andmete pdhjal v3ib delda, et
karmistunud rahastamistingimused avaldavad ulatuslikku mdju ettevdtete suutlikkusele rahastada
oma praegusi ja tulevasi tehinguid. Sellest hoolimata vdib 6elda, et Euroopa Komisjoni 2009.
aasta jaanuari ettevdtlusuuringu kohaselt oli nende ettevGtete osakaal, kes markisid tootmistege-
vust piiravana tegurina rahastamise, suhteliselt vaike (kuigi viimase kuue kuu jooksul on tédhelda-
tud selle osakaalu vihest suurenemist). Uldjoontes on praegu jatkuvalt raske hinnata laenupiirangute
rangust ja ulatust ning nende moju investeeringutele ja reaalmajanduse aktiivsusele.

VALITSUSSEKTORI TARBIMINE

Ndudluse muude komponentidega vorreldes kasvas valitsussektori tarbimine 2008. aastal jatkuvalt.
Parast 0,9%list kasvu 2008. aasta kolmandas kvartalis vahenes avaliku sektori tarbimine neljandas
kvartalis ootamatult 0,6% vdrra. Lahikuudel peaks valitsussektori tarbimine, mis tavaliselt hdImab
kulutusi sellistele kollektiivteenustele nagu kaitse-, igus-, tervishoiu- ja haridusteenused ning on
tsuklilise arengu suhtes tldjuhul vahem tundlik kui muud ndudluse komponendid, jatkuvalt
toetama mdningal méé&ral euroala sisendudlust. Valitsussektori muud kuluelemendid, eelkdige
ulekanded teistesse sektoritesse ja teistest sektoritest, on vastutsiiklilised. Nditeks on t8enéoline,
et sotsiaalkindlustusmaksed, nagu nditeks tootushiivitised, hakkavad majanduskasvu aeglustudes
ja tooturu ndrgenedes kasvama, samal ajal kui kodumajapidamistelt ja ettevotetelt saadav
maksutulu kahaneb. Sellised elemendid peaksid looma kodumajapidamiste ja ettevGtete
sissetulekutele teatava puhvri. Euroala 2008. aasta kolmanda kvartali integreeritud kvartalikontod
néitavad, et kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete
tasutavate jooksvate maksude kasv on juba aeglustunud. Noudluse kasvu soodustavad ka muud
kaalutletud meetmed, mida on voetud néiteks autotddstuse toetuseks.

VARUD

2008. aasta teisel poolel mdjutasid varud euroala SKP kasvu positiivselt, sest ettevotted suurenda-
sid oma varude mahtu. Selle vdis tingida asjaolu, et tleilmse ndudluse ja euroala sisendudluse
vahenemise kiirus ja ulatus olid ettevtete jaoks ootamatud. Kui ettevotetel ei oleks olnud véimalik
tootmismahte piisavalt kohandada, oleks neil tekkinud varude tlejéak. See oleks kooskdlas 2008.
aasta 18pus tootleva toostuse uuringutest saadud Ulevaatega. Euroopa Komisjoni veebruari
ettevOtlusuuringust selgus, et valdav osa ettevdtteid peab valmistoodete olemasolevaid varusid
liiga suureks. Samal ajal nditas ostujuhtide indeksiga seotud uuring, et 2008. aasta neljandas
kvartalis kasvas valmistoodangu varude maht kiireimas tempos alates 1998. aastast, mil see uuring
kaivitati. Edaspidi v@ivad ettevodtted pliiida realiseerida viimaste kuude jooksul kogunenud
varusid, vahendades toodangu mahtu kiiremini kui kahaneb I6ppndudlus. 2009. aasta jaanuari
ostujuhtide indeksi uuring nditas, et todtleva tddstuse ettevdtete varude maht véhenes véaga
edasisele kahanemisele. Veebruaris vahenes jatkuvalt ka euroala jaemuijate valmistoodete varude
maht. Bloombergi euroala jaemuugisektori ostujuhtide uuringu (Bloomberg Euro Zone Retail PMI
survey) andmetel kajastas see teadlikke varude vdhendamise otsuseid, mida tehti vdheneva
muigimahu ja kehva majandusliku véljavaate kontekstis. Kui k@nealustest uuringutest saadud
teavet vdljendataks ametlikes andmetes, kinnitaksid need varude muutuste tugevalt negatiivset
mdju SKP kasvule 2009. aasta alguses.
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KAUBANDUS

Valiskeskkond on finantskriisi ning pangandusslsteemide ja laenutingimuste tdsiste lleilmsete
pingete tulemusel margatavalt halvenenud. Uleilmse ndudluse vahenemine on parssinud
maailmakaubandust. Arenenud turgude ndudlus kahanes 2008. aastal méarkimisvaérselt, samal ajal
kui kasv arenevatel turgudel on sligisest saati vaga jarsult aeglustunud (vt 1. peatiikk). Finantstur-
gude ebastabiilsus onavaldanud mdju ka kaubandusvoogudele, piirates kaubanduse rahastamisvahen-
dite, néiteks akreditiivide kattesaadavust, mida ettevGtted kasutavad piiritleste tehingute jaoks.

See on omakorda vahendanud ndudlust euroala kaupade ja teenuste jérele. Euroala ekspordi maht
plsis 2008. aasta teises ja kolmandas kvartalis stabiilsena ning véhenes aasta viimases kvartalis
jarsult (langedes 7,3% vorreldes eelmise kvartaliga). See oli ks teguritest, mis pdhjustas kdnealusel
perioodil todstustoodangu védga ulatuslikku langust (vt osa 4.2). Eksporditellimuste arv pusib
jatkuvalt vdga madalal tasemel ning ettevotlusuuringud osutavad ekspordi mahu jarjekordsele
teravale langusele 2009. aasta esimeses kvartalis ja hiljemgi. Ehkki eksporti vBib méningal méaral
elavdada alates aasta vahetusest toimunud euro nominaalse efektiivse vahetuskursi odavnemine,
kui see peaks jatkuma (vt 7. peatlikk), jddvad maailmamajanduse lahiaja véljavaated siiski ndrgaks
ning tdenéoliselt ei toeta eksport jargmistes kvartalites euroala ndudlust kuigi suurel méaaral.

Euroala 16ppndudluse kahanedes on viimase aasta jooksul aeglustunud ka euroala imporditege-
vus. Kui 2008. aasta kolmandas kvartalis oli impordimahu kasv ménevaérra kiirem, siis neljandas
kvartalis vahenes see 5,5% vdrra. Kuna aga ekspordimahu vahenemine oli veelgi kiirem, mdjutas
netokaubandus SKP kasvu neljandas kvartalis taas negatiivselt.

4.2. TOODANG, PAKKUMINE JA TOOTURG

Inflatsioonisurve pdhiteguriks on tasakaal kogutoodangu ja pakkumispotentsiaali vahel. Euroala
kogutoodangu maht véahenes 2008. aastal ning on ka 2009. aasta alguses jdé&nud véga tagasihoid-
likuks. Selle tulemusel on kasvanud majanduse reservvféimsuse méaar. Tootmisvdimsuse surve
ettevOtetes on véga kiiresti taandunud. Tootmisvdimsuse rakendusaste todtleva todstuse sektoris
langes madalaimale tasemele alates Euroopa Komisjoni esimesest tédstussektori uuringust, ning
ka muud néitajad viitavad tootmisvdimsuse surve leevenemisele. Ostujuhtide indeksi nditajad
osutavad tarnetéhtaegade jatkuvale lihenemisele totleva todstuse sektoris ning ettevdtete
kdimasolevate tehingute ja tditmata tellimuste edasisele vdhenemisele nii teenindus- kui ka
toostussektoris. Ka tooturutingimused on leevenenud (vt té6turgu késitlev punkt allpool).
Toopuudus on alates 2008. aasta algusest suurenenud ja vastavalt Euroopa Komisjoni 2008. aasta
oktoobri ettev6tlusuuringule on t66joupuudust valjendavate ettevdtete osakaal langenud.

SEKTORITE TOODANG

Majanduskasv aeglustus 2008. aastal markimisvaarselt kdigis sektorites. 2008. aasta viimases kolmes
kvartalis vahenes toodangu maht oluliselt nii ehitus- kui ka tddtleva tédstuse sektoris. Lisandvaar-
tuse kasvu tootleva toostuse sektoris kérpis sise- ja vélisndudluse jarsk langus ning aktiivsuse kaha-
nemine kdigis tdhtsamates allsektorites. 2008. aasta neljandas kvartalis toimunud tédstustoodangu
(v.a ehitus) mahu vahenemine oli erakordselt suur — sellest ulatuslikumat langust on alates 1960.
aastast ndhtud vaid uhel korral. Ehitustegevus on samuti aeglustunud, sest eluaseme- ja drihoonete
turud on rahunenud. Selles sektoris vahenes lisandvéértus 2008. aasta viimases kolmes kvartalis.

Teenindussektori kasv aeglustus 2008. aastal mdddukalt, ehkki aasta neljandas kvartalis aktiivsus
vahenes, tuues selles sektoris kaasa esimese kvartaalse languse alates 1995. aastast, mil teenindus-
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Joonis 48. Toostustoodangu kasv ja selle Joonis 49. Toostustoodang, toostussektori

komponendid kindlustunne ja ostujuhtide indeks

(kasvumaar ja osakaal protsendipunktides; kuised andmed; (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)
sesoonselt kohandatud)

== kapitalikaubad m— tH0StUStoodang?! (vasakpoolsel teljel)
wesw  tarbekaubad - toostussektori kindlustunne? (parempoolsel teljel)
= Vahekaubad ====ostujuhtide indeks (PMI)3 (parempoolsel teljel)
wosem ENErQia
----- kokku (v.a ehitus)
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbija-
Mérkused. Esitatud andmed arvutatakse kolme kuu libisevate uuringud, Markit ja EKP arvutused.
keskmistena varasema kolme kuu vastava keskmise suhtes. Markused. Kdik aegread viitavad to6tlevale toostusele. Andmed
Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia. viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.

1 Protsentuaalne muutus kolme kuu arvestuses.
2 Protsentide saldo; muutused vdrreldes eelmise kolme kuuga.
3 Ostujuhtide indeks; 50punktise indeksi halbed.

sektori lisandvadrtuse nditajat arvutama hakati. Toodang finants- ja ariteenuste sektoris mdjutas
2008. aasta viimases kvartalis toimunud langust vahesel mééral (-0,1 protsendipunkti ulatuses).
Nagu kuubiilletaani varasemates valjaannetes mainitud, on tegemist suure sektoriga, mis holmab
mitmesuguseid tegevusharusid, sealhulgas finants-, kinnisvara-, 8igus-, raamatupidamis- ja
maksuteenuseid. Ajakohast teavet alakomponentide tulemuste kohta saadakse tiksnes piiratud
maéral. Siiski on tGendoline, et finantsturgude ebastabiilsus on ka finantsteenuste sektori toodangut
negatiivselt mdjutanud, sest uuringuandmed kinnitavad ettevdtete kindlustunde mérgatavat véhe-
nemist. Pérast langust kahel eelnenud perioodil véhenes lisandvéartus 2008. aasta neljandas
kvartalis 1,4% vorra ka kaubandus-, transpordi- ja sideteenuste sektoris. Kodumajapidamiste
kulutuste langus on tbendoliselt mdjutanud aktiivsust ka kaubandus- ja turustusteenuste
sektoris.

Tulevikku vaadates jaab tldise aktiivsusega seotud lihiajaline valjavaade kehvaks ning toodangu
maht peaks 2009. aasta jooksul veelgi kahanema. Aktiivsust ké&sitlevatel uuringutel pbhinevad
naitajad on samuti jatkuvalt vdga ndrgad ning ka ostujuhtide toodanguindeksid ja Euroopa
Komisjoni kindlustunde néitajad pusivad darmiselt madalal tasemel (vt joonis 49). Esialgsed
andmed osutavad ndudluse véhenemisele 2009. aasta hakul, ettevotete kindlustunde nérgenemi-
sele ning majanduskasvu valjavaatega seotud dadrmiselt suurele ebakindlusele. Tddstussektori uute
tellimuste nditaja kahanes jarsult, kajastades euroala ndudluse ja valisndudluse olulist langust.
Nagu eespool mainitud, nditavad uuringud ka seda, et aasta alguses hakkasid ettevotted kahandama
eelnenud kuudel kogunenud varusid. See vdib tootmist lahiajal veelgi vdhendada, sest ettevotted
vahendavad toodangu mahtu kiiremini kui kahaneb 18ppn8udlus. Taustinfos 5 antakse luhiule-
vaade muutustest SKP reaalkasvu ettevaadetes 2009. aasta kohta.
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MUUTUSED ETTEVAADETES EUROALA 2009. AASTA MAJANDUSKASVU KOHTA

Kaesolevas taustinfos vaadeldakse euroala 2009. aasta majanduskasvu kohta tehtud ettevaadete
muutusi alates 2008. aasta algusest. Sellest on naha, mil maaral halvenesid méddunud aasta jooksul
véljavaated 2009. aastaks ning millal tehti suurimaid Umberhindamisi.

Joonisel A on kujutatud muutused euroala 2009. aasta majanduskasvu kohta tehtud ettevaadetes, mis
koostati 2008. aasta algusest kuni k&esolevas kuubiilletdanis sisalduvate andmete valjastamise
pdevani. Joonis nditab ettevaateid, mille koostasid mitmed institutsioonid (nimelt Euroopa Kesk-
panga / eurosisteemi ekspertide poolt tehtud ettevaated vaartusvahemikes, Euroopa Komisjon,
Rahvusvaheline Valuutafond, OECD) ning erasektori prognoosijad (kutseliste prognoosijate kisitlus
(SPF), Euro Zone Barometer ja Consensus Economics). Prognoosijate Euro Zone Barometer’i
nditajad ja Consensus Economicsi ettevaated ilmuvad iga kuu, kuid teised ettevaated harvemini.
Euroopa Keskpanga / eurosiisteemi ekspertide makromajanduslikud ettevaated 2009. aastaks ilmusid
2008. aasta martsis, juunis, septembris ja detsembris ning 2009. aasta martsis, samal ajal kui SPFi
omadega sai iga kord tutvuda kuu aega varem. Euroopa Komisjon avaldas oma 2009. aasta
majanduskasvu ettevaated 2008. aasta aprillis ja novembris ning vahe-ettevaate 2009. aasta jaanuaris.
Rahvusvahelise Valuutafondi ettevaated 2009. aasta SKP kasvu kohta ilmusid 2008. aasta aprillis,
juulis ja oktoobris (erandkorras ka novembris 2008) ning 2009. aasta jaanuaris. OECD ettevaade-
tega 2009. aastaks sai tutvuda 2008. aasta juunis, oktoobris ja novembris.

Nagu ilmneb jooniselt A, korrigeeriti alates RISl i
2008. aasta algusest euroala 2009. aasta SKP S LR SR

kasvu valjavaateid kdigis ettevaadetes allapoole. (aastane muutus protsentides)

Kui 2008. aasta alguses prognoositi 2009. aasta N _ _
mmm EKP/eurosiisteemi eksperdid (vahemik)

kasvuks ligikaudu 2,0%, siis 2009. aasta jaanuari ... Euro Zone Barometer
ja veebruari ettevaadetes oli see vahemikus 5 R e R )
-1,5% ja -2,0%. Kui 2008. aasta esimesel poolel A Rahvusvaheline Valuutafond

@  Euroopa Komisjon

oli allapoole korrigeerimise tempo suhteliselt
tagasihoidlik, siis oktoobris see mdnevdrra kiire-

=-=- Consensus Economics

3,0 30

nes ning novembris ja detsembris langesid
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nullini. Allapoole korrigeerimiste ajastus ja Lo a ?*;I 10
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geerimised kajastavad selgelt aina negatiivse- I
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kohta. 2008. aasta oktoobrist suurenenud alla- | 40
poole korrigeerimisi vdisid mdjutada mitmed Tl orms mal MW e 5w B g
tegurid. Praegust ja liihiajalist kasvuvaljavaadet 2008 2009

maéravad igakuised néitajad halvenesid 2008. Allikad: EKP, Euroopa Komisjon, Rahvusvaheline Valuuta-
o U T M fond, OECD, Euro Zone Barometer ja Consensus Economics.
aasta jooksul markimisvaérselt, eeskatt aasta  Markus. Kuupéevad x-teljel vastavad hinnangute avaldamise
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teenindussektoris, samuti téostustoodangu ja [ERLER AU TLGLEELE IGRE DETE L LED T
uute tellimuste aastane kasvumé&ar. Mainitud
néitajate halvenemine hoogustus alates 2008. (vasakpoolsel teljel: protsentide saldo; parempoolsel teljel:
aasta septembrist — ligikaudu samal ajal, kui ~ 2astane muutus protsentides)

stivenes  finantsturgude ebastabiilsus ning — ostujuntide indeks teenindussektoris

. (vasakpoolsel teljel)
Lehman Brothers pankrotistus. ostujuhtide indeks todtleva todstuse sektoris
(vasakpoolsel teljel)

. A R q ====td0stustoodang (parempoolsel teljel)
2009. aasta majanduskasvu prognoosi korrigeeri- —— uued tellimused (parempoolsel teliel)

mine oli osaliselt seotud ka negatiivse siirde- ¢

ja uued tellimused

9
mdjuga, mille tingis halvenenud véljavaade N 6
2008. aasta teise poole kohta. Siirdemdju mé&-  ss .'\\& /‘\ 3
ratletakse kui tihe aasta majanduskasvu dunaa- ‘ 0
mika mdju jargmise aasta keskmisele kas- 50 4 -3
vumaarale.! 2008. aasta viimase kvartali =y \\ -6
Ulatuslikult ndrkadel nditajatel on allapoole 45 "\ \ 9
korrigeerimistel seega markimisvadrne nega- 5 i3
tiivne mdju 2009. aasta kasvuootustele. Eurostati 4 % N7 1S
hinnang 2008. aasta neljanda kvartali SKP kasvu \ 18
kohta tasemel -1,5% viis selleni, et siirdemdju orrrege [TA
2009. aasta kohta moodustab -1,3 protsendi- 2
punkti. Siinkohal tasub mérkida, et Kui o mae e st mov
2008. aasta neljanda kvartali hinnang oleks olnud 2008 2009

1 protsendipunkti vorra kdrgem (s.t -0,5%, mitte ~ Allikad: Eurostat ja Markit.

-1,5%), oleks 2009. aastale avalduv siirdemdju

olnud oluliselt vahem negatiivne (-1,3 protsendi-

punkti asemel -0,5 protsendipunkti). See illustreerib nimetatud siirdemdju tundlikkust aasta 16pus
avaldatud andmete suhtes.

Uldiselt rdhutavad 2009. aasta SKP kasvu ettevaadetes toimunud jarsud langused (mis olid mit-
mete institutsioonide ja erasektori prognoosijate puhul sarnased) seda, kui raske on sellises ebakind-
las olukorras majandusarengut prognoosida. Peamiselt tingis eri ettevaadete allapoole korrigeeri-
mise see, et finantsturgude ebastabiilsuse stivenedes kahanes jarsult tellimuste hulk, kaubandus ja
to0stustoodang. Sellist asjade kaiku ei suudetud 2008. aasta keskpaigas ette naha.

LVt ka 2005. aasta martsi kuubiilletdni taustinfo 8.

TOOTURG

Viimastel aastatel on euroala toé6turud margatavalt paranenud. T66hdive suurenes joudsalt, t66-
jous osalemise maar tdusis ja 2008. aasta alguseks oli té6puudus langenud madalaimale tasemele
parast 1980. aastate algust. Selle tulemusena olid tééturutingimused 2007. aasta I6pupoole
pingelised ja palgasurved tugevnesid (vt 3. peatlikk). Parast seda on aga t6dturu valjavaated
markimisvaarselt halvenenud. To6tuse maar on 2008. aasta algusest tdusnud ning t66hdive kasv
aeglustunud. Toohdivega seotud ootusi ké&sitlevad uuringud osutavad tooturu véljavaadete
ndrgenemisele. Kuna to6jéundudlus véheneb kiiremini kui todj6upakkumine, peaksid to6turu-
surved eelolevates kvartalites leevenema.
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Tabel 8. Hoive kasv

(muutus protsentides varreldes eelmise perioodiga; sesoonselt kohandatud)

Aastased madrad Kvartaalsed méarad

2006 2007 2007 2007 2008 2008 2008

111 kv 1V kv I kv 11 kv 111 kv

Kogu majandus 1,6 1,8 0,5 0,3 0,4 0,2 0,0
millest:

Pdllumajandus ja kalandus -1,9 -1,2 -1,0 -0,4 0,5 -1,2 -0,8

To6ostus 0,6 1,4 0,0 0,1 0,2 -0,3 -0,7

Toostus v.a ehitus -0,3 0,3 0,0 0,1 0,3 0,1 -0,3

Ehitus 2,7 3,9 -0,1 0,0 0,0 -1,2 -1,5

Teenused 2,2 2,1 0,7 0,4 0,4 0,4 0,2

Kaubandus ja transport 1,7 1,8 0,8 0,1 0,5 0,3 0,1

Rahandus ja ri 3,9 4,1 0,8 0,8 0,8 0,4 0,0

Avalik haldus* 1,9 1,4 0,5 0,5 0,1 0,5 0,5

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.
Mérkus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.
* Sisaldab ka haridust, tervishoidu ja muid teenuseid.

Parast tagasihoidlikku kasvu 2008. aasta esimesel poolel pisis t6éhdive tase kolmandas kvartalis
uldjoontes muutumatuna (vt tabel 8). Nagu kuubilletddni varasemates valjaannetes mainitud,
leiavad muutused té6hdives aset hiljem kui majandusaktiivsuses. Kuna tdotajate t60lt vabasta-
mine ja uuesti tdole votmine on ettevdtete jaoks kulukas, vdivad nad teha otsuse esialgu oodata
ja hinnata majanduse arengu edasist kulgu, enne kui otsustatakse teha kulutusi kohandustele
personalis. Seetdttu sdltub t66joundudluse areng sellest, kuidas ettevdtete hinnangud
majandusarengu véljavaadetele on majanduslanguse oludes muutunud. Eelduste kohaselt pidi
2008. aasta alguses toimunud langus jdama suhteliselt tagasihoidlikuks (vt taustinfo 5).
EttevBtlusuuringud Kinnitasid, et toodangunditajatega vorreldes pisisid tdohdivega seotud ootu-
sed 2008. aasta esimesel poolel mdnevorra optimistlikumad. Mdned ettevotted vdisid otsustada

Joonis 50. Hoive kasv ja hdiveootused

(aastane muutus protsentides; protsentide saldo; sesoonselt kohandatud)

= hdive kasv toostuses, v.a ehitus (vasakpoolsel teljel) = ehitussektori hdiveootused
«eee thotleva todstuse hdiveootused (parempoolsel teljel) ++<++  jaekaubandussektori hdiveootused
====teenindussektori hdiveootused
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Allikad: Eurostat, Euroopa Komisjoni ettevdtlus- ja tarbijauuringud.
Markus. Protsentide saldo on keskvéartusega kohandatud. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slovakkia.
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hoida personali t66l véhendatud koormusega. Selline tdotajate hoidmine avaldus euroala
riikides to6tundide vahenemises ja toodangumahu languses t66taja kohta (vt joonis 51). Teised
voisid otsustada esialgu piirata tootajate arvu, jattes lahkuva voi pensionile mineva personali
asendamata v0i véhendades ajutiste t0otajate arvu. Kuni 2008. aasta kolmanda kvartalini
kattesaadava t60jou uuringustatistika andmetel on Gldise todhdive langus suurel mééral tingitud
ajutise t60jéu vahendamisest.

Tulevikku vaadates ei pruugi ettevdtted enam soovida tddtajaid hoida, arvestades asjaolu, et
2008. aasta I16pus vahenes tootmismaht jarsult ning nditajad viitavad majandusaktiivsuse edasi-
sele langusele 2009. aasta alguses. Uuringud osutavad sellele, et kuna majanduslangus on
muutunud teravamaks ja on suurenenud tdendosus, et loid majandusaktiivsus jaab pikemaks ajaks
plsima, on ettevdtted oma palkamiskavatsusi madrgatavalt kdrpinud. Euroopa Komisjoni
2009. aasta veebruari ettevGtlusuuring néitas, et palkamiskavatsused pisivad ligikaudu samal
tasemel, mis registreeriti 1990. aastate alguses majandusliku madalseisu ajal (vt joonis 50).
Seet8ttu on todjoundudluse valjavaade mérgatavalt halvenenud.

Toé6j6undudluse eeldatava vahenemise tagajarg soltub osaliselt todjoupakkumise arengust. Té0jéu
arvukuse tdus peegeldab muutusi tédealise rahvastiku arvus ja inimeste soovis t66j6us osaleda.
Té6j6upakkumise kasv plsis 2008. aasta kolmandas kvartalis suhteliselt stabiilsena. Tddealine
rahvastik suurenes pidevalt ja osaluse maar tusis.

Kokkuvottes naitab véhenev t66joundudlus koos potentsiaalse t60jéupakkumise killaltki pusiva
kasvuga, et tooturutingimused on hakanud leevenema. To6tuse maér euroalal on alates 2008. aasta
algusest kasvanud, tdustes 2009. aasta jaanuaris 8,2%ni ehk 2008. aasta jaanuariga vdrreldes the
protsendipunkti v8rra (vt joonis 52). Euroopa Komisjoni oktoobri ettevdtlusuuring néitas ka

Joonis 51. Tooviljakus Joonis 52. To6puudus

(aastane muutus protsentides) (kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

= kogu majandus

----- toOstus, v.a ehitus = kuine muutus tuhandetes (vasakpoolsel teljel)
==== teenused .. protsent t66j6ust (parempoolsel teljel)
5 . 5 300 ‘ | 95
4 ] -: '.- eas \ 4 200 e et - 9.0
3 -: : .,' X .. 3 e
: N R g 100 = 8,5
IGIHI ekl L E !
,-. 3 | /N E O“LIIII-_I_I L. L !.g I 8,0
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Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikas: Eurostat.
Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo- Markus. Andmed viitavad euroalale, kuhu kuulub ka Slo-
vakkia. vakkia.
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nende ettevOtete osakaalu langust, kes markisid tootmist piirava tegurina t66jdu puudust. Kuna
ettevdtete t66j6undudlus kahaneb, vdib eelolevates kvartalites eeldada todéturusurve jatkuvat
leevenemist.

4.3. MAJANDUSTEGEVUSEGA SEOTUD VALJAVAATED

2008. aasta 18pus kandusid finantssektoris taaselavnenud pinged (ile reaalmajandusse ning euroala
majandustegevus aeglustus markimisvaarselt. Valisndudlus on nérgenenud, sest arenenud turgudel
on majanduskasv aeglustunud ja ebastabiilsus finantsturgudel on hakanud iha enam arenevaid
turge mojutama. Ettevdtlusinvesteeringute areng on samuti aeglustunud ja laienemiskavatsused
peatatud, sest kasumlikkus on véhenenud, tootmisvéimsuse surve langenud ja rangemad laenu-
tingimused on piiranud rahastamise kéttesaadavust. Toodangu vahenemist soodustab veelgi
kasilolev varude vdhendamine paljudes sektorites. Samuti on v&henenud elamuehitusse tehtavad
investeeringud seoses eluasemeturgude raugemisega mitmetes euroala riikides; samal ajal pérsib
edaspidi oodatav hinnalangus praeguseid tehinguid. Toodangu langus on markimisvaarselt
vahendanud tootmisv8imsuse survet ettevdtetes ja téoturutingimused on hakanud leevenema.
Téo6tuse madr on téusnud ja té6hdivega seotud ootused uuringute pdhjal langenud. Finantsvara
vahenemise, pingestuvate laenutingimuste ja halvenevate td6turu véljavaadete olukorras peaksid
kodumajapidamiste kulutused jadma tagasihoidlikuks, ehkki reaalset sissetulekut peaks toetama
toormehindade langus.

Parast SKP olulist langust 2008. aasta |6pus pisib euroala majandustegevus l&hikvartalites
jatkuvalt nork, sest struktuuriline tasakaalustamatus moningates riikides ning finantsturgudel
valitsev ebastabiilsus avaldavad jatkuvat mdéju nii maailma- kui ka euroala majandusele.
2010. aastal peaks majandus hakkama jéark-jargult taastuma, kajastades kavandatavate oluliste
makromajanduslike stiimulite ja finantsslsteemi toimimise taastamiseks vdetud ulatuslike
meetmete mdju nii euroalal kui véljaspool seda.

EKP ekspertide 2009. aasta martsi makromajandusliku ettevaate kohaselt jadb reaalse SKP
keskmine aastakasv 2009. aastal vahemikku -3,2 kuni -2,2% ning vahemikku -0,7% kuni 0,7%
aastal 2010 (vt taustinfo 6). Nii 2009. kui ka 2010. aastal vdhendavad SKP aastakasvu marki-
misvadrselt negatiivsed siirdemdjud eelmistest aastatest. Majanduskasvu véljavaadet imbritseb
endiselt ebakindlus. Seonduvad riskid tunduvad praegu olevat tasakaalustatumad. Uhest kiiljest
voivad ulatuslikest kavandatavatest makromajanduslikest stiimulitest tulenevad positiivsed mojud
osutuda arvatust suuremaks, kajastades ka teisi poliitilisi meetmeid. Suurem moju voib avalduda
ka kindlustundele. Teisalt esineb kartusi eelkdige seoses finantsturgude ebakindluse potentsiaalselt
suurema mojuga reaalmajandusele, protektsionismisurve tekke ja siivenemisega ning Uleilmsest
tasakaalustamatusest tingitud vdimalike ebasoodsate arengusuundadega maailmamajanduses.
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EKP

Taustinfo 6

EKP EKSPERTIDE MAKROMAJANDUSLIK ETTEVAADE EUROALA KOHTA

EKP eksperdid on kuni 23. veebruarini 2009 saadaval olnud teabe pdhjal koostanud ettevaate, mis
kasitleb euroala makromajanduslikku arengut.! Kajastades tleilmse majanduskasvu ja euroala
ndudluse ndrka véljavaadet, peaks SKP keskmine aastane reaalkasv olema 2009. aastal negatiivne,
jaades vahemikku -3,2 kuni -2,2% ja ulatudes 2010. aastal -0,7%st +0,7%ni. Inflatsiooni peaksid
alandama toormehindade langus ja majandustegevuse vahenemine. UTHI keskmine kogukasv on
2009. aastal ettevaate kohaselt 0,1-0,7% ja jaab 2010. aastal vahemikku 0,6-1,4%.

Tehnilised eeldused intressimaarade, vahetuskursside, toormehindade ja
eelarvepoliitika kohta

Tehnilised eeldused intressimadrade ning nafta ja muu toorme (v.a energia) hinna kohta p6hinevad
turgude ootustel seisuga 13. veebruar 2009.2 Eeldused lihiajaliste intressimaérade kohta on tiksnes
tehnilist laadi. Lahiajalisi intressimaarasid méddetakse kolme kuu EURIBORInNa ja turgude ootused
tuletatakse futuurlepingute intressimadradest. Selle meetodi kohaselt on lihiajaliste intressimaarade
keskmine tase 2009. aastal 1,8% ja 2010. aastal 2,1%. Turgude ootuste kohaselt peaks riikide
kimneaastase téhtajaga vdlakirjade nominaalne intressimaér euroalal pusima 2009. aastal keskmiselt
4,2% ja 2010. aastal 4,6% tasemel. PGhiprognoosis vietakse arvesse praegusi rangeid rahasta-
mistingimusi. Lisaks sisaldab see eeldust, et pankade laenuintressimédérade ja eespool mainitud
intressimédérade vahe ettevaateperioodil monevorra vaheneb. Laenutingimused peaksid ettevaate-
perioodil muutuma  jark-jargult leebemaks. Seoses toormehindadega eeldatakse
13. veebruaril [8ppenud kahenddalase perioodi jooksul toimunud futuuriturgude arengu pdhjal, et
naftabarreli keskmine hind peaks 2009. aastal olema 49,3 USA dollarit ja 2010. aastal 57,4 USA
dollarit. Toiduainete rahvusvahelised hinnad USA dollarites langevad 2009. aastal eeldatavalt 11,8%
vorra ja tbusevad 2010. aastal 4,9% vorra. Muu toorme (v.a energia ja toiduained) hinnad USA
dollarites peaksid eelduste kohaselt 2009. aastal markimisvaérselt langema — 29,8% vdrra ja tdusma
2010. aastal 6,0% vorra.

Tehniliseks eelduseks on, et kahepoolsed vahetuskursid pusivad ettevaateperioodil muutumatuna
13. veebruarile eelnenud kahe nédala jooksul kehtinud keskmisel tasemel. Seega peaks EUR/USD
vahetuskurss pusima nii 2009. kui ka 2010. aastal tasemel 1,29 ning euro efektiivne vahetuskurss
peaks olema 2009. aastal keskmiselt 2,4% madalam kui 2008. aastal ning 2010. aastal keskmiselt
0,1% madalam kui 2009. aasta keskmine.

Eelarvepoliitikat kasitlevad eeldused p&hinevad euroala lilkmesriikide riigieelarve kavadel seisuga
13. veebruar 2009. Need hdlmavad kdiki meetmeid, mille riikide parlamendid on juba heaks kiit-
nud v8i mis on Uksikasjalikult valja tootatud ja labivad tdendoliselt edukalt seadusandliku protsessi.

1 EKP ekspertide ettevaade taiendab eurostisteemi ekspertide makromajanduslikku ettevaadet, mille EKP ja euroala liikmesriikide
keskpankade eksperdid koostavad kaks korda aastas. Ettevaate koostamisel kasutatavad meetodid on kooskdlas eurosiisteemi ekspertide
ettevaate koostamisel kasutatavate meetoditega, mida kirjeldatakse EKP 2001. aasta juunis avaldatud juhendis ,,A guide to Eurosystem
staff macroeconomic projection exercises”. Ettevaadetega seonduva ebakindluse kajastamiseks kasutatakse iga naitaja puhul
vaartusvahemikke. Ko8igi muutujate ja ajavahemike kohta esitatud vaartusvahemikud vastavad mudelipdhisele 75%lisele tdenéosus-
intervallile. Seda meetodit tutvustatakse EKP 2008. aasta septembris avaldatud valjaandes ,,New procedure for constructing ECB staff
projection ranges”, mis on samuti kéattesaadav EKP veebilehel.

2 Nafta- ja toiduainehindu kasitlevad eeldused pdhinevad kuni 2010. aasta I8puni futuuride hindadel. Eeldatakse, et Glejadnud
toormehinnad jargivad futuuride hindu kuni 2009. aasta 18puni ning arenevad seejarel kooskdlas ileilmse majandustegevusega.
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Eelkdige vBetakse ettevaates arvesse eelarvepoliitiliste stiimulite programme, mille mitmed riigid
on vastu vétnud.

Eeldused rahvusvahelise keskkonna kohta

Arvestades finantskriisist tekkinud reaalmajanduse tugeva vastureaktsiooni Kkiiret vdimenemist
arenenud riikides ja kriisi mdju tiha suuremat tlekandumist arenevate turgudega riikidesse, eelkdi-
ge maailmakaubanduse jérsu vahenemise kaudu, halvenes maailmamajanduse véljavaade 2008. aasta
viimases kvartalis mérkimisvaarselt. Ettevaate kohaselt tabab maailmamajandust mitmete
aastakimnete kiireim ja ulatuslikeim langus. SKP reaalkasv véljaspool euroala peaks alanema
2008. aasta 3,6%It keskmiselt 0,2%ni 2009. aastal ja tdusma tleilmsete ekspansiivsete eelarvepoliitika
meetmete toel taas mdnevdrra 2010. aastal, ulatudes 2,5%ni. Uleilmse majandustegevuse aeglustu-
mine mdjutab tdendoliselt eelkdige euroala peamisi kaubanduspartnereid. Selle tagajarjel peaks
euroala eksporditurgude kasv olema 2009. aastal negatiivne, alanedes -5,3%ni, vorreldes 4,1%ga
2008. aastal. 2010. aastal peaks eksporditurgude kasv taas tdusma, ulatudes 1,9%ni.

SKP reaalkasvu ettevaade

Alates 2008. aasta teisest kvartalist on euroala SKP reaalkasv olnud negatiivne, alanedes aasta
viimases kvartalis eelmise kvartaliga vorreldes 1,5%. Luhiajaliste majandusnditajate ja
uuringuandmete kohaselt jatkub SKP kasvu aeglustumine ka 2009. aastal, ehkki vaiksemas ulatuses
kui 2008. aasta I0pus. See kajastab ekspordi véhenemist ja euroala ndudluse vaibumist.
Investeerimisvdljavaateid mdjutavad véhene Uleilmne majandusaktiivsus ja suur ebakindlus.
Elamuehitusse tehtavad investeeringud peaksid vahenema, kajastades Uhtlasi eluasemeturgudel
toimuvat korrektsiooni mdnedes euroala riikides. Eratarbimist peaksid parssima halvenevad
tooturutingimused ja tarbijate ndrk kindlustunne. Hiljutised negatiivsed slindmused -
maailmakaubanduse ja kindlustunde vahenemine ning rahastamistingimuste karmistumine — peaksid
ettevaateperioodil vtma positiivsema suuna tiksnes vahehaaval. Euroala ja teiste riikide ulatuslike
makromajanduslike stiimulite ning finantssusteemi toimimise tagamiseks vetud meetmete abil
peaks olukord siiski 2010. aastaks paranema. Seda soodustab tdenéoliselt eksport, finantsturgude
eeldatav jarkjarguline normaliseerumine ja eluasemeturgude stabiliseerumine. Kokkuvdttes peaks
2008. aastal 0,8% vorra tdusnud reaalne SKP langema 2009. aastal 2,2 kuni 3,2% ning jaédma see-
jarel -0,7 ja +0,7% vahele 2010. aastal.

Tabel A. Makromajanduslik ettevaade euroala kohta

(keskmine aastane muutus protsentides)* 2

\ 2008 \ 2009 \ 2010
UTHI 3,3 0,1-0,7 06-14
Reaalne SKP 0,8 -3,2--2,2 -0,7-0,7
Eratarbimine 0,5 -1,2--0,2 -0,4-1,0
Valitsussektori tarbimine 2,1 1,3-2,1 1,1-1,9
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 0,3 -8,6--5,8 -4,3--0,3
Eksport (kaubad ja teenused) 1,8 -9,7--6,9 -0,9-1,9
Import (kaubad ja teenused) 1,8 -8,0--5,0 -1,6-2,6

! Reaalset SKPd ja selle komponente késitlev ettevaade pdhineb téépaevade arvu jéargi korrigeeritud andmetel. Ekspordi ja impordi

ettevaade holmab ka euroalasisest kaubandust.

2 SKP andmed on esitatud kdigi 16 euroala liikmesriigi kohta. 2009. aasta ettevaadete UTHI andmed hdlmavad ka Slovakkiat.
Protsentides véljendatud muutused 2009. aasta kohta pdhinevad euroala koosseisul, kuhu Slovakkia oli kaasatud juba 2008. aastal.
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Hinna- ja kuluettevaated

Alanevate toormehindade ja varasemast toormehindade muutusest tingitud baasefektide tulemusel
langeb UTHI-inflatsioon ettevaate kohaselt 2008. aasta 3,3%]t 2009. aastal keskmiselt 0,1-0,7%ni,
kajastades (iha enam majanduse halvenevat véljavaadet. 2010. aastal peaks inflatsioon plsima
0,6-1,4% tasemel. Euroala ndrk majanduskasvu véaljavaade peaks hoidma ka hinnasurve euroalal
mdddukana kogu ettevaate perioodil. Eelkdige peaksid markimisvaarselt vahenema td6taja kohta
makstavad hiivitised, mis 2008. aastal jouliselt suurenesid. Halvenevaid té6turutingimusi ja alanevat
inflatsiooni silmas pidades aeglustub palgakasv nii avalikus kui ka erasektoris. Kasumimarginaalide
vahenemine peaks inflatsiooni veelgi alandama. Kokkuvdttes peaks madal tleilmne inflatsioon
alandama ka impordihindu.

Vordlus 2008. aasta detsembri ettevaatega

2008. aasta detsembri kuubllletadnis avaldatud euroststeemi ekspertide makromajandusliku ette-
vaatega vorreldes prognoositakse 2009. ja 2010. aastaks oluliselt aeglasemat SKP reaalkasvu, mis
kajastab ndrgemat Uleilmset majandustegevust, vara hindade alanemist ja vahenenud kindlus-
tunnet.

2009. ja 2010. aastaks prognoositava UTHI aastakasvu vaartusvahemikud jadvad 2008. aasta

detsembri ettevaates esitatud vaartusvahemikest oluliselt madalamaks, kajastades peamiselt energia-
ja toiduainehindade allapoole kohandamist ning majanduslanguse mdju palkadele ja hindadele.

Tabel B.Vordlus 2008. aasta detsembri ettevaatega

(keskmine aastane muutus protsentides)

\ 2008 \ 2009 \ 2010
Reaalne SKP — detsember 2008 08-12 -1,0-0,0 05-15
Reaalne SKP — mérts 2009 0,8 -3,2--2,2 -0,7-0,7
UTHI - detsember 2008 32-34 1,1-1,7 15-2,1
UTHI — marts 2009 3,3 0,1-0,7 06-14
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5 EELARVEPOLIITILINE ARENG

Euroala riikide rahanduse véljavaade on jarsult halvenenud. Selle peamised p&hjused on makro-
majandusliku keskkonna halvenemine, eelarvetulude puudujaédk ning enamikus euroala riikides
sigava majanduslangusega voitlemiseks vastu vbetud eelarvepoliitilised meetmed. Euroopa
Komisjoni 2009. aasta jaanuari vaheprognoosi jargi suureneb euroala valitsussektori eelarve-
puudujaak eeldatavalt 1,7%It SKPst 2008. aastal 4,0%ni 2009. aastal ning 4,4%ni 2010. aastal.
2010. aastaks on euroala kuueteistklimnest liikmesriigist tdendoliselt kimnel valitsussektori
eelarvepuudujaak suurem kontrollvaartusest 3% SKPst. Eelarvepoliitika valjavaadet ohustavad
riskid, mis tulenevad ebakindlast makromajanduslikust keskkonnast ning finantskriisiga kaasne-
vatest eelarvepoliitilistest mdjuritest ja meetmetest. Riigi rahanduse jatkusuutlikkuse suhtes
usalduse séilitamiseks on oluline, et kdik asjassepuutuvad pooled rakendaksid stabiilsuse ja
majanduskasvu pakti satteid ning taidaksid oma kohustuse taastada tugev eelarvepositsioon nii
kiiresti kui vBimalik.

2008. AASTA EELARVEPOLIITILINE ARENG

Euroopa Komisjoni 2009. aasta jaanuari vaheprognoosi pdhjal halvenes euroala keskmine
valitsussektori eelarvetasakaal -0,6%It SKPst 2007. aastal -1,7%ni SKPst 2008. aastal (vt tabel 9).
Puudujaagi suurenemisele aitasid kaasa majandusaktiivsuse langus, esmaste kulude kasv ja tulude
vahenemine, mis oli samuti tingitud eelarvepoliitilistest meetmetest. Ehkki Eurostat ei ole veel
I6petanud finantsasutuste stabiliseerimiseks ettevfetud valitsuse sekkumiste statistilist klassi-
fitseerimist, ei ole need praeguste hinnangute kohaselt eelarvetasakaalule mérkimisvaarset mdju
avaldanud. Enamik sekkumisi olid finantstehingud (mis tavaliselt mdjutavad valitsussektori vdlga,
kuid mitte eelarvepuudujaéki) voi tingimuslikud kohustused riigi tagatiste néol.

Varreldes 2008. aasta puudujaaki 2007. aasta 18pus ja 2008. aasta alguses avaldatud uuendatud
stabiilsusprogrammides pustitatud eesmarkidega, jéi euroala keskmine valitsussektori eelarve-
tasakaal SKPst 0,8 protsendipunkti v8rra madalamaks. Eelarvetasakaalu langus oleks véiksem, kui
seda korrigeerida majandustsiikli negatiivse m&ju ning tihekordsete ja muude ajutiste meetmetega.
Euroala struktuurne eelarvetasakaal (ei kajastu tabelis) langes 2008. aastal 0,8 protsendipunkti
vorra -2,3%ni SKPst.

Kui valitsuse eelarvetasakaal alanes 2008. aastal peaaegu koikides euroala riikides, siis
eelarvepositsiooni halvenemine oli riigiti erinev. lirimaal, Kreekas, Hispaanias, Prantsusmaal ja
Maltas tBusis 2008. aastal valitsussektori eelarvepuudujéék tile kontrollvaartuse (3% SKPst), samas
kui 2007. aastal oli ainult Kreekal puudujédk suurem kui 3% SKPst.! 2009. aasta veebruaris tegi
Euroopa Komisjon algust tileméérase eelarvepuudujadgi menetluse esimese etapiga nende riikide
suhtes, valja arvatud Malta, kelle kontrollvé&rtuse Uletamist loetakse vdikeseks ja ajutiseks. Ainult
neli euroala riiki — Kipros, Luksemburg, Madalmaad ja Soome — saavutasid 2008. aastal oma
keskpika perioodi eelarve-eesmargi, samas kui Hispaania ja Sloveenia kaugenesid sellest.

Euroala valitsussektori keskmine koguvdla suhtarv suurenes 66,1%It SKPst 2007. aastal 68,7%ni
SKPst 2008. aastal. VVdlg suurenes eelkdige riikides, kus majandusaktiivsus jarsult langes voi kus
leidsid aset finantssektori ulatuslikud sekkumised kapitalisustide ndol. Sarnaselt 2007. aasta
olukorrale (letas 2008. aastal seitsme euroala riigi vélakoormus 60% SKPst.

1 Kreeka 2007. aasta puudujdéki, mis oli Eurostati 2008. aasta kevadises teatises 2,8% SKPst, korrigeeriti Eurostati 2008. aasta
sigiseses teatises 3,5%ni SKPst. Muutus oli tingitud ELi toetuste registreerimise Ulevaatamisest ning eelarveviliste, kohalike
omavalitsuste ja sotsiaalkindlustusfondide paremast rakendamisest.
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Tabel 9. Euroala riikide valitsussektori eelarvetasakaal ja koguvolg

‘ Eelarvetasakaal Vélg
Protsent SKPst \ 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2007 2008 | 2009 2010
Belgia -0,3 0,9 -3,0 43 83,9 88,3 91,2 94,0
Saksamaa -0,2 0,1 2,9 42 65,1 65,6 69,6 723
lirimaa 0.2 63 -11,0 -13,0 24,8 40,8 54,8 68,2
Kreeka 35 34 -3,7 -42 94,8 94,0 96,2 98,4
Hispaania 2.2 -34 6,2 -5,7 36,2 39,8 46,9 53,0
Prantsusmaa -2,7 -3,2 -54 -5,0 63,9 67,1 72,4 76,0
Itaalia -1,6 -2,8 38 -37 104,1 105,7 109,3 110,3
Kupros 34 1,0 06 -1,0 59,4 481 46,7 457
Luksemburg 3,2 3,0 04 -1,4 7,0 14,4 15,0 15,1
Malta -1,8 -35 -2,6 -2,5 61,9 63,3 64,0 64,2
Madalmaad 03 11 -14 27 457 57,3 53,2 55,2
Austria 04 0,6 -30 36 595 59,4 62,3 64,7
Portugal 2,6 22 -4,6 4.4 63,6 64,6 68,2 71,7
Sloveenia 05 0,9 -3,2 2,8 234 22,1 24.8 25,8
Slovakkia -1,9 22 2,8 36 294 28,6 30,0 31,9
Soome 53 45 2,0 05 351 328 345 36,1
Euroala -0,6 1,7 -4,0 4.4 66,1 68,7 727 758

Allikas: Euroopa Komisjoni 2009. aasta jaanuari vaheprognoos.

RIIKIDE RAHANDUSE VALJAVAATED 2009. AASTAKS

Ettevaate kohaselt halveneb eelarvepoliitiline olukord 2009. aastal veelgi. Euroopa Komisjoni
2009. aasta jaanuari vaheprognoosi jérgi suureneb euroala keskmine valitsussektori eelarvepuudu-
jaak kiiresti, toendoliselt 1,7%It SKPst 2008. aastal 4,0%ni 2009. aastal ning 4,4%ni 2010. aastal.
Eelarvepoliitilise véljavaate margatav halvenemine on tingitud majandusaktiivsuse vahenemisest,
jatkuvast eelarvetulude puudujddgist, eelarvepoliitiliste meetmete pakettidest ning muudest
kaalutletud meetmetest paljudes euroala riikides. Eelarvepoliitilise olukorra halvenemise struktuuri
hindamisel tuleb arvesse votta markimisvéaérset ebakindlust tsiikliliselt kohandatud eelarvetasakaalu
arvutamisel. Vastavalt komisjoni prognoosile on kaks kolmandikku eelarvepoliitilise meetme
mdjust, mis moodustab 2009. ja 2010. aastal 2,7% SKPst, seotud automaatsete tasakaalustus-
mehhanismide toimimisega ning ks kolmandik kaalutletud poliitiliste meetmete ja erakorraliste
tulude oodatust vaiksema laekumisega.

Eelarvepoliitiline olukord on halvenenud paljudes euroala riikides. Komisjoni prognoosi kohaselt
Uletavad kdesoleval aastal kontrollvaartuse (3% SKPst) lirimaa, Kreeka, Hispaania ja Prantsusmaa,
samuti Itaalia, Portugal ja Sloveenia, ning ja&vad samale tasemele ka 2010. aastal (vélja arvatud
Sloveenia). Eeldatavalt lisanduvad 2010. aastal neile veel Belgia, Saksamaa, Austria ja Slovakkia
(vt tabel 9). See tdhendab, et 2010. aastaks on euroala kuueteistkiimnest liikmesriigist tbendoliselt
kiimme 0letanud valitsussektori eelarvepuudujaédgi kontrollvéartuse.

Euroala keskmine valitsussektori vdla suhe SKPsse kerkib prognooside kohaselt 68,7%lt 2008.
aastal 75,8%ni 2010. aastal. Komisjoni prognoosis ei vdeta arvesse kdiki finantsalaseid paaste-
meetmeid. Kui padstemeetmete statistiline klassifitseerimine on I6pule viidud, voib vdlasuhte
kasvumadr kujuneda isegi suuremaks.

Praeguseks pole veel kdik euroala riigid oma uuendatud stabiilsusprogramme esitanud ning paljudel
juhtudel on uuendused juba aegunud. Kuigi olemasolevad ajakohastatud versioonid on Gldjuhul
pisut optimistlikumad kui komisjoni puudujaégi- ja vblaalased prognoosid, ennustavad need siiski
riigirahanduse mérkimisvéarset halvenemist.
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MAJANDUS- JA FINANTSKRIISI TASAKAALUSTAMISE MEETMED

Valitsused on finantskriisi ohjamiseks eraldanud umbes 3,5% euroala SKPst kapitalisustideks ning
muudeks vdlgnevust suurendavateks toetusmehhanismideks finantssektori jaoks, millest ligikaudu
vahem kui pool on praeguseks éara kasutatud. Lisaks vastab pankade emiteeritud vélakirjade voi
finantsasutuste vaheliste laenude tagatiste llemmaar ligikaudu 20%le SKPst, millest umbes 8%
on &ra kasutatud.

Reaktsioonina majanduslangusele kiitis Euroopa Ulemkogu 11. ja 12. detsembril 2008 toimunud
istungil heaks Euroopa majanduse taastamise kava. Vastavalt nimetatud kavale kutsutakse
liitkmesriike tles eraldama 170 miljardit eurot (1,2% SKPst) ELi 200 miljardi euro (1,5% SKPst)
suuruse eelarvepoliitiliste meetmete paketi jaoks; lejadnud summa kaetakse ELi eelarvest ja
Euroopa Investeerimispanga poolt. See koordineeritud joupingutus on méeldud majanduse taastu-
mise toetuseks, tugevdades kogundudlust ja suurendades Lissaboni strateegias ette nahtud struktuu-
rireformide elluviimise ptitdlusi. Samal ajal kinnitas Euroopa Ulemkogu oma taielikku piihendumist
stabiilsuse ja majanduskasvu pakti rakendamisele ning riigirahanduse jatkusuutlikkuse saavu-
tamisele. Liikmesriike kutsuti tiles nii kiiresti kui v8imalik pdérduma tagasi keskpika perspektiivi
eelarve-eesmarkide juurde.

Mitmed euroala riigid ongi majanduskasvu soodustamiseks rakendanud eelarvepoliitilisi meetmeid.
2008. aasta siigisel vottis Saksamaa valitsus vastu meetmete paketi, mis keskendub peamiselt
eelarve tulude poolele ning ulatub 2009. ja 2010. aastal 1,3%ni SKPst. 2009. aasta alguses teatas
valitsus teise majandust toetava paketi vastuvdtmisest, mis hdlmas lisameetmeid umbes 2% ulatuses
SKPst sama kaheaastase perioodi jooksul. Prantsusmaa teatas 2008. aasta I6pus meetmetest
ajavahemikuks 2009-2011, mis moodustavad 1,5% SKPst ja mis hdlmavad riiklike investeeringute
kiirendamist ning toetusi véikeettevGtetele ja teatud to0stusharudele. Veebruaris teatas Prantsus-
maa valitsus lisameetmetest, mis ulatuvad umbes 0,4%ni SKPst ning h6lmavad muu hulgas
meetmeid autotddstuse toetamiseks. 2008. aastal otsustas Itaalia valitsus v@tta ekspansiivseid
meetmeid, mis eelkdige keskenduvad kulude poolele ja ulatuvad 2009. ja 2010. aastal poole
protsendipunktini SKPst. Nende meetmete mdju netolaenuvdtmisele kavandatakse suures osas
tasakaalustada kompenseerivate meetmetega. Hispaanias vdeti juba 2008. aasta esimesel poolel
majanduse toetamiseks vastu mitmeid tulude suurendamisele suunatud meetmeid ning novembris
teatati taiendavatest riiklikest investeerimiskavadest, mis moodustavad ajavahemikus 2008-2010
enam kui 3% SKPst. Ka enamik teisi euroala riike on rakendanud eelarvepoliitilisi meetmeid.

Kdnealuseid eelarvepoliitilisi meetmeid on veel liiga vara pohjalikult hinnata. Liikmesriigid
arutavad neid ka Euroopa Liidu eelarvepoliitika iga-aastaste mitmepoolsete jarelevalvemenetluste
kaigus. Samas sisaldavad kasitletud meetmed ka teatud riske. Selleks, et need meetmed oleksid
tbhusad, peavad need olema ajakohased, sihiparased ja ajutised. Lisaks sdltub riikide toetuspaket-
tide tdhusus nende Ulesehitusest (vt taustinfo 7). Mitte kdik meetmed pole otseselt seotud prae-
guste majandusprobleemide pdhjustega ega vOimalda kiiret rakendamist. Mdned neist vdivad
valjendada pigem poliitilisi kompromisse kui majanduslikke kaalutlusi. Valitsuse sekkumisega
kaasneb ka oht, et moonutatakse majandusagentide tegevust ning takistatakse ressursside thusat
eraldamist.

Kuigi moned toetusmeetmed aeguvad automaatselt, ei ole paljude puhul tagasikdiku lihtne anda.
Kasvav eelarvepuudujaék ja volg voivad vahendada kindlustunnet eelarvepoliitika jatkusuutlikkuse
suhtes, mis vdib omakorda vahendada kodumajapidamiste ja ettevdtete tarbimist ja investeerin-
guid, kuna kardetakse tulevasi maksutduse.
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RiigivBlakirjade intressimé&&rade erinevuse jarsk suurenemine vordluses Saksamaaga annab
tunnistust, et finantsturud jalgivad pingsalt v8imalike eelarveriskide arengut (vt joonis B taust-
infos 3 ,,Kuidas on valitsuste pé&astepaketid mdjutanud investorite krediidiriskitunnetust?”).
2009. aasta jaanuaris ja veebruaris langetasid reitinguagentuurid lirimaa, Kreeka, Hispaania ja
Portugali pikaajalist riiklikku krediidireitingut voi selle véljavaadet.

Taustinfo 7

ERINEVATE EELARVEPOLIITILISTE MEETMETE TOHUSUS MAJANDUSE STIMULEERIMISEL

Aruteludes majanduslanguse tingimustes rakendatavate eelarvepoliitiliste meetmete (le on viimasel
ajal jarjest enam tles kerkinud kiisimus eelarvepoliitiliste stiimulite t6hususest ning stiimulipakettide
sobivast koostamisest kogundudluse suurendamisel ja majanduse stabiliseerimisel. Kéesolevas
taustinfos antakse Ulevaade erialakirjanduses leiduvatest kasitlustest.

Enne majanduse stimuleerimisele suunatud kaalutletud eelarvepoliitiliste meetmete rakendamist
tuleks esmalt esitada kiisimus nende meetmete vajalikkuse ja eelarveliste vdimaluste kohta. Vajadust
tuleks muuhulgas hinnata majandustsiikli mdju vahendavate, maksusisteemist ja eelarvelistest
kulutustest tulenevate fiskaalsete reaktsioonide (ehk automaatsete tasakaalustusmehhanismide
toimimise) kontekstis. Euroalal on need suhteliselt suured (hinnanguliselt 0,49, vorreldes 0,34ga
Ameerika Uhendriikides') ning pakuvad majanduslanguse korral esmast Kaitset. Eelarvepoliitiline
manddverdamisruum s6ltub eelkdige majanduse eelarvepoliitika hetkeseisust (valitsussektori
eelarvepositsioon keskpika eesmdrgi suhtes, valitsuse vBlgnevus, tingimuslike kohustuste ulatus
ning muud pikaajalised riskid, néiteks rahvastiku vananemisega seotud kulud). Usaldusvéarse
eelarvepositsiooni ja jatkusuutliku riigirahandusega riikidel on vajaduse korral kasutada kdige laiem
valik vastumeetmeid. Euroopa Liidu liikmesriigid peavad lisaks jargima ka usaldusvaarse eelarve-
poliitika raamistiku sétteid, mis on kehtestatud Euroopa Uhenduse asutamislepingu ning stabiilsuse
ja majanduskasvu paktiga.

On joutud Ghisele arusaamale, et tdhususe tagamiseks peavad majanduse stabiliseerimiseks mdeldud
kaalutletud eelarvepoliitilised meetmed olema digeaegsed, suunatud ja ajutised. Praktikas ei ole need
tingimused sageli taidetud.? Isegi siis, kui rakendatakse kaalutletud stiimulite pakette, jaab iles
kisimus nende optimaalsest struktuurist. Vaatamata sellele, et empiirilised uurimistulemused on
véga heterogeensed ning nende vordlemine nii erinevate mudelite ja nende eelduste kui ka riikide ja
rakendatavate eelarvepoliitiliste meetmete I6ikes on keeruline, v8ib teha paar uldist jareldust.

Esiteks on majanduse luhiajaliseks toetamiseks tdené&oliselt thusam suurendada
riigieelarve kulutusi kui vdahendada makse, samas kui pikemas perspektiivis toimivad
paremini maksukérped.

Enamik empiirilisi uuringuid osutab sellele, et lihiajalises perspektiivis on toodanguga seotud
kulutuste kordajad kdrgemad kui maksukordajad.> See tulemus on koosk6las arvamusega, et osa

Vt Deroose, S., M. Larch ja A. Schaechter (2008), ,,Constricted, lame and pro-cyclical? Fiscal policy in the euro area revisited”,
European Economy, Economic Papers, nr 353. Automaatseteks tasakaalustusmehhanismideks on hinnatud eelarve tasakaalu ja SKP

suhte muutust vorreldes SKP suhtelise muutusega.

\k/t kba Itlaustinfo »Kaalutletud eelarvepoliitika, automaatsed tasakaalustusmehhanismid ja majanduslik ebakindlus® 2008. aasta juuni
uubilletaanis.

Vt Hemming, R., M. Kell ja S. Mahfouz (2002), ,, The effectiveness of fiscal policy in stimulating economic activity — A review of

the literature”, IMF Working Paper WP/02/2008.
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maksukarpest tulenevast taiendavast kasutatavast tulust tdendoliselt s&éstetakse (vélja arvatud ju-
hul, kui maksukérbe on taielikult suunatud krediidipiiranguga tarbijaile), samas kui valitsuse kaupade
ja teenuste ostmine mdjutab otseselt kogundudlust ja -toodangut.

Tavaliselt maksukordajad aja jooksul kasvavad, kuid samas — tdendid selle kohta, et pikemas
perspektiivis on maksukérped tdhusamad kui kulutuste suurendamine, on mdneti vastukaivad, seda
eriti juhul, kui maksumuudatused on ajutised. Tuginedes Rahvusvahelise Valuutafondi hiljutistele
ulatuslikele andmetele* majanduslangusest tingitud eelarvepoliitiliste meetmete kohta selgub, et
soodsate pakkumispoolsete tegurite tdttu voib (ka ajutist) tulupdhist poliitikat seostada suurema
jargneva kasvuga ja isegi majanduse kiirema taastumisega (seda eriti arenevatel turgudel). Uldiselt
kinnitavad viimasel ajal tehtud uurimused®, et maksukordajad v8ivad olla suuremad — ning Uletada
kulutustekordajaid — pikemas perspektiivis.

Kui enamik empiirilisi uuringuid keskendub Ameerika Uhendriikidele, siis euroala ja ELi suuri
majandusi kasitlevate uuringute tulemused® kalduvad toetama jéreldust, et lthiajaliselt osutuvad
tdhusamaks pigem valituskulutuste kui maksualased meetmed, kuid nende positiivne m&ju hajub
keskmises ja pikas perspektiivis. Mitmed uuringud” on leidnud, et keskpikas perspektiivis kaasneb
euroalal pisivate maksukarbetega suurem kogutoodang.

Teiseks varieerub erinevate eelarvepoliitiliste stiimulite tdhusus valitsuse kulutuste igas
kategoorias.

Valitsussektori kulukomponentide 18ikes avaldab kogundudlusele suurimat lihiajalist m&ju kaupade
ja teenuste ostmine, samas kui valitsussektori investeeringutel on tdendoliselt suurem méju kesk-
pikas ja pikemas perspektiivis. Tavaliselt avaldavad suuremad sotsiaalse kaitse ulekanded kiiret
positiivset moju, juhul kui need on eesmérgistatult suunatud krediidipiiranguga kodumajapidamis-
tele. Kui Ulekanded on aga pidevad, vBivad need kahjustada pikaajalist majanduskasvu, kuna
moonutavad ressursside jaotust ja takistavad to6jdu liikumist.2 Seoses maksukomponentidega viitab
OECD uuring® sellele, et maksumuudatuste t6husus sdltub olemasolevast maksusiisteemist ning
krediidipiiranguga majandusagentide osakaalust, mis erineb riikide I8ikes oluliselt. Enamikul
juhtudel naib, et tulumaksu (eelkdige ettevotte tulumaksu) alandamine avaldab kdige suuremat
pikaajalist mdju kogutoodangule.

Kolmandaks sdltub majanduse reageering erinevatele eelarvepoliitilistele stiimulitele
suure tdendosusega mitmetest muudest teguritest, nditeks majanduse suurusest ja
avatusest ning ka institutsionaalsetest teguritest.
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Rahvusvahelise Valuutafondi simulatsioonid nditavad, et Gldjuhul on kogutoodangu reaktsioon
eelarvepoliitilistele stiimulitele ulatuslikum suurte majanduste puhul ja tagasihoidlikum vaikeste,
avatud majanduste korral. Seda vGib seletada tBsiasjaga, et mida avatum majandus, seda suurem on
eelarvepoliitilistest stiimulitest tulenev tdiendav tarbimisndudlus, mis realiseerub impordis. Viimati-
mainitut arvesse vottes nditavad simulatsioonid, et eri eelarvepoliitiliste meetmete 18ikes on suure
ning vaikese, avatud majandusega riikide vordluses suhteline erinevus kogutoodangu reaktsioonis
kdige suurem tarbimismaksude alandamise ja tilekannete suurendamise korral.

Eelarvepoliitiliste stiimulite kava koostamisel on tahtsad ka institutsionaalsed tegurid. See, kuidas
maksukérped (nt to6joule rakenduva tulumaksu alandamine) mdjutavad kogutoodangut, s6ltub
tooturuinstitutsioonidest, nditeks ametitihingutega kaetuse méérast ning palgakujunduse eripéradest.
Muud tegurid, sealhulgas riigiasutuste suutlikkus (kulutusi haldavate ministeeriumite ja maksude
kogumisega tegelevate ametite tegevuse tdhusus, riigiasutuste suutlikkus viia ellu ulatuslikke inves-
teerimisprojekte jne), mdjutavad samuti kulutustealaste meetmete t8husust vorreldes maksualaste
meetmetega.

Kokkuvéttes peab tddema, et on keeruline pakkuda vélja ihest, nn optimaalsete eelarvepoliitiliste
meetmete paketti, lahtudes meetmete mdjust majandusele. Siiski on erialakirjanduses valja pakutud,
et peale selle, et eelarvepoliitilised stiimulid peavad olema ,,6igeaegsed, suunatud ja ajutised”, tuleks
stiimulite paketi koostamisel arvestada mitmete teguritega, tdpsemalt: i) esialgne eelarvepositsioon
ning kehtivad maksu- ja kulutustestruktuurid; i) majanduslanguse, mille leevendamisele on meetmed
suunatud, eeldatav kestus ning sellest tulenevalt vdimalik kompromiss liihiajaliste stabiliseeri-
miseesmarkide (nBudluse pool) ja pikemaajaliste kasvu soodustavate meetmete (pakkumise pool)
vahel; iii) erinevate vahendite eelarveliste kordajate oodatav suurus ning aeg, mis kulub meetmete
avaldumiseks ndudluses ja toodangus; iv) institutsionaalsed tegurid, mis toetavad meetmete raken-
damist; v) vajadus vahendada moonutusi turumehhanismides. Uldiselt soovitatakse riikidel koostada
eelarvepoliitiliste meetmete pakett nii, et see stabiliseeriks majandust ning samas toetaks tugeva
aluse loomist majanduse taastumisele, eeskatt tdstes riigirahanduse kvaliteeti ja viies labi
struktuurireforme.

1Vt ka taustinfo ,,Struktuuripoliitika kriisiajal“ 2008. aasta detsembri kuubilletaanis.

EELARVEPOLIITILISED KAALUTLUSED

Praegustes oludes, mida iseloomustab suur ebakindlus finants- ja majanduskriisi makromajandusliku
mdju suhtes, tuleb eelarvepoliitika juhtimisel lahtuda erinevatest p6himdotetest ja kaalutlustest.
Kdigepealt tuleb séilitada usk riigirahanduse jatkusuutlikkusse, seda eeskatt ajal, kui kindlustunne
pangandussektori suhtes on véhenenud. Selle eeltingimus on sdilitada ELi reeglitepdhise
eelarveraamistiku terviklikkus (vt taustinfo 8). 2008. aasta eelarvetulemusi ja murettekitavaid
rahandusalaseid valjavaateid silmas pidades on asjakohane, et Euroopa Komisjon on algatanud
Ulemadrase eelarvepuudujaégi menetlemise mitme riigi suhtes vastavalt stabiilsuse jamajanduskasvu
pakti satetele. Riikide suhtes, kus on oodata suurt puudujdaki 2009. aastal, algatatakse samuti
menetlused. Aaretult oluline on seada (ileméaarase puudujadgi korrigeerimiseks ambitsioonikad
tahtajad ning rajada konsolideerimiskavad kindlatele ja tdpselt méératletud struktuurimeetmetele.
Tugeva eelarvepositsiooni voimalikult kiire taastamine ei ole vajalik mitte tiksnes ldsuse usalduse
séilitamiseks riigirahanduse jatkusuutlikkuse suhtes, vaid on ka stabiilsuse ja majanduskasvu pakti
ning ELi eelarve jarelevalve raamistiku usaldusvéaérsuse séilimise eeldus.
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Teiseks tuleb eelarvepoliitiliste meetmete hindamisel arvestada mitme teguriga. Automaatsete
tasakaalustusmehhanismide mdju euroalal on suur ning need pakuvad ndrgenenud majandusele
esmast eelarveabi. Samuti on valitsused pangandussiisteemi toetamiseks v8tnud endale suuri
kohustusi. Kuigi enamikku nendest kohustustest ei arvestata ei eelarvepuudujadgi ega vélakoormuse
arvutamisel, on nende taitmisel mdlemale siiski otsene mdju. Praegu pole manddverdamisruumi
taiendavate eelarvepoliitiliste meetmete vastuvétmiseks, kuna need véivad kahjustada majandus-

likku kindlustunnet.

Kolmandaks on juba vastu voetud toetusmeetmed koéige t6husamad, kui need on ajakohased,
sihipérased ja ajutised. Majandusaktiivsuse taastudes tuleb toetusmeetmed téielikult peatada, mis
eeldab, et need on ajutised vdi et nende tasakaalustamiseks vdetakse usutav kohustus rakendada
alalisi parandusmeetmeteid. Riikides, kus on praegu tunda tugevat finantsturgude survet, tuleb teha
suuremaid joupingutusi eelarve konsolideerimise suunas ning samuti arvestada vajadusega

vahendada eelarveriske.

Taustinfo 8

OIGUSRAAMISTIK USALDUSVAARSE EELARVEPOLIITIKA TAGAMISEKS MAJANDUS- JA RAHALIIDUS

Euroopa Uhenduse asutamislepingu ning stabiilsuse ja majanduskasvu pakti sitete eesméark on
tagada usaldusvéarne eelarvepoliitika, mis on jatkusuutliku majanduskasvu eeltingimus, ja toetada
euroststeemi sdltumatut rahapoliitikat, mis on suunatud hinnastabiilsuse sdilitamisele. Konealused
sétted edendavad majandus- ja rahaliidu sujuvat toimimist, kus thtne rahapoliitika eksisteerib kdrvuti
riiklike eelarvepoliitikatega.

Asutamislepingu artikkel 101 keelab eurosiisteemil anda arvelduslaene v6i mingit muud tulpi
laenuvdimalusi Gihenduse institutsioonidele voi asutustele, valitsustele ja muudele avalik-8iguslikele
isikutele, samuti on eurosiisteemil keelatud osta neilt otse vBlakohustusi. Vastav séte on méeldud
selleks, et valtida otsest seost rahapoliitika ja eelarvepoliitika vahel ning eelkdige keelata
valitsussektori eelarvepuudujadgi rahastamine. Kusjuures viimane on moddunud kimnenditel
pbhjustanud mdnede riikide rahamassi Ulemd&rast kasvu ja inflatsiooni. Vastavalt Euroopa
Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja kasitleva protokolli artiklile 21 vdib
eurosusteem endiselt tegutseda avalik-Giguslike ksuste fiskaalagendina. Lisaks ei laiene (lal-
mainitud keeld avaliku sektori krediidiasutustele, mida koheldakse pangareservide eraldamise
kontekstis vordvéarselt erasektori krediidiasutustega.

Asutamislepingu artikkel 102 keelab kdik meetmed, millega antakse Gihenduse institutsioonidele vai
asutustele, valitsustele ja muudele avalik-Giguslikele isikutele eesdigusi finantsasutustes, kui need
ei pbhine usaldatavusnormatiivide taitmise jarelevalve kaalutlustel.

Vastavalt asutamislepingu artiklile 103 ei kanna Euroopa Liit vastutust ega vGta enda peale valitsuste
v0i avalik-0iguslike isikute kohustusi, samamoodi ei kanna liikmesriik vastutust ega vota enda peale
teiste liikmesriikide kohustusi. See nn kéendamiskeeld on mdeldud selleks, et liikmesriigid

1 Stabiilsuse ja majanduskasvu pakt koosneb jargmisest: i) ndukogu maarus 1466/97, mida on muudetud ndukogu méaarusega
1055/2005, eelarveseisundi jarelevalve ning majanduspoliitika jarelevalve ja kooskdlastamise t6hustamise kohta; ii) ndukogu
mdérus 1467/97, mida on muudetud ndukogu médérusega 1056/2005, Ulemé&drase eelarvepuudujdégi menetluse rakendamise
kiirendamise ja selgitamise kohta.
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vastutaksid oma laenude eest I8plikult ise. Seega peaksid investorid sellega arvestama, kui nad
hindavad euroala riikide véljastatud vBlainstrumente.

Eelarvepoliitika peamise reegli, mis on satestatud asutamislepingu artiklis 104 ning stabiilsuse ja
majanduskasvu pakti teisestes digusaktides, kohaselt peaksid liikmesriigid hoiduma tleméaarasest
riigieelarve puudujadgist. Asutamislepingu ning stabiilsuse ja majanduskasvu pakti mdistes on
valitsussektori eelarvepuudujaék reeglina ilemaarane, kui see on suurem kui 3% SKPst. Siiski
voidakse lubada erandeid, kui kontrollvadrtuse tiletamine on erandlik, vdikesemahuline ja ajutine.?
Valitsussektori vBla suhe SKPsse on Glemé&arane, kui see tiletab 60%, vélja arvatud juhul, kui vélasuhe
véaheneb piisavalt ning [&heneb kontrollvadrtusele rahuldava kiirusega. Kui ilmneb tilemé&érane eel-
arvepuudujaak, rakendatakse asjakohase liikmeriigi suhtes tileméarase eelarvepuudujaégi menetlust.
Menetlus koosneb jérjestikest sammudest, mille eesmérgiks on tlemé&darase puudujédgi digeaegne
likvideerimine.

Seoses praeguste ebasoodsate makromajanduslike tingimustega ning viimastel kuudel vastu vdetud
erinevate eelarvepoliitiliste stiimulitega eeldatakse, et paljud liikmesriigid tletavad valitsussektori
eelarvepuudujaégi 3% kontrollvaartuse. Neil juhtudel — nagu toimitaks ka muul ajal — rakendatakse
taielikult asutamislepingu ning stabiilsuse ja majanduskasvu pakti satteid. Ulemaarase eelarve-
puudujadgiga liikmesriikide eelarvepoliitika tdhelepanelik labivaatamine ja puudujaagi kiire likvi-
deerimine on vajalikud selleks, et kinnitada investoritele ja tldsusele valitsuste kavatsust véimalikult
kiiresti usaldusvadrse eelarvepositsiooni juurde tagasi podrduda, mille eesmargiks on tagada riigi
jatkusuutlik rahandus. Jarelikult on olemasoleva digusraamistiku vankumatu jargimine seda enam
vajalik, kui silmas pidada valitsuste hiljutisi mérkimisvéarsete lisafinantskohustuste votmisi
vastuseks praegusele kriisile.

2 Tosisest majanduslangusest tingitud kontrollvaartuse tletamist vdib lugeda erandlikuks SKP negatiivse kasvu vdi kogunenud
toodangukaotuse korral pikema perioodi jooksul, mil SKP aastakasv on potentsiaalse kasvu suhtes vdga madal. Arvestada voib ka
teiste asjakohaste teguritega, mis seostuvad eelkdige keskpika majandus- ja eelarvepositsiooniga, valitsussektori investeeringute
tasemega ja Euroopa Uhistesse eesmarkidesse panustamisega. Sellegipoolest peaks eelarvepuudujaak selleks, et teda ei maaratletaks
Ulemaarasena, tiletama kontrollvaartust igal juhul véhe ja ajutiselt.
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6 VAHETUSKURSI JA MAKSEBILANSI ARENG

6.1. VAHETUSKURSID

Olulise, kuid tldiselt langeva eeldatava volatiilsuse keskkonnas on valuutaturgudel viimase kolme
kuu jooksul toimunud mérkimisvaarsed kdikumised. Parast 2008. aasta juuli I6pus alanud langus-
perioodi tugevnes euro nominaalses efektiivses arvestuses jarsult detsembris, kuid 2009. aasta
kahel esimesel kuul see kursi tdus véahenes umbes poole vdrra.

EURO EFEKTIIVNE VAHETUSKURSS

Olulise, kuid uldiselt langeva eeldatava volatiilsuse keskkonnas on valuutaturgudel viimase kolme
kuu jooksul toimunud markimisvéérsed kdikumised (néhtuse pikaajaline hinnang on toodud
2009. aasta veebruari kuubulletdani taustinfos ,,The recent exceptional rise in exchange rate
volatility”). Euro nominaalne efektiivne vahetuskurss langes eelmise aasta juuli 18pust pidevalt.
Finantskriisi tugevnedes hoogustus see langustrend septembris ja oktoobris. Pérast jérsku
tugevnemist detsembris ndrgenes euro taas
2009. aasta kahel esimesel kuul, kaotades umbes
poole saavutatud positsioonist (vt joonis 53).
4. martsil oli euro nominaalne efektiivne
vahetuskurss — mdddetuna euroala 21 tdhtsaima
kaubanduspartneri véaringute suhtes — 3,4%

Joonis 53. Euro efektiivne vahetuskurss ja selle

osad’

(péevased andmed)
Indeks: I kv 1999 = 100

ﬁg ﬁg kdrgem 2008. aasta novembri I6pu néitajast ja
112 112 4,9% madalam juuli keskpaiga tasemest. Euro
I 108 tugevnemise viimasel kolmel kuul tulenes pea-
183 Wy igg miselt euro kallinemisest teiste Euroopa vaarin-
9% f 9% gute suhtes. Vahetuskursi téus oli eriti marki-
:; Z: misvaarne méningate uuemate ELi liikmesriikide
84 ‘ 84

0
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Joonis 54. Euro nominaalsed ja reaalsed

efektiivsed vahetuskursid'

Euro efektiivse vahetuskursi muutuste komponendid?
Alates 28. novembrist 2008 kuni 4. mértsini 2009
(protsendipunktides)

(kuised/kvartaalsed andmed; indeks: | kv 1999 = 100)

35 35 = nominaalne
' ' <<« reaalne, tarbijahinnaindeksiga kohandatud
3,0 | 3,0 ====reaalne, tootjahinnaindeksiga kohandatud
25 | 25 reaalne, to6tleva toostuse t66jou erikuluga kohandatud
2,0 | 2,0 120 120
15 | 15 115 A 115
1,0 1,0 3" 4
110 3\ 110
05 5 | 05 . S P
[ | —-— | | . BRIT Y, P A

0,0 0,0 105 e ~/ s 105
05— ‘ 05 a @6’\‘/ i
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USD PY CHF ~ OMS  EER21 100 100

GBP CNY SEK Muud %5 %5
Allikas: EKP.
L Indeksi tilespoole liikumine tdhendab euro kallinemist euroala 90 | 90
21 kéige olulisema kaubanduspartneri ja kdigi euroalavaliste 2003 2004 2005 2006 2007 2008
ELi liikmesriikide vaaringute suhtes.
2 EER-21 muutuste komponente naidatakse eraldi euroala kuue .
Allikas: EKP.

peamise kaubanduspartneri vaaringute suhtes. Kategooria

»Muud liikmesriigid” (OMS) viitab euroalavéliste Euroopa
Liidu litkmesriikide védringute (v.a GBP ja SEK) koondosale.
Kategooria ,,Muud” osutab EER-21 indeksis euroala tilejaédnud
kuue kaubanduspartneri koondosale. Muutuste arvutamisel
kasutatakse vastavaid véliskaubanduse osakaalusid indeksis
EER-21.

1 EER-21 indeksi lespoole liikumine néitab euro kallinemist.
Kuiste andmete viimased vaatlused périnevad 2009. aasta
veebruarist. Tootleva toostuse t66jou erikulul péhineva reaalse
EER-21 viimased andmed parinevad 2008. aasta kolmandast
kvartalist ja on osaliselt hinnangulised.
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vadringute suhtes, kuid véliskaubanduse osatdhtsusega kaalumisel oli see suhteliselt suur ka
naelsterlingi ja Rootsi krooni suhtes. Selle trendi peamiseks erandiks oli Sveitsi frank, millele
ndis avaldavat positiivset moju suure riskikartlikkusega keskkond. 2008. aasta novembri 18pust
kuni 2009. aasta 4. martsini kallines euro tldiselt Jaapani jeeni ja naelsterlingi suhtes ning odavnes
mdningal maéaral USA dollari suhtes (vt joonis 53). Kui vaadelda euroala hindade ja kulude
rahvusvahelise konkurentsivGime nditajaid, siis oli tarbija- ja tootjahinna deflaatori muutuste
pdhjal euro reaalne efektiivne vahetuskurss 2009. aasta veebruaris 2008. aasta keskmisest tasemest
keskmiselt ligikaudu 3,5% madalam (vt joonis 54).
USA DOLLAR / EURO Joonis 55. Vahetuskursside liikumine
Pérast jarsku odavnemist USA dollari suhtes
(2008. juuli tasemelt 1,60 novembris tasemele -
R . (péevased andmed)
1,25 kuni 1,30 USA dollarit) hakkas euro
detsembris joudsalt tugevnema. Samal ajal —— USD/EUR
jatkus Ameerika Uhendriikide rahapoliitilise 160 1,60
hoiaku 18dvenemine ning tehniliste tegurite %6 ;AN‘ 1,56
" . ~ 1,52 1,52
margatav kahanemine, soodustades ndudlust v "
USA védringu jarele. 2009. aasta kahel esimesel ;44 144
kuul ja mértsi alguses pdordus euro aga langusele 1,40 v 1,40
ja seda jargmistel pdhjustel: on véimalik, et 136 136
turuosalised on hakanud vdhem arvestama USA 1% | 1,32
X L 1,28 1,28
majanduskasvule avalduva eelarvepaketi mdjuga, o0 o
samal ajal kui oodatust halvemad andmed euro- 2008 2009
ala inflatsiooni ja majandusaktiivsuse kohta _
visid panna turuosalisi euroala majanduskasvu o T e
véljavaateid imber hindama. 4. mértsil 2009 oli 4, 114
euro ja USA dollari vahetuskurss 1,26 ehk 1,4% 166 |, Y ‘ 110
madalam 2008. aasta novembri 18pu néitajast 158 [ e :Y'r~‘ e 106
ning umbes 15% madalam 2008. aasta 150 “ ;‘_" s 102
keskmisest tasemest (vt joonis 55). 142 3 \ | 98
134 L
JAAPANI JEEN / EURO 126 I 00
2008. aasta teisel poolel ndrgenes euro Jaapani 118 v 86
jeeni suhtes, langedes novembri I6pus tasemelt 110 g ek
170 JPY tasemele 120 JPY. Jeeni laiapOhjaline
tugevus on arvatavasti seotud mitmete p&hiliste —— GBP/EUR (vasakpoolsel teljel)
vaaringupaaride vahetuskursi eeldatava vola- " GBPILSD (parempoolsel teljel)
tiilsuse kdigi aegade kdrgeima taseme saavu- gzg 2 g;g
tamisega. See on véhendanud Jaapani vaaringu g, F L] 060
atraktiivsust arbitraaZitehingute rahastamis- 089 = WY 066
vadringuna ning soodustanud vélakapitali osa 086 ‘ 0,63
vahendamist Ihikestes valisvaluutapositsioo- 083 0,60
nides véadringu suhtes. Arbitraazitehingute 2’33 ‘N“r“ ol ¢ ggz
atraktiivsuse vahenemisele pohilistes vaaringu- o, et .. 051
paarides aitas kaasa ka luhiajaliste nomi- o7l < 048
naalintressimaarade margatav lahenemine (le 2008 2009
maa”ma'_ Par_aSt tugeynemlst Je_em suhtes II\A/IIalllrlIiiSs E\/Kafj:utatud ala viitab ajavahemikule 28. november
detsembris, mil paranesid turuosaliste ootused 2008 kuni 4. marts 2009.
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euro suhtes, ndrgenes euro uuesti jaanuaris 2009 ning veebruari alguses. Veebruari keskpaigast
hakkas jeen uuesti ndrgenema, mis oli tdendoliselt tingitud turuosaliste poolt oodatud halvematest
neljanda kvartali SKP nditajatest Jaapani kohta. 4. mértsil 2009 oli euro vahetuskurss Jaapani
jeeni suhtes 124,7 ehk 2,6% korgem 2008. aasta novembri I6pu tasemest (vt joonis 55) ning umbes
18% madalam 2008. aasta keskmisest.

EUROOPA LIIDU LIIKMESRIIKIDE VAARINGUD

Viimase kolme kuu jooksul on enamik ERM2s osalevatest vaaringutest jaanud stabiilseks ning
nendega kaubeldakse jatkuvalt euro keskkursi tasemel vai selle 1&hedal (vt joonis 56). 2008. aasta
novembri I8pust kaubeldi La&ti latiga peamiselt kdikumisvahemiku ndérgemal poolel, v.a
luhiperioodil jaanuaris. 4. martsil 2009 oli Lati lati vahetuskurss keskkursist 0,7% madalam.

Euro kdikus oluliselt teiste, ERM2s mitteosalevate ELi liikmesriikide v&aringute suhtes. Euro
oluline kallinemine naelsterlingi suhtes novembris 2008 hoogustus seejarel detsembris ning
28. detsembril saavutas euro kdrgeima taseme (0,98 GBP) alates (hisraha kasutuselevétust.
P&hiliseks tdukejouks ndib olevat Inglise keskpanga rahapoliitika komitee otsus leevendada
oluliselt rahapoliitilisi tingimusi alates novembrist, Uhendkuningriigi halvenenud majandus-
kasvu viéljavaade ning taas esile kerkinud mérgid Uhendkuningriigi pangandussektori ndrkusest.
2009. aasta kahel esimesel kuul toimusid naelsterlingi ja euro vahetuskursis suhteliselt suured
kdikumised. Naelsterlingi esialgne osaline tugevnemine peegeldas turuosaliste paranenud ootusi,
samal ajal kui vaaring plsis ndrgana varasemate keskmiste véartuste suhtes. See tdus seiskus
seoses majandusandmete avaldamisega, mis kajastasid jarjekordset suurt langust Uhendkuning-
riigi eluasemehindades ning lisakahjumeid pangandussektoris. 4. mértsil 2009 oli euro vahetuskurss
naelsterlingi suhtes 7,3% kdrgem kui 2008.

aasta novembri 16pus. Samal perioodil kallines  FFTTHERTSE PR T e T

euro eriti tugevalt (25%) Poola zloti ning ka
mdnede teiste Kesk- ja lda-Euroopa vaaringute
suhtes, kuna turuosalised hindasid umber finants-

turgude ebastabiilsuse mdju nendele riikidele. o EOER
Samal perioodil kallines euro ligikaudu 12% -=== LTL/EUR

(péevased andmed; kdrvalekalle keskkursist protsendipunktides)

Rootsi krooni suhtes, kajastades eelkdige Kesk- — LVLEUR
ja Ida-Euroopa halvenenud majandusvaljavaa- 15
dete suhteliselt suurt m&ju Rootsi majandusele. 12 12
9 9
MUUD VAARINGUD 6 6
Parast pikaajalist n8rgenemist, mis oli eriti 3 3
intensiivne 20033. aasta septembris ja oktoobris, 0 N A
kallines euro Sveitsi frangi suhtes novembri . .
algusest detsembri keskpaigani, kuid langes
taas detsembri teises pooles. 2009. aasta algusest 6 6
on euro kdikunud 1,49 CHF imber. Sveitsi 9 9
frangi ja euro vahetuskursi areng on olnud tihe-  -12 -12
dalt seotud vahetuskursi eeldatava volatiilsuse  -15 -15
kiirete muutustega 2008. aasta teisel poolel ja s M g Y Vi

2009. aasta alguses, kuna muutused riskitajus  ajjixas: exp.
o1 i 21 i Qveite 1 Mérkus. Positiivne (negatiivne) kdrvalekalle euro keskkursist
mojutavad arbltraa21teh1ngutes Sveitsi frangl viitab sellele, et védring on k&ikumisvahemiku norgemal

kasutamist rahastamisvadringuna. Lisaks on (tugevamal) poolel. Taani krooni puhul on kéikumisvahemik
o . X . . +2,25%; koikide teiste vadringute puhul kohaldatakse
voimalik, et Sveitsi vadringut kasutati finantstur-  standardset kaikumisvahemikku +15%.
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gude ebastabiilsust iseloomustanud k&rgendatud volatiilsuse ajal riskimaandusvahendina.
4. martsil 2009 oli euro vahetuskurss Sveitsi frangi suhtes 1,48 CHF ehk umbes 4,5% madalam
oma kolme kuu tagusest tasemest.

6.2. MAKSEBILANSS

2008. aasta euroala jooksevkonto oli 2007. aasta 36,3 miljardi euro suuruse tlejaagiga vorreldes
63,2 miljardiga (0,7% SKPst) puudujéagis. Nimetatud muutus tulenes suuresti tlejaagi muutu-
misest puudujéagiks kaupade bilansis (peamiselt kdrgema naftahinna tdttu) ja tulude bilansis,
samuti jooksevillekannete konto puudujédgi suurenemisest. Finantskontol registreeriti 2008.
aastal kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute osas 128,5 miljardi euro suurune kumu-
latiivne netosissevool, vorrelduna 47,3 miljardi euro suuruse netosissevooluga 2007. aastal. See
kasv oli enamjaolt tingitud portfelliinvesteeringute suurenenud netosissevoolust, mis oluliselt
uletas otseinvesteeringute netovéljavoolu kasvu.

KAUBAVAHETUS JA JOOKSEVKONTO

Parast 2008. aasta keskpaigast alanud kasvu ulatus euroala jooksevkonto puudujadk 2008. aastal
63,2 miljardi euroni (téopdevade arvuga ja sesoonselt kohandatud andmed), moodustades 0,7%
SKPst, vorrelduna 36,3 miljardi euro suuruse ulejédagiga 2007. aastal (0,3% SKPst). See muutus
oli suuresti tingitud kaupade ja tulude bilansi liikumisest (lejaagilt puudujéégile ning uha
suurenevast jookseviilekannete konto puudujaddgist. 2008. aastal oli kaupade bilansi puudujdak
0,6 miljardit eurot, vorrelduna 56,6 miljardi

suuruse Ulejaégiga 2007. aastal, mida p8hjustas Joonis 57. Euroala jooksevkonto ja

asjaolu, et import kasvas kiiremini kui eksport,  FIEEnC T T E S

mis oli omakorda tingitud naftaimpordi

. . Id EUR; kui ; It koh
suuremast kulust (Vt]OOﬂIS 57). (mld EUR; kuised andmed; sesoonselt kohandatud)

= joOksevkonto saldo (12 kuu kumuleeritud andmed;
vasakpoolsel teljel)

Vaadates hilisemaid sindmusi, ndeme, et 2008. ... kaubandusbilanss
aasta neljandas kvartalis oli kaupade ja teenuste (AR RS VR 88 23 TE2))
S L e ====kaupade ja teenuste eksport
ekspordi ja impordi vadrtuse kasvumaar parast (3 kuu libisev keskmine; parempoolsel teljel)
H ~ e ~ —— kaupade ja teenuste import
kolmanda kvartal_l_ mdoddukat positiivset tbusu e e L
muutunud negatiivseks. See tugev langus o~ B
tulenes peamiselt kaubavahetusest, kusjuures A
. . . ’
kaubaeksport ja -import langes neljandas kvar- ¢, Jers A 18270
- - ~ . - \
talis vastavalt 9,5% ja 10,4%, vdrrelduna kas- // \ 160
- X . Y °q%. .
vuga vastavalt 0,6% ja 4,1% kolmandas kvar- 100 e A B S
- P, N - *e L P
talis (vt tabel 10). Ekspordi jarsu vahenemise -;,:'// 120
pBhjus ndib olevat peamiselt ndérgenenud 50 M /R Y 140
valisndudlus, samas kui import langes enamasti " f ""“ |||| 130
nafta ja muu toorme (v.a energia) hindade 0 o= ., _.oh "'.ll
kahanemise ja véiksema sisendudluse tGttu. v | =
Samuti vOib kaubanduse finantseerimise halve- 2 0
nemine kogu maailmas avaldada negatiivset {
Biny i ; i lea i ; . -100 100
moju nii _ekspordlle kui ka |mp_ord|Ie (vt taust 2005 2006 2007 2008
info 1, milles vaadeldakse maailmakaubanduse
Allikas: EKP.

hiljutist jarsku langust).
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Tabel 10. Euroala maksebilansi peamised kirjed

(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

Kolme kuu libiseva keskmise andmed, | 12 kuu kumulee-
mis I6pevad ritud andmed,
mis [6pevad
2008 2008 2008 2008 2008 2008 2007 2008
nov dets marts juuni sept dets dets dets
mld EUR
Jooksevkonto -13,9 73 -2,2 -2,6 7,2 -9,1 36,3 -63,2
Kaupade bilanss -4.4 -1,2 2,0 1,8 -2,7 -1,3 56,6 -0,6
Eksport 121,6 114,6 132,3 134,3 135,1 122,2  1506,3 15719
Import 1259 1159 130,3 132,5 137,9 123,6  1449,7 15725
Teenuste bilanss 3,9 3,7 54 3,9 3,9 3,7 53,2 50,6
Eksport 415 39,3 42,0 41,7 42,0 40,9 4878 499,5
Import 37,6 355 36,6 37,8 38,0 37,2 434,6 4489
Tulude bilanss -4,0 -2,2 -0,9 -1,3 -1,3 -2,6 11,0 -18,2
Jookseviilekannete bilanss -9,4 -7,6 -8,7 -7,0 7,1 -8,9 -84,6 -94,9
Finantskonto® 46 107 45 286 11,2 301 294 2054
Kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringud
(netosumma) -2,2 14 -11,1 -3,5 22,2 35,2 47,3 128,5
Otseinvesteeringud (netosumma) -52,5 -16,6 -35,7 -16,9 -14.4 =217 -904  -283,9
Portfelliinvesteeringud (netosumma) 50,3 18,0 24,6 13,4 36,6 62,9 137,7 412,4
Omandivéaéartpaberid 36,0 252 30,2 -16,4 -13,9 22,4 15,0 66,8
Vélainstrumendid 14,4 7,1 -5,5 29,8 50,5 40,5 122,8 345,6
Vélakirjad 215 -9,5 13,0 25,6 17,4 6,6 163,1 188,2
Rahaturuinstrumendid 7,2 2,4 -18,6 4,2 33,1 33,8 -40,3 157,4
Muutus protsentides vdrreldes eelmise perioodiga
Kaubad ja teenused
Eksport -5,5 -5,6 3,6 1,0 0,6 -7,9 8,9 39
Import -2,2 7,4 31 2,0 33 -8,6 6,6 7,3
Kaubad
Eksport -6,9 -5,7 4,6 15 0,6 -95 8,1 44
Import -2,3 -8,0 4,6 1,7 41 -10,4 5,6 8,5
Teenused
Eksport -11 54 0,4 -0,7 0,7 -2,5 11,1 2,4
Import -1,8 -5,5 -1,9 3,2 0,6 -2,3 10,1 33
Allikas: EKP.

Mérkus. Umardamise tdttu ei pruugi arvud taielikult dihtida.
* Nditajad viitavad saldole (netovood). Positiivne (negatiivne) mark osutab netosissevoolule (-véljavoolule). Sesoonselt kohandamata.

Kaubavahetuse jaotus mahtudeks ja hindadeks (mille kohta on andmed olemas 2008. aasta
novembrini) kinnitab, et hiljutine impordivéartuse kahanemine tuleneb nii impordimahtude kui
ka -hindade langusest (vt joonis 58). Kui impordihindade negatiivne kasv neljandas kvartalis
tuleneb naftahinna langusest 12 kuu kumuleeritud arvestuses, siis impordivaartuse tdusu péhjuseks
on endiselt enamjaolt kdrgemad nafta ja muu toorme hinnad. Kokkuvdttes kasvas naftakaubanduse
puudujadk 2008. aasta novembrile eelnenud 12 kuu jooksul 223,6 miljardi euroni, vorrelduna
166,7 miljardiga samal ajavahemikul aasta varem.

Ekspordimahtude kahanemise tdttu langes eelmise aasta viimases kvartalis ekspordivaartus, mis
kajastas tleilmse ndudluse vahenemist, samal ajal kui ekspordihinnad jaid vérdlemisi stabiilseteks.
Euroala kaubavahetuse geograafiline jaotus nditab, et kui vOrrelda 2008. aasta novembrile
eelnenud kolme kuud eelmise kolmekuulise ajavahemikuga, siis langesid euroala ekspordimahud
USAsse, Uhendkuningriiki, samuti Aasiasse ja Euroopa Liiduga alates 2004. aastast liitunud
liikmesriikidesse (vt joonis 59). Seevastu OPECi riikidesse jai ekspordimahtude kasv jouliseks,
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Joonis 58. Kaubavahetuse jaotus mahtudeks ja Joonis 59. Euroala ekspordimahud valitud

hindadeks kaubanduspartneritele
(indeksid: 1 kv 2003 = 100; sesoonselt kohandatud; kolme kuu (indeksid: | kv 2003 = 100; sesoonselt kohandatud; kolme kuu
libisev keskmine) libisevad keskmised)
. = euroalavalised riigid
= ekspordimahud ... Uhendkuningriik
----- impordimahud === USA
====ekspordihinnad Aasia
impordihinnad .. OPEC
- -~ euroalavélised ELi liikmesriigid
140 14C 200 20C
/N
v \ 180 ——]18C
Va
130 ( RN A 13C 160 16C
..'.. R y .. o+ P
/ S // k. 140 et N 14c
120 = / 120 20 T i e
ole Vg
/ /ﬂ/‘\"/ s Foq,
P 100 [regiis " seenate =g 10C
110 [~ / o aam LS 9
/"...- .!'..' - 80 T T 80
/ LoT=mT" 2003 2004 2005 2006 2007 2008
d 7\ .=
100 ol (e 10c
g2
90 90
2003 2004 2005 2006 2007 2008
Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. Allikad: Eurostat ja EKP arvutused. )
Markus. Viimased andmed euroalavélise kaubavahetuse kohta Markus. Viimased andmed parinevad 2008. aasta detsembrist,
parinevad 2008. aasta novembrist. ainult euroalavéliste riikide, euroalavaliste ELi liikmesriikide

ja Uhendkuningriigi andmed on 2008. aasta novembrist.

tingituna kiirest majanduskasvust nimetatud riikides, samuti sissetulekute kasvust. Laiade kauba-
kategooriate arvestuses langesid ekspordimahud 2008. aasta novembrile eelnenud kolme kuu
jooksul kdige rohkem vahekaupade puhul, seevastu impordimahud langesid eeskatt kapitalikaupade
osas, kajastades Uleilmse majandustegevuse uldist aeglustumist ja investeerimiskaupade suurt
impordimahtu.

Vaadeldes jooksevkonto muid komponente, ndeme, et teenuste konto (ilejadk vahenes pisut — 53,2
miljardilt eurolt 2007. aastal 50,6 miljardi euroni 2008. aastal. Samal ajal langes tulude bilanss
29,2 miljardi euro v@rra (2007. aasta 11,0 miljardi euro suuruselt Glejéagilt 18,2 miljardi suuruse
puudujéédgini 2008. aastal), mis oli suuresti tingitud kdrgematest tulude véljamaksetest
euroalavélistele residentidele. Jooksevillekannete konto puudujaék seevastu kasvas 84,6 miljardilt
eurolt 2007. aastal 94,9 miljardi euroni 2008. aastal.

FINANTSKONTO

2008. aasta viimases kvartalis oli euroala kombineeritud otse- ja portfelliinvesteeringute keskmine
kuine netosissevool 35,2 miljardit eurot, mis on ménevorra suurem kui 22,2 miljardi euro suurune
netosissevool sellele eelnenud kvartalis (vt tabel 10). Nimetatud muutus tuleneb peamiselt
portfelliinvesteeringute netosissevoolu suurenemisest, mille pdhjuseks on omandivaértpaberite
netovaljavoolu muutumine netosissevooluks, mida osaliselt tasakaalustas vdlakirjade véiksem
netosissevool. 2008. aasta esimese poolega vorreldes kahanes vdlakirjade keskmine kuine
netosissevool 2008. aasta teisel poolel, langedes ligikaudu 19,3 miljardilt eurolt 12,0 miljardi
euroni. Samal ajal oli rahaturuinstrumentide keskmine kuine netosissevool 2008. aasta teisel
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poolel ligikaudu 33,4 miljardit eurot, vérrelduna
7,2 miljardi euro suuruse keskmise Kkuise
netovaljavooluga 2008. aasta esimesel poolel.
Nimetatud muutuse peamiseks pdhjuseks oli
netosissevoolu ajutine tdus rahaturuinstrumen-
tidesse 2008. aasta septembris ja oktoobris, mis
joudis kdige kdrgemale tasemele alates
1999. aastast. See vOib olla seletatav nii
residentide vélismaiste rahaturuinstrumentide
netomuiigi kui ka euroala rahaturuinstrumen-
tide valismaiste netoostudega. Nimetatu vaisid
tingida katsed tdsta likviidsust finantsturgude
stvenenud pingete tingimustes, mis oli seotud
investeerimispanga Lehman Brothers pankro-
tiga.

Kogu 2008. aasta jooksul tervikuna oli kombi-
neeritud otse- ja portfelliinvesteeringute
netosissevool 128,5 miljardit eurot, vorrelduna
47,3 miljardi euro suuruse netosissevooluga
2007. aastal (vt joonis 60). See kasv kajastab
olulist portfelliinvesteeringute netosissevoolu
tbusu — 137,7 miljardilt eurolt 2007. aastal

Joonis 60. Euroala kombineeritud otse- ja

portfelliinvesteeringud

(mld EUR; kuised andmed; 12 kuu kumuleeritud vood)

= Ofse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)
vélismaised otseinvesteeringud (netosumma)
====y0lainstrumendid (netosumma)

—— netoinvesteeringud aktsiafondidesse

400 400
300 ‘ 300
200 200
100 100
0 0
-100 [ -100
-200 -200
-300 | 300
-400 | A 400
2005 2006 2007 2008
Allikas: EKP.

412,4 miljardi euroni 2008. aastal (vt tabel 10), mis tulenes muutusest rahaturuinstrumentide
netovoolus (40,3 miljardi euro suuruselt netovéljavoolult 2007. aastal 157,4 miljardi euro suuruse
netosissevooluni 2008. aastal). Seda tasakaalustas osaliselt otseinvesteeringute netovéljavoolu
edasine suurenemine (283,9 miljardit eurot 2008. aastal vorrelduna 90,4 miljardi euroga 2007.
aastal). Netosissevool vélismaistesse otseinvesteeringutesse euroalal jatkas langust ning 2008.
aasta viimases kvartalis joudis see kdige madalamale tasemele alates 1999. aastast. Vorreldes
kogu 2008. aasta otseinvesteeringuid eelmise aastaga, siis nii residentidest kui ka mitteresidentidest,
eriti just mitteresidentidest investorite netotehingud vahenesid. See v@ib viidata siseturgude
eelistamisele, mis on tdendoliselt finantsturgude ebastabiilsuse ja kdrgenenud riskikartlikkuse

tagajérg.
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EUROALA LAIENEMINE I. JAANUARIL 2009 SLOVAKKIA KAASAMISEKS

Kui pole mérgitud teisiti, hdlmavad aegridades tervikuna kdik 2009. aasta vaatlustulemuste andmete aegread 16 euroala
riiki (euroala, sh Slovakkia). Intressimairade, rahastatistika ja UTHI (ja jarjepidevuse huvides M3 komponentide ja
vastaskirjete ning UTHI komponentide) puhul hdlmavad euroala statistika aegread neid Euroopa Liidu liikmesriike,
mis vBtsid euro kasutusele ajal, mille kohta statistika aegread on. Vajaduse korral on tabelitele lisatud vastavasisuline
allmarkus. Seal, kus statistika aluseks olevad andmed on kattesaadavad, kasutatakse aastate, mil euroalaga iihinesid Kreeka
(2001), Sloveenia (2007), Kiipros (2008), Malta (2008) ja Slovakkia (2009), absoluut- ja protsentuaalsete muutuste puhul
(arvutatud liitumisele eelnenud aasta baasil) aegridu, milles on arvestatud nimetatud riikide euroalaga liitumise mdju.
Varasemad andmed euroala kohta enne Slovakkia liitumist on olemas EKP kodulehel http://www.ech.europa.eu/stats/
services/downloads/html/index.en.html.

Tabelites kasutatud tingmargid
o andmed puuduvad / andmed pole kohaldatavad
andmed pole veel saadaval
“Lr null vBi mittearvestatav
“miljard” 10°
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EUROALA ULEVAADE

Kokkuvéte euroala majandusn

ajatest

(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)

1. Rahanduspoliitika areng ja intressimaarad*

YN Mm22 Mm324 M334 Rahaloome- Mitteraha- 3 kuu intres- 10 aasta het-
3 kuu libisev asutuste loomeasutuste simaar (EURI- |  keintressimaar
keskmine laenud euroala poolt eurodes BOR, protsenti | (protsenti aastas,
(tsentreeritud) | residentidele, v.a emiteeritud aastas, perioodi | ~ perioodi 16pp)*
rahaloomeasutus- vaéartpaberid, v.a keskmlsed)
tele ja valitsus- aktsiad®
sektorile?
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 6,4 9,9 11,1 - 10,8 18,6 4,28 4,38
2008 2,3 9,5 9,6 - 9,5 19,0 4,64 3,69
2008 Ikv 3,8 10,3 11,2 - 11,1 19,8 4,48 4,13
11 kv 2,3 10,0 10,1 - 10,5 17,2 4,86 4,73
11 kv 0,6 9,1 9,0 - 9,1 18,6 4,98 4,34
1V kv 2,7 8,9 8,1 - 73 20,3 4,24 3,69
2008 sept 1,2 8,9 8,7 8,7 8,5 20,4 5,02 4,34
okt 3,7 9,3 8,6 8,3 78 18,1 511 4,25
nov 2,2 8,7 7,7 7,9 7,1 20,5 4,24 3,77
dets 33 8,2 7,5 7,0 58 24,1 3,29 3,69
2009 jaan 52 7,4 59 5,0 2,46 4,02
veebr . 1,94 3,85
2. Hinnad, toodang, néudlus ja tédturud?
UTHI* | Toostustoodangu Too6joukulu Reaalne SKP | Todstustoodang, | Tootmisvdimsuse Toohaive To66puudus
tootjahinnad tunnis v.a ehitus rakendusaste (protsenti
tootlevas toostuses t66jdust)
(protsentides)
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 2,1 2,8 2,6 2,7 3,4 84,1 18 7,5
2008 33 6,2 . 0,8 -1,6 81,9 . 7,5
2008 Il kv 3,6 7,1 2,8 1,5 1,2 83,3 1,3 7,4
11 kv 3,8 8,5 4,0 0,6 -1,4 82,2 0,8 7,6
1V kv 2,3 37 . -1,3 -8,6 78,3 . 7,9
2008 sept 3,6 7,9 - - -2,4 - - 7,6
okt 3,2 6,3 - -5,5 81,5 - 7,8
nov 2,1 3.3 - - -8,4 - - 7,9
dets 1,6 1,6 - - -12,0 - - 8,1
2009 jaan 1,1 - - 75,0 - 8,2
veebr 1,2 - - - - .
3. Maksebilanss, reservid ja vahetuskursid
(mld EUR, kui pole osutatud teisiti)
Maksebilanss (netotehingud) Reservid Euro efektiivne vahetuskurss: USD/EUR
(perioodi I6pu ) EER-21° vahetuskurss
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelli- positsioonid) (indeks, 1999 I kv = 100)
kapitalikontod investeeringud
Kaubad Nominaalne Reaalne (THI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 51,8 57,5 -90,4 137,7 347,4 107,9 109,0 1,3705
2008 -47,6 -0,6 -283,9 412,4 383,9 113,0 113,6 1,4708
2008 Ikv -2,4 -1,5 -107,1 73,8 356,3 112,9 113,8 1,4976
I kv -22,1 7,9 -50,6 40,1 353,9 116,0 116,6 1,5622
11 kv -10,8 -6,7 -43,1 109,7 370,9 1141 114,3 1,5050
1V kv -12,2 -0,2 -83,0 188,7 383,9 109,1 109,6 1,3180
2008 sept -3,3 -1,5 -215 73,1 370,9 112,0 112,1 1,4370
okt -4,2 3,0 -13,9 120,3 368,0 107,9 108,3 1,3322
nov -10,4 -3,6 -52,5 50,3 393,4 107,1 107,6 1,2732
dets 2,4 0,4 -16,6 18,0 383,9 112,4 112,9 1,3449
2009 jaan 409,9 111,9 112,3 1,3239
veebr . 110,4 110,8 1,2785

Allikad: EKP, Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat) ja Reuters.

Markus Taiendav teave andmete kohta on esitatud kdesoleva osa jargmistes tabelites.
Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tildméarkustes.

2 Andmed viitavad 16 riigiga euroalale, kui pole viidatud teisiti.

Uksikasjad on esitatud tehnilistes markustes.

4 M3 jaselle osad ei sisalda euroalavaliste riikide residentide rahaturufondide osakuid ja vlavaértpabereid téhtajaga kuni kaks aastat.

5 Pohineb euroala keskvalitsuse AAA-reitinguga volakirjade tulukdveratel. Tdpsem teave on esitatud tabelis 4.7.
6 Kaubanduspartnerite gruppide maaratlus ja muu teave on esitatud dldmaérkustes.

Kuiste andmete aastane muutus protsentides viitab kuu 18pu seisule, kvartaalsete ja aasta andmete muutused viitavad perioodi aegrea keskmiste vaartuste aastasele muutusele.
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RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

I.1 Eurosiisteemi konsolideeritud raamatupidamisaruanne

(mIn EUR)
1. Varad
6. veebruar 2009 13. veebruar 2009 20. veebruar 2009 27. veebruar 2009
Kuld ja nuded kullas 218314 218159 217 993 217779
Nouded euroalavéliste residentide vastu valisvaluutas 159 697 158 794 159 324 155 684
Nouded euroala residentide vastu valisvaluutas 170913 168 736 166 940 134 654
Nduded euroalavéliste residentide vastu eurodes 22308 21293 21735 21591
Laenud euroala krediidiasutustele eurodes 737 215 681 286 699 726 700 877
Pahilised refinantseerimisoperatsioonid 207 752 198 383 215908 238 423
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid 528 622 482 335 482 339 461 795
Peenhiilestus-podrdoperatsioonid 0 0 0 0
Struktuursed pddrdoperatsioonid 0 0 0 0
Laenamise piisivoimalus 795 562 1398 652
Lisatagatise ndudega seotud laenud 46 6 82 7
Muud nduded euroala krediidiasutuste vastu eurodes 30209 27737 30741 27 497
Euroala residentide vaartpaberid eurodes 281 385 283691 285 105 285 256
Valitsussektori volg eurodes 37 389 37389 37389 37425
Muud varad 236 367 236 966 239 422 239 506
Varad kokku 1893 796 1834051 1858 375 1820 268

2. Kohustused

6. veebruar 2009

13. veebruar 2009

20. veebruar 2009

27. veebruar 2009

Ringluses olevad pangatéhed 741932 740 745 739 282 742 134
Kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 376 271 323588 324 342 297 168

Arvelduskontod (mis hdlmavad kohustusliku reservi stisteemi) 195 000 247514 243 432 191 697

Hoiustamise piisivdimalus 180 691 75938 80 049 104 911

Tihtajalised hoiused 0 0 0 0

Peenhéilestus-pdordoperatsioonid 0 0 0 0

Lisatagatise ndudega seotud hoiused 579 135 861 561
Muud kohustused euroala krediidiasutuste ees eurodes 603 332 315 276
Viiljastatud volasertifikaadid 0 0 0 0
Kohustused muude euroala residentide ees eurodes 89 175 90 904 114 055 136 906
Kohustused euroalavaliste residentide ees eurodes 244507 238 857 236 439 202 561
Kohustused euroala residentide ees vélisvaluutas 826 -113 -305 -279
Kohustused euroalavaliste residentide ees vélisvaluutas 9376 10 496 10710 9810
Rahvusvahelise Valuutafondi arvestustihikute vastaskirje 5446 5446 5446 5446
Muud kohustused 177 928 175 848 179 821 177921
Umberhindluskontod 176 589 176 589 176 589 176 589
Kapital ja reservid 71144 71 360 71682 71738
Kohustused kokku 1893 796 1834 051 1858 375 1820 268

Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

1.2 EKP baasintressimairad

(protsenti aastas; muutused protsendipunktides)

Joustunud alates* Hoiustamise pusivoimalus Pohilised refinantseerimisoperatsioonid Laenamise pusivbimalus
Fikseeritud intressi- Muutuva intressi-
médraga oksjonid médraga oksjonid
Fikseeritud Pakkumisintressi
intressiméar alammaar
Tase Muutus Tase Tase Muutus Tase Muutus
1 2 3 4 5 6 7
1999 1. jaan 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9. apr 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5. nov 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4. veebr 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. mérts 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28. apr 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9. juuni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.° 3,25 - 4,25 5,25
1. sept 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6. okt 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11. mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31. aug 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18. sept 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9. nov 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6. dets 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7. marts 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6. juuni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
2005 6. dets 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25
2006 8. marts 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25
15. juuni 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25
9. aug 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25
11. okt 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25
13. dets 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25
2007 14. mérts 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25
13. juuni 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25
2008 9. juuli 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25
8. okt 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50
9.4 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50
588 3,25 3,75 - -0,50 4,25
12. nov 2,75 -0,50 3,25 - -0,50 3,75 -0,50
10. dets 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75
2009 21. jaan 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00
11. mérts 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50
Allikas: EKP.

1

Alates 1. jaanuarist 1999 kuni 9. mdrtsini 2004 viitab kuupéev hoiustamise ja laenamise pusivdimalustele. P6hiliste refinantseerimisoperatsioonide puhul kehtivad
intressimaara muutused alates esimesest operatsioonist parast osutatud kuupdeva. 18. septembril 2001 toimunud muudatus j6ustus samal péeval. Alates 10. martsist 2004
viitab kuupdev hoiustamise ja laenamise plsivimalustele ning pdhilistele refinantseerimisoperatsioonidele (muudatused jéustuvad EKP ndukogu intressiotsusele jargnenud
esimesest refinantseerimisoperatsioonist), kui pole osutatud teisiti.

22. detsembril 1998 teatas EKP erakorralise meetmena Kkitsa (50 baaspunkti suuruse) intressimadrade vahemiku kohaldamisest hoiustamise ja laenamise pisiv8imaluse
intressimadrade vahel ajavahemikul 4. kuni 21. jaanuar 1999 eesmérgiga lihtsustada turuosaliste jaoks tileminekut uuele rahapoliitilisele stisteemile.

8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunil 2000 sooritatud operatsioonist hakatakse eurostisteemi pohilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimaéraga
oksjonitena. Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressiméaarale, millega operatsiooni osapooled vdivad pakkumisi esitada.

EKP vahendas alates 9. oktoobrist 2008 pisivdimaluste intressimadrade vahemikku 200 baaspunktilt 100 baaspunktini p6éhilise refinantseerimisoperatsiooni intressiméara
Umber. Alates 21. jaanuarist 2009 taastati 200-baaspunktine vahemik.

8. oktoobril 2008 teatas EKP, et alates 15. oktoobril arveldatavast operatsioonist teostatakse iganadalased p&hilised refinantseerimisoperatsiooonid jaotamispiiranguta
fikseeritud intressimadraga pakkumismenetlustena, mis viiakse 1abi pdhilise refinantseerimisoperatsiooni intressimaéraga. See muudatus kaalus Ule eelnenud otsuse (mis tehti
samal péeval) vahendada muutuva intressiméaéraga pakkumismenetlustena teostatavate pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide pakkumisintressi alammaéra 50 baaspunkti
vorra.
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1.3 Eurosiisteemi rahapoliitiliste operatsioonide kaudu jaotatud instrumendid'-2

(mlIn EUR; aastased protsentuaalsed intressimaérad)

1. Pohilised ja pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid®*®

Arvelduspéev Pakkumised Osalejate arv | Jaotatav summa Fikseeritud Muutuva intressiméiraga oksjonid Kestvus
(summa) intressimiiraga péevades
oksjonid
Fikseeritud |  Pakkumisintressi Oksjonil Kaalutud kesk-
intressimaar alamméér | kujunenud intres- | mine intressiméar
simaal
1 2 3 4 5 6 7 8
Pohilised refinantseerimisoperatsioonid
2008 5. nov 311991 756 311991 3,75 - - - 7
12. 334413 848 334413 3,25 - - - 7
19. 338018 851 338018 3,25 - - - 7
26. 334 461 836 334 461 3,25 - - - 7
3. dets 339520 787 339 520 3,25 - - - 7
10. 217 856 783 217 856 2,50 - - - 7
17. 209 721 792 209 721 2,50 - - - 6
23. 223 694 640 223694 2,50 - - - 7
30. 238 891 629 238 891 2,50 - - 7
2009 6. jaan 216 122 600 216 122 2,50 - - - 8
14. 203792 614 203792 2,50 - o ° 7
21. 251516 668 251516 2,00 - - - 7
28. 214 150 544 214 150 2,00 - - - 7
4. veebr 207 052 501 207 052 2,00 - - - 7
11. 197 727 511 197 727 2,00 - - - 7
18. 215 285 527 215285 2,00 - - - 7
25. 237 801 504 237801 2,00 - - - 7
4. mérts 244 147 481 244 147 2,00 - - - 7
Pikemaajalised refinantseerimisoperatsioonid
2008 27.nov 42 185 161 42 185 3925 o o ° 91
10. dets 134 949 139 134949 2,50 - - - 42
11. 38080 96 38080 2,50 - - - 182
11. 55924 105 55 924 2,50 - - - 91
18. 50 793 169 50 793 2,50 - - - 98
2009 8. jaan 7559 39 7559 2,50 - - - 182
8. 9454 45 9454 2,50 - - - 98
21. 113 395 139 113 395 2,00 - - - 21
29. 43239 133 43239 2,00 - - - 91
11. veebr 104 731 93 104 731 2,00 - - - 28
12. 18 479 39 18 479 2,00 - - - 91
12. 10 721 39 10721 2,00 - - - 182
26. 21641 57 21641 2,00 - - - 91
2. Muud pakkumisoperatsioonid
Arvelduspéev Operatsiooni liik | Pakkumised | Osalejate | Jaotatav | Fikseeritud intressi- Muutuva intressiméiraga oksjonid Kestvus
(summa) arv| summa| méiraga oksjonid péevades
Fikseeritud | Pakkumis- | Pakkumis- Oksjonil Kaalutud
intressi- intressi intressi | kujunenud keskmine
méadr | alamméér | Ulemmaér | intressiméaédr® | intressimaar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2008 9. sept Téhtajaliste hoiuste kogumine 20 145 17 20 145 4,25 - - - - 1
15. Podrdtehing 90 270 51 30 000 - 4,25 - 4,30 4,39 1
16. Podrdtehing 102 480 56 70 000 - 4,25 - 432 4,40 1
18. Podrdtehing 49 330 43 25000 - 4,25 - 4,30 439 1
24, Podrdtehing 50 335 36 40000 - 4,25 - 4,25 4,35 1
1. okt Tahtajaliste hoiuste kogumine 173 047 52 173047 4,25 - - - - 1
2. Téhtajaliste hoiuste kogumine 216 051 65 200 000 4,25 - - 1
3 Tahtajaliste hoiuste kogumine 193 844 54 193844 4,25 - - - - 3
6. Tahtajaliste hoiuste kogumine 171947 111 171947 4,25 - - - - 1
7. Tahtajaliste hoiuste kogumine 147 491 97 147491 4,25 - - - - 1
9. Podrdtehing 24682 99 24682 3,75 - - - - 6
11. nov Tahtajaliste hoiuste kogumine 149 656 117 79940 - - 3,75 3,60 3,51 1
9. dets Tahtajaliste hoiuste kogumine 152 655 95 137456 - - 3,25 3,05 2,94 1
2009 20. jaan Tahtajaliste hoiuste kogumine 143 835 103 140013 - - 2,50 2,30 2,15 1
10. veebr Téhtajaliste hoiuste kogumine 130 435 119 129135 - - 2,00 1,80 1,36 1
Allikas: EKP.
1

Summad vdivad osas 1.1 toodust pisut erineda jaotatud, kuid arveldamata tehingute téttu.
2 Alates 2002. aasta aprillist liigitatakse pohiliste refinantseerimisoperatsioonide hulka kombineeritud pakkumisoperatsioonid, s.t iihenddalase tahtajaga operatsioonid, mida
sooritatakse tavapakkumismenetlusena paralleelselt pdhiliste refinantseerimisoperatsioonidega. Enne praegust kuud sooritatud kombineeritud pakkumisoperatsioonide kohta
leiate teavet osa 1.3 tabelist 2.
# 8. juunil 2000 teatas EKP, et alates 28. juunist 2000 hakatakse eurosisteemi p6hilisi refinantseerimisoperatsioone sooritama muutuva intressimaédraga pakkumismenetlustena.
Pakkumisintressi alammaér viitab miinimumintressiméaarale, millega osapooled véivad pakkumisi esitada.

Likviidsust suurendavates (vahendavates) operatsioonides viitab piirmadr madalaimale (k8rgeimale) madrale, millega pakkumisi aktsepteeritakse.

5 8. oktoobril 2008 teatas EKP, et alates 15. oktoobril arveldatavast operatsioonist teostatakse iganddalased pohilised refinantseerimisoperatsiooonid jaotamispiiranguta
fikseeritud intressiméaaraga pakkumismenetlustena, mis viiakse labi péhilise refinantseerimisoperatsiooni intressimaéraga.
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1.4 Kohustuslik reserv ja likviidsus

EUROALA
STATISTIKA

Rahapoliitika
statistika

(mld EUR; perioodi keskmised positsioonid péevas, kui pole viidatud teisiti; aastased protsentuaalsed intressimaérad)

1. Kohustusliku reservi kohustuslastest krediidiasutuste reservibaas

Reservibaas Kokku Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 2%olist reservimaara Kohustused, mille suhtes kohaldatakse 0%olist reservimaara
seisuga*
Hoiused (tileddhoiused, hoiused Volavaartpaberid lepingulise | Hoiused (lepingulise Repotehingud Vélavéartpaberid
lepingulise tahtajaga kuni 2 aastat tahtajaga kuni 2 aastat tahtajaga Ule 2 aasta lepingulise tahtajaga
ja etteteatamisega l6petatavad ja etteteatamisega Ule 2 aasta
hoiused téhtajaga kuni 2 aastat) I6petatavad hoiused
tahtajaga Ule 2 aasta)
1 2 3 4 5 6
2006 15 648,3 84117 601,9 1968,4 1180,3 3486,1
2007 173947 94388 815,0 21431 1364,0 3633,9
2008 | kv 177033 9551,7 840,2 2126,0 15584 3627,1
11 kv 179718 97754 916,3 21724 14394 3668,1
11 kv 182312 9968,9 917,1 2186,7 14571 37015
2008 okt? 18439,8 10 156,0 900,0 22117 14454 37268
nov 2 18 396,5 101955 884,3 22272 13788 37108
dets 2 18 169,6 10 056,8 848,7 23769 12435 36437
2. Reservide hoidmine
Hoidmisperioodi Kohustusliku reservi ndue Krediidiasutuste Ulereservid Puudujaak Kohustusliku reservi
16pp arvelduskontod tasustamise intressimaar
1 2 3 4 5
2006 1725 1732 0,7 0,0 3,30
2007 195,9 196,8 1,0 0,0 4,17
2008 9. sept 2133 214,0 0,7 0,0 4,38
7. okt 2148 216,8 2,0 0,0 4,58
11. nov 216,1 218,6 24 0,0 3,94
9. dets 217,2 218,7 15 0,0 3,25
2009 20. jaan*® 220,2 2215 1.2 0,0 2,50
10. veebr 221,1 222,1 1,0 0,0 2,00
10. mérts 217,6 . . .
3. Likviidsus
Hoidmisperioodi Likviidsust lisavad tegurid Likviidsust véhendavad tegurid Krediidi- Baas-
16pp " . P —— asutuste raha
Eurosusteemi rahapoliitilised operatsioonid ERNE.
Eurosusteemi Pohilised | Pikemaajali- | Laenamise Muud Hoius- Muud | Ringluses Keskvalit- Muud S
netovarad | refinantsee- | sed refinant- pusi- | likviidsust tamise | likviidsust olevad | suse hoiused tegurid
kullas ja valis- | rimisoperat- seerimis- | vOimalus lisavad plsi- | vahenda- | pangatahed euro- | (netovaar-
valuutas sioonid | operatsioonid operat- | vOimalus | vad operat- slisteemis tuses)*
sioonid sioonid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 327,0 3131 120,0 01 0,1 0,1 0,0 598,6 54,9 -66,4 1732 7718
2007 327,5 173,0 278,6 0,3 0,0 04 2,2 644,6 61,9 -126,6 196,8 841,9
2008 12. aug 374,5 166,3 299,3 0,1 0,0 03 0,6 686,1 61,3 -123,0 2148 901,2
9. sept 376,6 163,5 300,0 01 0,0 0,6 0,7 685,0 61,1 -121,2 214,0 899,5
7. okt 4173 174,1 3343 75 59 19,9 455 684,3 55,2 -82,6 216,8 921,0
11. nov 549,0 301,6 4525 12,7 42 2137 2,3 722,1 85,0 78,2 2186 11544
9. dets 580,5 3373 457,2 2,7 0,0 200,9 49 731,1 107,8 114,3 218,7 11507
2009 20. jaan 581,3 219,2 613,6 2,9 0,0 238,5 33 753,1 99,9 100,6 2215 12131
10. veebr 5474 2249 5514 2,1 0,0 175,4 6,1 740,2 102,7 79,3 2221 11377
Allikas: EKP.
t Perioodi 16pp.

2

Hoélmab Slovakkia krediidiasutuste reservibaase. Euroalal asuvad krediidiasutused vodivad olla otsustanud arvata tilemineku korras oma reservibaasidest maha mis tahes

kohustused Slovakkias asuvate krediidiasutuste ees. 2009. aasta jaanuari I8pu reservibaasist alates kohaldatakse standardmenetlust (vt Euroopa Keskpanga 28. oktoobri 2008.

kuupaeva veel pooleli.

aasta otsus EKP poolt kohustusliku reservi kohaldamise tleminekusétete kohta parast euro kasutuselevottu Slovakkias (EKP/2008/14)).
Kuna Slovakkias voeti 1. jaanuaril 2009 kasutusele euro, moodustub kohustusliku reservi ndue senise 15 euroala riigi 2008. aasta 10.-31. detsembri kohustusliku reservi
ndude ja nlitidse 16 euroala riigi 2009. aasta 1.—20. jaanuari kohustusliku reservi ndude keskmisest (kalendripaevade arvuga kaalutud).
H&lmab alates 1. jaanuarist 2009 rahapoliitilisi operatsioone, mida Slovakkia keskpank (Narodna Banka Slovenska) sooritas enne 1. jaanuari 2009 ja mis olid pérast seda
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RAHA,PANGANDUS JAINVESTEERIMISFONDID

Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud vaart- | Rahaturu- Euroala| Vélisvarad| Péhivarad| Ulejaanud
paberite, v.a aktsiate, positsioonid fondide residen- varad
5 .
Kokku| Valitsus- Muud Raha- Kokku| Valitsus- Muud Raha- B errﬁ%?:efiiﬁg
sektor euroala loome- sektor euroala loome- aktsiad
residendid|  asutused residendid|  asutused ja muud
omandi-
vaartpa-
berid
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Eurosusteem
2006 1558,2 695,7 19,7 0,6 675,3 217,0 187,5 2,5 27,0 - 17,2 3514 14,7 262,4
2007 20461 10317 17,8 0,6 10133 268,6 2251 19 41,6 - 17,4 3737 15,2 339,6
2008 11 kv 24734 13425 18,5 0,7 13233 278,9 2374 2,4 39,1 - 14,7 4824 16,0 338,9
2008 okt 27813 16326 18,5 0,6 16135 2838 2425 2,4 38,9 - 13,9 478,7 16,0 356,2
nov 28030 16325 18,5 0,6 16133 2913 249,9 2,4 39,0 - 14,2 497,0 16,0 352,0
dets 29829 18090 18,6 0,6 17898 350,8 307,9 2,4 40,4 - 14,4 4798 15,8 313,0
2009 jaan © 2830,7 1606,0 18,6 0,7 1586,8 362,5 314,6 2,5 454 - 14,2 508,3 16,2 3236
Rahaloomeasutused véljaspool eurosiisteemi
2006 25950,2 14 904,3 8105 91603 49335 35554 12765 6459 16329 835 11714 4329,0 172,6 17339
2007 29446,8 16 904,0 956,0 10159,1 5788,9 38815 11943 950,5 1736,6 93,5 1296,2 48733 206,0 21924
2008 Il kv 315355 18146,6 980,7 108204 63456 41927 11925 10989 19013 101,8 13183 51185 203,5 2454,1
2008 okt 324509 184415 980,6 10876,6 65844 42524 11849 11336 19339 95,5 1264,5 52983 204,4 28944
nov 324245 182853 9783 108854 64216 43654 12267 11677 19710 96,6 12436 51617 2054 3066,5
dets 318308 180173 970,2 107790 62681 46190 12417 13924 19849 98,3 1200,1 47537 213,0 29295
2009 jaan © 322993 181756 986,3 108610 63283 47477 13083 13921 20473 101,4 1206,5 48677 212,0 29883
2. Kohustused
Kokku| Ringluses olev Euroala residentide hoiused Rahaturufon-| Emiteeritud Kapital Vilis-|  Ulejaanud
sularaha dide osakud®|  vdlavaart-| jareservid| kohustused| kohustused
id4
Kokku| Keskvalitsus Muu| Rahaloome- pead
valitsus- asutused
sektor /
muud euroala
residendid
1 2 3 4 5} 6 7 8 9 10 11
Eurosusteem
2006 1558,2 647,0 4316 337 15,9 382,0 - 01 208,6 353 235,6
2007 2046,1 697,0 7147 239 19,1 6718 - 01 238,0 66,0 330,3
2008 I kv 24734 7054 932,3 51,3 17,7 863,3 - 0,1 264,4 288,1 283,1
2008 okt 27813 749,1 1026,0 78,9 29,8 9173 - 01 262,0 4119 3321
nov 2803,0 752,9 10799 107,7 27,6 944,6 - 01 2835 380,6 306,0
dets 2982,9 7848 12175 68,8 16,6 1132,1 - 0,1 2757 383,3 3215
2009 jaan © 2830,7 761,9 1093,1 102,5 19,1 971,6 - 01 309,0 329,1 3375
Rahaloomeasutused valjaspool eurostisteemi
2006 25950,2 - 13257,2 124,2 7 890,6 52424 698,3 4247,6 14497 39911 2306,2
2007 29 446,8 - 15082,4 127,1 8865,9 6089,4 754,1 46452 16789 45332 27530
2008 11 kv 315355 - 16 216,3 140,2 93245 67516 833,2 48653 1751,0 4886,0 29836
2008 okt 32450,9 - 16 815,9 1795 94148 72216 825,6 48791 17435 4880,3 33065
nov 324245 - 16 688,3 2212 9440,2 7027,0 836,6 4.896,8 17543 47831 34654
dets 31830,8 - 16 741,9 193,0 9681,3 6867,7 8215 4830,0 1766,8 43941 32765
2009 jaan © 322993 - 16 797,0 220,6 97343 6842,1 859,7 4900,9 1786,0 4668,8 3286,8

Allikas: EKP.

' Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. T&psem teave on esitatud Uldmarkustes.

2 Euroala residentide poolt véljastatud summad. Euroalavaliste residentide poolt véljastatud summad on kajastatud valisvarade all.

8 Euroala residentide poolt hoitavad summad.

4 Summad, mis on véljastatud kuni kaheaastase tdhtajaga ja mida hoiavad euroalavalised residendid, on kajastatud véliskohustuste all.
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2.2 Euroala rahaloomeasutuste konsolideeritud bilanss'

EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodi jooksul)

1. Varad
Kokku Laenud euroala residentidele Euroala residentide poolt emiteeritud Muude eurcala|  Vélisvarad| P6hivarad Ulejaanud
vaartpaberite, v.a aktsiate, positsioonid residentide varad
poolt emiteeri-
Kokku Valitsus-| Muud euroala Kokku Valitsus-| Muud euroala| tud aktsiad ja
sektor residendid sektor residendid| muud omandi-
vaartpaberid
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jadk
2006 197238 9991,1 830,2 9161,0 21124 1464,0 648,4 811,2 4680,4 187,3 19414
2007 223312 111335 9738 10 159,7 23719 14194 952,5 884,3 5247,0 221,1 24735
2008 111 kv 237928 11 820,2 999,2 10821,0 25313 1430,0 1101,3 876,4 5600,9 2195 27447
2008 okt 244744 11 876,2 999,0 10877,2 25633 14274 11359 837,0 5777,0 2204 32004
nov 24 605,7 11 882,8 996,8 10 886,1 2646,7 1476,5 1170,2 826,7 5658,7 2214 3369,3
dets 24 143,7 11768,5 988,9 10 779,6 29444 1549,6 1394,8 7877 52335 228,8 3180,8
2009 jaan © 245417 11 866,6 1004,9 10 861,7 30175 1622,9 1394,6 7913 53759 228,2 32623
Tehingud
2006 19975 8773 -14,4 891,6 10,7 -96,8 107,5 97,7 801,9 6,4 2035
2007 25942 1015,9 -9,8 10257 230,3 -46,6 277,0 60,1 792,9 -0,5 4954
2008 1622,0 597,5 12,3 585,2 358,2 60,6 297,6 -64,5 -65,9 -1,0 7975
2008 111 kv 274,0 148,3 4,7 143,5 -15,9 -34,4 18,4 23,3 74,3 2,2 42,0
1V kv 227,6 -48,5 -9,8 -38,6 199,3 5551} 1443 74,8 -329,5 2,0 478,9
2008 okt 409,4 16,4 -0,9 17,3 26,2 -6,7 32,9 -33,2 -51,4 1,0 450,4
nov 170,8 16,3 -2,1 18,5 78,7 42,2 36,5 -6,7 -86,1 1,0 167,6
dets -352,7 -81,2 -6,8 -74,5 94,4 19,5 74,9 -34,9 -191,9 0,0 -139,0
2009 jaan © 102,4 34,1 14,6 19,5 538 58,1 -43 113 -56,0 22,1 61,4
2. Kohustused
Kokku| Ringlusesolev| Keskvalitsuse| Muu valitsus-| Rahaturufon- Emiteeritud Kapital Vilis- Ulejaénud Rahaloome-
sularaha hoiused| sektori/ muude dide osakud? volavaart- jareservid kohustused kohustused | asutuste vahe-
euroala residen- paberid® liste kohustuste
tide hoiused tlejaak
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2006 197238 592,2 158,0 7906,5 614,6 25878 1280,8 4026,5 25418 15,6
2007 223312 638,5 151,0 8885,0 660,4 2867,1 14876 4599,2 30833 -41,1
2008 11 kv 237928 657,1 1915 93421 7311 29250 1558,7 5174,1 3266,7 -53,9
2008 okt 244744 698,8 258,4 94446 7298 2906,4 1564,2 52922 3638,6 -58,9
nov 24 605,7 703,7 328,9 9467,8 739,7 2886,9 1606,8 51638 37714 -63,3
dets 24 1437 7231 2618 9697,9 722,9 28048 161538 47773 3598,0 -58,2
2009 jaan © 245417 7122 3231 97534 757,9 28082 1665,7 49979 36243 -101,4
Tehingud
2006 1997,5 59,4 -15,2 683,7 27,6 285,5 57,4 601,6 252,2 45,3
2007 2594,2 458 -13,3 835,1 54,5 270,5 163,1 7788 467,6 -8,0
2008 1622,0 83,5 108,1 597,0 29,9 -74,6 1457 53,6 696,2 -17,6
2008 11 kv 274,0 51 -19,9 732 -4,2 14,7 71,9 53,1 117,5 -37,3
1V kv 227,6 66,0 70,3 198,5 -10,3 -126,8 44,7 -400,7 3923 -6,5
2008 okt 409,4 41,7 66,9 69,2 -13 -75,2 14,3 -93,3 461,2 74,1
nov 170,8 438 70,4 31,5 10,1 -13,8 255 -100,7 133,7 9,3
dets -352,7 19,4 -67,1 97,8 -19,0 -37,8 5,0 -206,6 -202,6 58,3
2009 jaan ® 102,4 -12,3 58,3 -13,2 32,4 -30,5 28,5 76,9 56,4 -94,1
Allikas: EKP.

* Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.

2
3

Euroala residentide poolt hoitavad summad.
Summad, mis on valjastatud kuni kaheaastase tahtajaga ja mida hoiavad euroalavélised residendid, on kajastatud véliskohustuste all.
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2.3 Rahastatistika'

(mld EUR ja aastased kasvumadarad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jaék ja kasvumdaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Rahaagregaadid? ja vastaskirjed

M3 M3 Pikema- Krediit | Krediit muudele euroala residentidele Netovalis-
3 kuu ajalised valitsus- varad*

libisev finants- sektorile —

M2 M3-M2 kesk- | kohustused Laenud Memg[l;é?}eé

M1 M2-M1 (t's‘;'m vaartpaberis-

reeritud) " tamisega

ohandatud

laenud?®
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12

Bilansiline jadk
2006 36854 2954,2 6 639,6 11015 77411 - 5434,1 23213 10 644,4 91715 - 634,3
2007 38327 3507,2 7339,9 13105 8 650,4 - 5977,8 24172 12 027,2 10 175,6 - 627,5
2008 111 kv 38791 3976,9 7 856,0 13717 9227,6 - 6133,6 2443,0 12 825,3 10 819,1 - 4232
2008 okt 4001,6 4009,6 8011,2 1358,6 9369,8 - 6134,7 24351 12 870,2 10 886,3 - 466,0
nov 3960,5 4054,2 8014,7 13491 9363,8 - 6172,0 24711 12 885,9 10 879,4 - 469,8
dets 3978,3 4027,7 8006,0 1379,7 9385,7 - 6 266,2 2564,8 12 993,6 10797,9 - 436,8
2009 jaan© 4087,1 3972,7 8059,8 13119 93717 - 6437,3 2628,8 13069,3 10 866,5 - 3748
Tehingud
2006 261,2 310,5 5717 130,9 702,6 - 427,7 -114,7 1105,8 898,6 961,7 200,6
2007 1454 5254 670,7 220,3 891,0 - 489,5 -60,1 13699 1031,0 11321 135
2008 127,4 479,7 607,1 49,5 656,6 S 1235 73,7 819,3 587,4 758,1 -118,6
2008 111 kv 26,8 136,6 163,4 17,5 180,9 - 84,5 04 2518 170,7 179,5 26,2
1V kv 96,6 48,0 144,6 10,9 155,5 - -42,4 56,4 35,9 -18,4 71,0 55,4
2008 okt 1113 16,3 127,6 -10,0 117,6 - -565,5 -12,8 10,6 28,4 42,4 26,6
nov -40,6 473 6,7 -8,7 -2,1 - 30,6 29,2 31,2 2,7 30,6 8,2
dets 26,0 -15,6 10,4 29,6 40,0 S -17,5 40,0 -5,9 -49,5 -2,0 20,6
2009 jaan © 82,3 -92,1 -9,8 -65,7 -75,5 - 103,1 47,3 16,7 6,1 14,3 -116,7
Kasvumaarad

2006 dets 7,6 11,7 9,4 133 10,0 9,8 8,5 -4,7 11,6 10,8 115 200,6
2007 dets 3,9 17,7 10,1 20,0 11,5 11,8 9,0 -2,6 12,8 11,2 12,2 13,5
2008 sept 12 17,7 8,9 74 8,7 8,7 52 10 10,1 8,5 9,6 -195,4
2008 okt 3,7 155 9,3 50 8,6 8,3 33 0,7 8,7 78 8,9 -166,9
nov 2,2 16,0 8,7 17 7,7 79 3,6 2,4 8,2 71 8,4 -181,5
dets 313 13,6 8,2 3,7 7,5 7,0 2,1 31 6,8 58 73 -118,6
2009 jaan ® 52 9,7 74 -2,4 59 . 3,0 52 6,1 50 6,7 -235,0

J1 Rahaagregaadid' J2 Vastaskirjed'

(aastane kasvumadr; sesoonselt kohandatud) (aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

= pikemaajalised finantskohustused

===+ krediit valitsussektorile
" M3 R R

= = laenud muudele euroala residentidele
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Alllkas EKP.
Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.
Valikuliste kirjete kuised ja muud lihemaajalised kasvuméarad on saadaval veebilehel http://www.ech.europa.eu/stats/money/aggregates/aggr/html/index.en.html.
2 Rahaloomeasutuste ja keskvalitsuse (postiasutus, riigikassa) rahalised kohustused euroala residentidest mitterahaloomeasutuste suhtes, v.a keskvalitsus (M1, M2, M3: vt
sOnastikku).
8 Kohandus vastavalt laenude eemaldamisele rahaloomeasutuste bilansist miitigi v3i vadrtpaberistamise teel.
4 Kasvumaarade osas kajastatud vaartused on kdnealusel perioodil 16ppenud 12 kuu jooksul sooritatud tehingute summad.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.3 Rahastatistika'

(mld EUR ja aastased kasvumadérad; sesoonselt kohandatud; bilansiline jadk ja kasvumaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Rahaagregaatide komponendid ja pikemaajalised finantskohustused

Ringluses Uless- Hoiused | Kuni 3kuu- Repo- | Rahaturu- | Volavaart- | Vélavéart- | Ule 3kuulise Hoiused Kapital
olev hoiused | lepingulise lise ette- tehingud fondide paberid paberid ette- | lepingulise | ja reservid
sularaha tahtajaga teatamis- osakud tahtajaga tahtajaga teatamis- tahtajaga
kuni 2 tahtajaga kuni2 | (Ule 2 aasta tahtajaga | Ule 2 aasta
aastat | Iopetatavad aastat |6petatavad
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bilansiline jaak
2006 5784 3107,0 1402,2 1552,0 266,1 636,9 198,5 2399,6 102,2 1655,0 12773
2007 6258 3206,9 19718 1535,3 3074 686,6 316,6 2561,0 119,6 18135 14837
2008 111 kv 662,9 3216,2 2455,0 1521,9 3445 736,3 290,9 2630,0 114,2 1836,4 1553,0
2008 okt 698,4 330322 2485,0 1524,6 346,1 734,1 278,3 26195 116,3 1834,9 1564,0
nov 704,1 3256,5 25222 1532,0 329,9 7418 2774 2607,6 118,8 1831,0 1614,6
dets 710,7 3267,6 2 470,6 1557,1 355,5 752,9 2712 25443 1217 19885 1611,7
2009 jaan © 716,9 3370,2 23774 1595,2 327,2 766,2 218,5 26132 1245 20333 1666,2
Tehingud
2006 57,3 203,9 301,2 9,3 30,9 30,0 70,0 2172 154 138,1 57,0
2007 46,9 98,4 581,3 -55,9 433 58,6 118,33 152,3 9,9 164,5 162,8
2008 83,8 435 4644 15,3 49,5 334 -33,3 -40,4 0,7 17,9 1453
2008 |11 kv 13,3 13,5 152,3 -15,6 36 6,0 7,9 19,2 2,7 -0,7 68,8
1V kv 47,8 48,8 12,9 351 12,7 14,4 -16,2 -95,3 75 -0,8 46,2
2008 okt 355 75,8 14,0 23 13 -2,2 -9,0 -70,4 21 -6,8 19,7
nov 57 -46,3 39,9 75 -14,5 79 22,1 -51 25 -04 335
dets 6,6 19,4 -41,0 25,3 26,0 8,8 -5,1 -19,8 2,9 6,4 -7,0
2009 jaan © 48 71,6 -129,7 37,6 -28,6 10,6 -47,8 29,7 2,0 383 331
Kasvumaarad
2006 dets 11,0 7,0 27,2 0,6 13,2 49 54,4 9,9 17,8 9,1 47
2007 dets 8,1 3,2 41,4 -3,6 16,3 9,2 59,6 6,3 9,6 9,9 12,5
2008 sept 8,2 -0,2 34,4 -2,0 16,5 41 57 23 -5,7 4,0 13,1
2008 okt 13,0 19 29,2 -14 19,5 2,1 -2,7 -0,2 -4,4 2,8 10,8
nov 13,5 01 29,3 -0,7 11,6 17 -8,1 -0,2 -2,2 2,6 12,2
dets 13,4 14 233 1,0 16,0 48 -10,9 -1,5 0,6 1,0 10,0
2009 jaan © 13,7 36 14,3 37 71 25 -24,8 -13 0,7 2,8 1.1

J3 Rahaagregaatide komponendid'

(aastane kasvumaar; sesoonselt kohandatud)

J4 Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid'
(aastane kasvumadr; sesoonselt kohandatud)

ringluses olev sularaha
Gledohoiused

kuni 3kuulise etteteatamistéhtajaga I6petatavad hoiused

= v0lavédrtpaberid tédhtajaga Ule 2 aasta
===+ hoiused lepingulise tdhtajaga tle 2 aasta
kapital ja reservid
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Allikas: EKP.

t Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'?

(mld EUR ja aastakasvud; sesoonselt kohandatud; bilansiline jaék ja kasvuméarad perioodi 18pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Laenud finantsvahendajatele, kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele ning kodumajapidamistele

ﬁ;‘:}]‘;ﬁgﬁ;ﬁ:ﬁ;g M‘l;:li Sg:;at;} Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevatted Kodumajapidamised*
Kokku Kokku Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Tarbimis- Eluaseme- Muud
1 aasta aastat 5 aasta laenud laenud laenud
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2006 93,8 709,7 3837,9 1139,6 706,7 19916 4530,0 584,3 3207,8 737,9
2007 107,9 886,4 4380,3 12793 857,9 22431 4801,0 6155 34327 752,9
2008 111 kv 100,5 1010,9 47714 1376,6 954,8 24399 4936,3 636,1 3532,6 767,6
2008 okt 102,3 1018,7 48275 1390,5 965,3 24717 4937,8 6355 3533,2 769,1
nov 99,0 1011,7 48472 13831 978,2 24859 49215 632,7 3520,1 768,8
dets 104,0 985,9 4820,1 13817 960,3 2478,1 4887,8 629,6 3488,2 770,0
2009 jaan © 96,1 983,6 4880,8 13944 977,9 2508,5 4906,1 638,4 34959 71,7
Tehingud
2006 20,7 87,5 4452 101,4 122,6 221,2 3453 425 2819 20,9
2007 15,9 180,1 554,4 1459 155,1 253,5 280,6 31,1 228,6 20,9
2008 -4,4 94,5 418,0 89,3 1218 206,9 79,3 10,2 51,9 17,1
2008 111 kv il Al 71 1125 26,8 28,8 57,0 52,1 3,9 44,3 3,9
1V kv 34 -239 , -4,9 239 27,3 -44,1 -6,9 -40,1 2,9
2008 okt 14 -4.5 353 6,4 6,3 22,7 -3,7 -0,9 -3,3 0,5
nov -3,3 -4.5 24,3 -5,6 14,4 155 -13.8 -2,3 -12,1 0,6
dets 52 -14,8 -134 -5,7 3,2 -10,9 -26,5 -3,7 -24,7 18
2009 jaan® -8,1 -12,9 29,7 2,2 10,1 17,4 -2,6 04 -2,5 -0,5
Kasvumaarad
2006 dets 28,2 14,0 13,1 9,8 20,7 12,4 8,2 77 9,6 2,9
2007 dets 17,0 252 14,4 12,8 21,9 12,7 6,2 53 71 2,8
2008 sept -9,3 18,7 12,1 9,8 17,6 114 39 44 4,1 24
2008 okt -9,3 14,7 11,9 10,1 16,3 11,2 33 35 35 2,3
nov -6,6 13,6 11,2 8,5 16,1 10,8 25 2,8 2,6 19
dets -4,1 10,7 9,5 7,0 14,2 9,2 16 1,7 15 2,3
2009 jaan® 51 7,7 8,8 6,1 133 8,7 12 13 1,0 2,0

J5 Laenud muudele finantsvahendajatele ning kaupu ja

J6 Laenud kodumajapidamistele?
mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele? (aastakasvud; sesoonselt kohandamata)

(aastakasvud; sesoonselt kohandamata)

= muud finantsvahendajad
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

tarbijakrediit
eluasemelaenud
muud laenud
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Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
8 Kaasa arvatud investeerimisfondid.

4 Kaasa arvatud kodumajapidamisi teenindavad mittetulundustihingud.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'?

(mld EUR ja aastakasvud; sesoonselt kohandamata; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Laenud finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele

Kindlustusseltsid ja pensionifondid Muud finantsvahendajad® Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad
ettevotted

Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule

1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Bilansiline jaak

2007 95,1 70,6 75 17,0 867,9 526,3 1485 193,1 4388,0 1276,5 858,9 22526
2008 111 kv 100,8 77,0 6,4 17,5 1017,7 620,7 170,0 227,0 47619 1372,3 953,4 2436,3
2008 okt 104,2 81,0 58 17,4 1015,6 623,3 168,9 2234 48158 1382,2 965,9 24678
nov 101,0 71,2 56 18,2 10137 616,1 1733 2244 48428 13825 9773 2483,0
dets 91,6 68,1 52 18,2 963,7 557,9 169,1 236,7 48288 13783 961,8 248838

2009 jaan ® 95,8 72,1 6,1 17,7 984,8 567,7 179,6 2374 48789 1389,6 977,7 25116

Tehingud

2007 14,0 15,8 -5,2 34 175,4 1135 345 27,4 555,6 144,9 155,7 255,0
2008 111 kv -3,0 -2,5 -1,3 0,9 12,1 -10,6 8,5 14,2 84,6 4,0 21,7 53,0
1V kv -9,4 -9,0 -11 0,7 -53,0 -61,2 -0,2 84 64,5 -39 26,7 41,6

2008 okt 3,0 37 -0,6 -0,1 -14,5 -5,2 -2,9 -6,4 331 2,4 8,3 22,4
nov -3,2 -38 -0,2 08 0,6 -5,6 47 1,6 316 2,2 12,9 16,5
dets -9,2 -8,9 -0,4 01 -39,1 -50,4 -1,9 13,2 -0,2 -8,5 55 2,7

2009 jaan © 41 38 0,9 -0,6 10,5 4,0 8,6 -2,1 19,1 0,9 8,5 9,7

Kasvumaarad

2007 dets 16,8 28,5 -41,0 232 25,0 27,0 29,9 16,5 14,4 12,7 22,0 12,7
2008 sept -9,0 -12,3 -26,0 18,4 18,8 15,5 244 24,4 12,1 9,8 17,6 114
2008 okt -9,2 -10,7 -31,1 9,4 15,0 15,4 134 15,0 11,9 10,1 16,3 11,2
nov -6,6 -79 -32,3 11,7 13,7 13,3 14,7 13,9 11,1 85 16,1 10,8
dets -4.1 -3.8 -30,5 6,0 10,5 54 14,4 21,7 9,5 6,9 14,2 9,2

2009 jaan © -51 -5,4 -24.6 55 7,6 0,2 20,2 19,5 8,8 6,1 13,3 8,7

3.Laenud kodumajapidamistele*
Kokku Tarbimislaenud Eluasemelaenud Muud laenud

Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule Kokku Kuni 1-5 Ule

1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta 1 aasta aastat 5 aasta

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Bilansiline jaak

2007 4808,1 617,8 137,6 203,7 276,5 3436,9 15,9 73,8 33472 753,4 1475 104,0 501,9
2008 111 kv 4.940,0 637,5 139,4 2011 297,0 35351 16,9 71,8 34465 767,4 149,6 100,1 517,7
2008 okt 4.940,9 637,9 139,0 200,1 298,8 35353 17,0 71,2 34471 767,8 1479 99,5 520,4
nov 49279 633,2 136,2 198,9 298,2 3524,0 16,9 70,3 3436,8 770,7 151,6 98,1 520,9

dets 48949 632,0 137,2 197,2 297,6 3492,3 17,0 68,3 3407,0 770,5 155,4 90,8 524,3

2009 jaan ®© 49015 636,6 1354 204,0 297,3 34949 17,0 67,2 3410,7 769,9 152,9 89,9 527,0

Tehingud

2007 280,6 31,2 3,6 11 26,6 228,6 09 2,3 225,3 20,8 17 44 14,7
2008 111 kv 49,8 2,1 -0,3 -2,5 49 48,2 1,0 -0,9 48,1 -0,5 -3,2 -2,1 4.8
1V kv -40,8 -6,0 -1,9 -4,3 0,3 -384 0,2 -1,5 -37,1 3,6 11 -1,7 41

2008 okt -4.3 0,0 -0,3 -1,0 14 -3,7 01 -0,7 -3,1 -0,7 -2,5 -0,3 2,1
nov -10,6 41 -2,7 -1,0 -04 -10,2 -0,1 -0,8 -9,4 3,8 39 -1,2 11

dets -25,9 -1,9 11 -2,3 -0,7 =245 0,1 0,0 -24,6 0,5 -0,3 -0,2 0,9

2009 jaan ® -14,2 -3,7 -1,7 -1,0 -1,0 -7,6 0,0 -1,7 -5,8 -2,9 -3,3 -11 1,6

Kasvumaarad

2007 dets 6,2 5% 2,7 0,5 10,7 71 6,1 32 72 2,8 12 44 3,0
2008 sept 39 44 41 -1,4 8,9 41 4.8 -1,3 42 2,4 2,2 -2,3 35
2008 okt 33 35 24 2,3 83 35 59 -2,7 3,6 23 12 -2,9 37
nov 25 2,8 2,7 -3,2 74 2,6 57 -3,8 2,7 2,0 0,6 -4.4 3,7

dets 1,6 1,7 -0,4 -3,8 6,7 15 59 -4,1 1,6 23 19 -4.9 39

2009 jaan © 12 13 -0,7 -3,8 6,0 1,0 6,7 -6,3 11 2,0 1,0 -5,9 39

Allikas: EKP.

i Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.
Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldméarkustes.
Kaasa arvatud investeerimisfondid.

Kaasa arvatud kodumajapidamisi teenindavad mittetulundusiihingud.

oW o
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2.4 Rahaloomeasutuste antud laenude jaotus'?

(mld EUR ja aastakasvud; sesoonselt kohandamata; bilansiline jadk ja kasvumadrad perioodi 16pu seisuga; tehingud perioodil)

4. Laenud valitsussektorile ja euroalavélistele residentidele

Valitsussektor Euroalavalised residendid
Kokku |  Keskvalitsus Muu valitsussektor Kokku Pangad?® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsus- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10
Bilansiline jadk
2006 810,5 104,1 232,5 448,1 258 29243 2061,0 8634 63,2 800,2
2007 956,0 2134 217,6 495,6 29,4 32953 23379 957,4 59,8 897,5
2008 | kv 957,8 210,6 212,8 497,2 37,2 34139 23955 10184 61,5 956,9
11 kv 975,6 221,0 215,1 4975 42,0 33108 22992 10115 63,0 948,5
11 kv 980,7 2259 210,0 499,5 454 3519,1 24523 1066,8 61,9 1004,9
1V kv © 970,2 229,0 210,1 4913 39,8 32416 22710 970,7 59,7 911,0
Tehingud
2006 -134 -17,6 -14.3 21,9 -34 532,5 402,9 129,5 -0,1 129,6
2007 /i) -4,5 -13,0 6,1 35 542,1 382,1 160,1 03 159,8
2008 © 131 14,4 -8,1 -3,5 10,4 -45.1 -73,5 28,3 0,1 28,2
2008 | kv 0,7 -3,3 -4.8 1,0 78 2158 1223 93,3 29 90,4
11 kv 17,7 10,3 2,1 0,6 438 -100,1 -94.8 -5,2 1,6 -6,7
11 kv 4,7 4,6 -5,2 2,0 34 94,3 77,1 17,2 -3,2 20,4
IV kv ® -10,0 2,9 -0,2 -7,0 -5,6 -255,1 -178,0 -77,1 -1,1 -76,0
Kasvumaarad

2006 dets -1,6 -14,0 -5,8 51 -11,6 218 23,7 17,4 -0,1 19,1
2007 dets -1,0 -4,3 -5,6 14 13,7 18,7 18,6 18,8 0,5 20,3
2008 marts 0,1 0,9 5,1 1,6 19,5 15,7 12,7 23,2 10,0 24,1
juuni 2,4 78 -1,8 2,3 11,8 7,7 4,6 15,4 9,5 15,8
sept 34 134 -1,9 2,8 9,7 8,2 55 15,0 18 15,9
dets ® 14 6,7 -3,7 -0,7 353 -1,3 -31 3,0 0,1 3,2

J7 Laenud valitsussektorile? J8 Laenud euroalavilistele residentidele?

(aastakasvud; sesoonselt kohandamata) (aastakasvud; sesoonselt kohandamata)
= keskvalitsus = mitteresidentsed pangad

5 muu valitsussektor 15 g mitteresidentsed mittepangad 20

10 A 10

20 . A A LJ \

R / o . .| 20
0 : S P I A e ot e m / \/\ " \j \
\A /\/\'\ / 10 o e | 10

5 R 5 e VT \,\
-10 V\ A h / \ I'/ 10 0 \ 0
15 \’\/\/ v \'\/ 15 310

1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008

1999 " 2000 ' 2001 " 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008

Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.

8 Kaéesolevas tabelis tahendab termin ,,pank” rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust, mis asub véljaspool euroala.
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'?

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga; tehingud perioodil)

1. Finantsvahendajate hoiused

Kindlustusettevdtted ja pensionifondid Muud finantsvahendajad®
Kokku Uleds- | Lepingulise tihtajaga LOpetatavad ette- Repo- Kokku Uleés- | Lepingulise tahtajaga L&petatavad ette- Repo-
hoiused teatamistahtajaga tehingud hoiused teatamistéhtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaak
2006 650,0 70,2 57,1 495,4 1,0 14 249 11403 2831 2518 469,4 10,6 0,2 125,1
2007 688,2 71,1 68,9 525,4 08 11 20,9 14727 312,3 348,0 652,8 12,2 0,3 1471
2008 111 kv 7279 [75'5) 90,3 538,9 1,2 1,6 20,4 1641,3 322,6 4455 673,9 11,7 0,1 187,5
2008 okt 736,0 83,6 90,4 538,2 12 15 211 16735 3359 4449 684,1 12,2 0,1 196,3
nov 738,1 84,9 95,0 535,9 11 15 19,7 16545 319,7 443,5 685,6 12,0 0,1 193,7
dets 757,8 83,9 1118 536,4 11 15 231 18024 320,6 420,1 852,3 12,3 01 197,0
2009 jaan © 762,8 99,9 98,1 5418 12 15 20,2 18002 340,7 363,8 8777 12,9 01 205,0
Tehingud
2006 37,9 2,7 55 25,6 -0,2 0,0 44 249,2 455 67,8 130,5 03 01 4,9
2007 41,8 0,8 11,8 33,7 -0,2 -0,3 -4,1 3411 32,7 98,9 183,7 17 0,1 24,1
2008 67,6 12,3 41,2 12,1 -0,3 0,1 2,2 164,8 44 68,8 41,3 -0,3 -0,3 51,0
2008 111 kv 8,4 17 6,0 0,3 -0,2 0,0 0,5 28,3 -16,5 53,8 -12,4 -0,6 -0,1 41
IV kv 31,7 83 214 -0,6 -0,1 -0,1 2,7 51 -2,7 -25,6 218 0,5 0,0 11
2008 okt 6.8 7,6 -0,7 -0,6 0,0 -0,1 0,6 17,6 8,8 -5,2 53 0,2 0,0 8,6
nov 4,0 13 4.8 -0,6 -0,1 0,0 -13 -15,6 -16,0 -0,8 24 -0,1 0,0 -1,0
dets 20,9 -0,6 17,4 0,7 0,0 0,0 34 30 45 -19,5 14,1 05 0,0 35
2009 jaan © 3,0 15,4 -14,8 53 01 0,0 -2,9 -10,9 17,0 -58,2 22,0 05 0,0 79
Kasvumaarad
2006 dets 6,2 4,0 10,7 54 -16,3 - 21,2 28,2 19,5 36,8 38,9 2,9 - 4,0
2007 dets 6.4 11 20,6 6,8 -22,5 - -16,3 30,0 11,5 39,5 39,1 16,0 - 19,0
2008 sept 7.2 10,8 40,2 3,2 -20,1 - -3,1 17,4 -3,2 44,6 16,0 -11,6 - 16,1
2008 okt 52 12,2 18,1 2,7 -20,0 - -3,7 15,3 17 284 13,0 -6,3 - 25,2
nov 6,2 216 20,3 23 -29,7 - 03 12,6 7.9 33,2 12,1 2,1 - 17,1
dets 9.8 17,2 58,2 23 -233 - 10,6 11,2 14 20,0 6,3 -23 - 34,6
2009 jaan © 6,5 18,2 26,5 30 -17,6 - -20,1 8,6 0,9 6,1 91 2,2 - 253

]9 Hoiused kokku sektorite l6ikes? J10 Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite Igikes?
(aastased kasvuméaarad) (aastased kasvumaéarad)

= kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku)

= kindlustusseltsid ja pensionifondid (kokku) + =+ muud finantsvahendajad (kokku)
= === muud finantsvahendajad (kokku) = = kindlustusseltsid ja pensionifondid (M3s)*

35 35 0, muud finantsvahendajad (M3s)® 0

% a

30 e 30

5 : Lo

20 2 : e |20

15 " S 2|15

10 L ‘o 10
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Allikas: EKP.

! Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.

® See kategooria h8lmab investeerimisfonde.

4 Hélmab hoiuseid veergudes 2, 3, 5 ja 7.

5

Holmab hoiuseid veergudes 9, 10, 12 ja 14.
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2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus"?

(mld EUR ja aastased kasvumadarad; bilansiline jadk ja kasvumaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete ja kodumajapidamiste hoiused

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Kodumajapidamised®
Kokku Uledd- | Lepingulise tahtajaga LOpetatavad ette- Repo- Kokku Uleds- | Lepingulise tahtajaga LOpetatavad ette- Repo-
hoiused teatamistahtajaga tehingud hoiused teatamistahtajaga tehingud
Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu Kuni Ule Kuni | Ule 3 kuu
2 aastat 2 aasta 3 kuud 2 aastat 2 aasta 3 kuud
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jadk
2006 13431 851,8 355,3 69,4 40,5 1,3 24,8 45526 17512 669,0 606,8 13557 99,8 70,0
2007 1470,4 882,1 4746 59,4 29,2 14 23,7 4988,8 17777 994,4 560,9 1457,6 1111 87,1
2008 111 kv 1498,1 873,6 508,4 64,1 25,6 14 251 5197,3 1750,0 12711 523,8 14413 103,1 108,0
2008 okt 1500,2 860,8 518,3 65,9 24,9 1,4 29,0 52523 17584 13321 5154 14393 106,1 101,1
nov 14983 870,8 509,5 65,6 26,0 13 25,0 52902 17781 13527 5116 14430 109,8 95,1
dets 1498,7 882,4 498,9 64,4 27,9 13 23,7 53692 18144 13518 5203 14853 113,7 83,7
2009 jaan © 14825 877,0 480,2 67,1 32,0 13 25,0 54372 18579 13375 5255 15254 114,5 76,5
Tehingud
2006 1412 85,7 55,7 39 -42 0,1 0,2 2152 65,7 1375 -23,1 25 154 17,2
2007 134,4 318 123,33 -8,1 -11,0 -0,7 -1,1 280,7 21,7 3218 -45,5 -45,6 11,2 17,1
2008 8,8 -5,2 14,4 32 -33 -0,3 -0,1 3484 295 336,3 -40,0 24,2 18 -34
2008 111 kv 44 2,7 1,0 0,8 -2,2 -0,1 2,1 338 -34,4 89,3 -8,7 -19,2 -2,6 9,5
1V kv -1,3 79 -10,7 0,6 23 -0,1 -14 168,3 63,8 77,7 -34 439 10,6 -24.4
2008 okt 72 -17,3 55 13 -0,6 0,0 39 47,2 6,9 55,0 -84 2,3 2,9 -7,0
nov -14 10,2 -84 -0,1 11 0,0 -4,0 37,7 19,7 20,3 37 38 37 -6,0
dets 72 15,1 1,7 -0,6 18 0,0 -1,3 83,4 37,2 24 8.8 424 39 -114
2009 jaan © -32,9 -15,6 =251 23 42 0,0 1,3 27,6 33,8 -41,2 25 39,7 0,0 7,1
Kasvumaarad
2006 dets 11,7 11,2 18,4 57 -9,4 59 0,6 5,0 39 25,8 =37 0,2 18,2 32,6
2007 dets 10,0 3,7 34,8 -11,9 -26,9 -31,6 -4,3 6,1 12 47,8 -7,5 -35 11,2 24,4
2008 sept 57 3,0 14,4 -2,6 -22,8 -17,3 2,9 6,5 -0,6 40,8 -7,0 -13 -51 28,6
2008 okt 44 1,8 10,5 -0,1 -19,6 -12,6 19,6 74 12 40,5 -7,8 -05 -34 17,1
nov 3,0 13 79 3,6 -22,3 -154 32 77 21 38,7 -79 03 -0,9 8,9
dets 0,6 -0,6 31 54 -10,7 -15,8 -0,2 6,9 1,7 33,2 7,1 1,7 16 -39
2009 jaan © 2.2 2,7 -0,4 9.2 73 17,2 12,3 6,9 48 23,6 59 43 16 -16,5
JI1 Hoiused kokku sektorite I5ikes? J12 Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite 16ikes?
(aastased kasvumadrad) (aastased kasvumaarad)
R R ) ) . m— kaupu ja mittefi id pakkuvad otted (kokku)
= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevétted (kokku) =« kodumajapidamised (kokku)
= === kodumajapidamised (kokku) = = kaupu ja mittefi id pakkuvad ettevétted (M3s)*
——  koc japidamised (M3s)®
14 14 15 (

/\ 12
/N e
l’_/" \\ 3 10

———
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0 0

1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 2004 2005 | 2006 | 2007 2008
Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.

Hdlmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusihinguid.

Hdlmab hoiuseid veergudes 2, 3,5 ja 7.

Hdlmab hoiuseid veergudes 9, 10, 12 ja 14.

EKP
1] Kuubiilletaan
0] Marts 2009
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EUROALA
STATISTIKA

Raha, pangandus ja
investeerimisfondid

2.5 Rahaloomeasutustesse paigutatud hoiuste jaotus'?

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga; tehingud perioodil)

3. Valitsussektori ja euroalavéliste residentide hoiused

Valitsussektor Euroalavalised residendid
Kokku | Keskvalitsus Muu valitsussektor Kokku Pangad® Mittepangad
Piirkondlik Kohalik Sotsiaal- Kokku Valitsus- Muu
valitsus omavalitsus kindlustus- sektor
fondid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bilansiline jaak
2006 329,0 124,2 45,4 90,8 68,6 3429,0 25571 871,9 128,6 743,3
2007 372,9 127,1 59,0 106,8 80,1 3856,2 29442 912,0 1434 768,6
2008 | kv 375,9 139,6 49,6 107,6 79,1 4039,7 30757 964,1 1311 833,0
11 kv 410,6 156,2 56,4 112,0 86,0 4019,9 3036,7 983,2 129,3 853,9
11 kv 400,2 140,2 61,7 112,8 85,5 4140,1 3132,8 1007,3 141,9 865,4
1V kv © 446,2 193,0 52,3 1154 85,6 37024 28021 900,3 67,6 832,7
Tehingud
2006 14,2 -24.5 7,0 78 239 476,6 385,8 90,8 6,6 84,2
2007 30,9 -3,1 13,6 8,9 11,5 614,6 547,2 67,4 20,2 47,2
2008 © 75,4 65,5 -6,5 9,4 7,0 -194,8 -174,9 -19,9 -36,2 16,3
2008 | kv 2,8 12,4 -9,3 0,7 -1,0 279,2 220,4 58,8 -8,5 67,3
11 kv 34,7 16,3 6,8 4.4 72 -17,5 -37,0 19,5 -1,8 21,3
11 kv -10,7 -16,0 52 0,7 -0,6 -20,5 -21,7 11 8,8 -7,6
1V kv © 48,5 52,8 -9,2 3,6 13 -436,0 -336,6 -99,4 -34,7 -64,6
Kasvumaarad
2006 dets 45 -16,5 18,4 9,6 53,5 15,8 17,3 115 53 12,6
2007 dets 94 -2,3 29,9 9,8 16,7 18,0 215 78 15,8 6,4
2008 marts 7,7 -3,7 18,1 134 16,5 17,8 19,6 12,2 515) 134
juuni 45 -12,0 28,9 10,0 21,0 11,8 12,6 9,4 -0,2 11,0
sept 3,8 -6,7 2,9 84 19,1 7,6 73 84 -1,3 10,2
dets ® 20,2 515 -11,0 8,8 8,7 -5,0 -5,9 -2,0 -25,2 2,3

JI3 Valitsussektori ja euroalaviliste residentide hoiused’

(aastased kasvumaarad)

valitsussektor
mitteresidentsed pangad
mitteresidentsed mittepangad
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Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tépsem teave on esitatud Uldmarkustes.
3

Kéesolevas tabelis tdhendab termin ,,pank” rahaloomeasutusega sarnast asutust, mis asub véaljaspool euroala.
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2.6 Rahaloomeasutuste vaartpaberiposit

oonide jaotus"?
(mld EUR ja aastased kasvumadarad; bilansiline jadk ja kasvumaérad perioodi I6pu seisuga; tehingud perioodil)

Vaartpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud omandivééartpaberid
Kokku Rahaloomeasutused Valitsussektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-
vélised loome- loome- valised
residendid asutused asutused |  residendid
Euro Muu Euro Muu Euro Muu
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jadk
2006 4664,3 1560,6 72,3 12604 16,2 615,8 30,1 1108,9 1465,9 373,0 798,5 2944
2007 51145 1652,6 84,0 11777 16,6 917,2 33,4 12331 1639,9 4248 8714 3437
2008 111 kv 5500,2 17993 102,0 1176,9 15,6 10494 49,5 1307,5 1608,3 452,2 866,2 290,0
2008 okt 5562,6 1824,6 109,2 1165,6 19,3 1080,5 53,0 1310,2 1551,3 436,8 827,7 286,8
nov 56674 1866,8 104,2 12085 18,2 11154 52,3 1302,0 15305 426,5 817,1 286,9
dets 5849,2 1888,9 96,0 12227 19,0 1333,6 58,8 1230,3 1480,2 422,2 7779 280,1
2009 jaan® 6027,2 19427 104,7 12849 234 1336,7 5515) 1279,4 14911 4248 781,7 2847
Tehingud
2006 337,4 122,8 10,6 -122,7 0,5 100,6 6,5 219,0 193,3 58,6 96,2 38,5
2007 542,1 136,3 18,2 -86,5 15 268,0 9,5 195,0 164,5 52,0 60,0 52,5
2008 587,7 2235 9,6 39,4 17 273,6 236 16,4 =779 30,3 -64,9 -433
2008 11 kv -41,5 4.6 -2,9 -333 -0,8 19,3 -0,8 -27,6 27,8 0,7 235 3,6
IV kv 2119 91,0 -45 40,5 31 137,5 6,8 -62,4 -94,5 -11,7 -75,3 -7,5
2008 okt -8,7 26,2 -1,4 -12,1 18 34,4 -15 -56,0 -48,7 -14,1 -33,2 -14
nov 1151 437 -3,6 37,9 11 36,9 -0,4 1,7 -8,2 -3,0 -7,0 19
dets 105,5 21,1 0,5 14,8 24 66,2 8,6 -8,1 -37,6 55 -35,0 -8,0
2009 jaan ® 110,9 50,5 18 53,8 2,8 34 -7 6,2 249 5,6 11,2 81
Kasvumaarad
2006 dets 77 8,5 16,5 -8,9 3,0 19,3 25,7 24,2 15,2 18,6 13,6 15,2
2007 dets 11,7 8,7 25,6 -6,8 10,5 43,0 334 17,7 11,2 13,9 75 17,8
2008 sept 11,4 11,1 24,0 -1,8 6,5 31,2 46,0 10,1 54 13,4 78 -10,1
2008 okt 8,1 9,4 16,2 -2,9 17,0 29,4 28,9 15 0,0 113 -15 -10,0
nov 9,3 11,5 15,2 0,5 10,4 30,8 42,7 -0,9 -0,5 11,3 2,1 -10,5
dets 114 13,4 12,0 33 84 29,9 69,9 14 -4.9 7,0 -7,6 -131
2009 jaan ® 11,3 145 54 6,5 18,6 29,5 345 -1,5 -4,2 6,7 -7,3 -10,3

J14 Rahaloomeasutuste vaartpaberipositsioonid?

(aastased kasvumadrad)

védrtpaberid, v.a aktsiad
aktsiad ja muud omandivéartpaberid
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Allikas: EKP.

1

Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud Gldmarkustes.
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2.7 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete imberhindamine'-?

(mld EUR)

1. Kodumajapidamiste laenude kustutamine/vdhendamine®

Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud laenud

Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5 aastat | Ule 5 aasta Kokku Kuni | 1-5aastat | Ule 5 aasta
1 aasta 1 aasta 1 aasta

1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
2006 -39 -15 -0,9 -1,6 -2,7 -0,1 -0,1 -2,4 -6,7 -1,1 -2,0 -3,6
2007 -4,2 -1,2 -14 -1,6 -2,7 -0,2 -0,2 -2,3 -6,9 -0,8 -2,3 -3,7
2008 -4.4 -1,1 -1,5 -1,9 -3,2 0,0 -0,2 -3,0 -6,7 -1,2 -2,3 -3,2
2008 111 kv -1,0 -0,2 -04 -04 -04 0,0 0,0 -04 -1,3 -0,2 -0,5 -0,7
1V kv -15 -0,3 -0,5 -0,7 -1,1 0,0 -0,1 -1,0 -2,1 -04 -0,8 -1,0
2008 okt -0,6 -0,3 -0,2 -0,1 -0,6 0,0 0,0 -0,6 -0,7 0,1 -0,5 -0,2
nov -0,3 0,0 -0,2 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,5 0,0 -0,1 -0,3
dets -0,6 0,0 -0,2 -0,4 -0,3 0,0 0,0 -0,3 -1,0 -0,4 -0,1 -0,5
2009 jaan® -0,7 -0,2 -0,2 -0,3 -0,5 0,0 0,0 -0,5 -1,0 -0,5 -0,1 -0,4

2. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete ja euroalaviliste residentide laenude kustutamine/vihendamine

Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted Euroalavilised residendid
Kokku Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2006 -13,2 -3,5 -4,6 51 -0,8 -0,1 -0,7
2007 -12,5 -2,1 -54 -4,9 -5.2 -34 -1,8
2008 -18,8 -43 -9,7 -4.8 -6,6 -34 -3,2
2008 11 kv -4,2 -0,8 -2,3 -1,0 -13 -0,7 -0,5
1V kv -6,3 -13 -3,2 -1,8 -2,9 -0,8 -2,1
2008 okt -1,5 0,0 -1,1 -0,4 -1,0 -0,2 -0,8
nov -2,0 -04 -1,2 -0,4 -0,6 -0,2 -0,4
dets -2,8 -0,9 -0,9 -1,0 -1,3 -0,4 -0,9
2009 jaan® -1,8 -0,8 -0,3 -0,6 -13 -0,9 -0,5

3. Rahaloomeasutuste hoitavate vairtpaberite iimberhindamine

Viirtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja muud omandiviirtpaberid

Kokku Rahaloomeasutused Valitsussektor Muud euroala residendid Euroala- Kokku Raha- | Mitteraha- Euroala-

valised loome- loome- vélised

residendid asutused asutused | residendid

Euro Muu Euro Muu Euro Muu

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

2006 -8,6 12 -0,4 -7,9 -0,2 -0,4 -0,3 -0,7 315 71 16,3 8,0

2007 -11,8 2,7 0,0 0,6 -0,2 -2,5 -0,5 -6,5 12,6 3,0 8,8 0,8

2008 -56,1 -9,9 0,0 2,8 0,0 -19,7 1,0 -30,3 -66,9 -17,0 -36,2 -13.8

2008 111 kv -1,7 -1,2 0,2 58 0,2 -17 0,0 -5,0 -19,3 -7,6 -6,7 -5,1

1V kv -13,9 2,4 0,1 5,2 0,1 -10,7 2,2 -84 -19,1 54 -114 -2,3

2008 okt -6,1 -0,9 0,2 0,8 0,2 -3.2 -0,1 -3,1 -8,2 -1.2 -5,3 -1,7

nov 13 0,0 0,0 50 01 -14 0,0 -2,4 -5,7 -1,6 -2,3 -1,8

dets -9,1 -1,5 -0,1 -0,6 -0,2 -6,1 23 -2,9 -5,2 -2,6 -38 12

2009 jaan © -8,1 21 0,0 -2,6 01 -4,0 0,2 -39 -14.4 -4,6 7.9 -1,9
Allikas: EKP.

a Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmérkustes.
H&lmab kodumajapidamisi teenindavaid mittetulundusihinguid.
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vairingute kaupa'?

(protsent kogusummast; bilansiline jadk mld EUR; perioodi 16pp)

1. Hoiused
Rahaloomeasutused® Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro* Muud vaéringud Koigi Euro* Muud vaaringud
vaéringute vaéringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
usD JPY CHF GBP usD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentide hoiustatud
2006 5242,4 90,7 9,3 56 0,4 15 12 80148 96,4 3,6 2,2 0,3 01 0,6
2007 6089,4 92,1 7,9 48 04 11 10 89930 96,4 3,6 2,2 04 01 05
2008 | kv 61478 91,8 8,2 47 0,5 13 10 91514 96,4 3,6 2,1 04 01 0,6
11 kv 62874 91,6 8,4 50 04 14 10 93726 96,4 3,6 21 05 01 05
11 kv 6751,6 89,4 10,6 6,9 04 15 10 94647 96,2 38 2.2 05 01 0,6
IVkv©| 68677 89,7 10,3 72 0,4 1,2 08 98742 96,8 32 19 0,4 0,1 04
Euroalavéliste residentide hoiustatud

2006 2557,1 453 54,7 35,1 23 2,7 115 8719 50,7 49,3 32,0 13 2,0 10,4
2007 29442 46,8 53,2 33,6 29 24 11 912,0 50,0 50,0 32,9 1,6 18 9,9
2008 | kv 30757 48,1 51,9 32,9 3,0 2,6 10,5 964,1 52,3 47,7 31,9 14 18 8,7
11 kv 3036,7 46,5 53,5 339 3,0 2,7 10,6 983,2 51,8 48,2 31,8 12 17 93
111 kv 31328 45,6 54,4 35,3 3,2 2,7 99 10073 52,5 47,5 30,3 13 15 10,3
IVkv®| 28021 479 52,1 34,3 2,8 2,6 9,6 900,3 54,7 453 28,9 1,4 2,0 94

2. Euroala rahaloomeasutuste poolt emiteeritud volavaartpaberid

Kaigi vaaringute Euro* Muud vaaringud
bilansiline jaak
Kokku

USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 B 6 7
2006 44855 80,5 19,5 10,0 16 19 3,5
2007 4948,0 814 18,6 9, 1,7 19 34
2008 | kv 4993,0 82,1 17,9 8,8 1,8 19 32
11 kv 5146,7 82,0 18,0 8,9 1,7 1,8 35
11 kv 51833 81,8 18,2 8,9 19 18 383
1V kv © 5096,6 83,1 16,9 8,6 2,0 19 2,6

Allikas: EKP.

a Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosusteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale koosseisule. Tapsem teave on esitatud tldmarkustes.

8 Euroalavliste residentide puhul tdéhendab mdiste ,,rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
4 Holmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivaaringutes.

EKP
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2.8 Rahaloomeasutuste valikuliste bilansikirjete jaotus vaaringute kaupa'?

(protsent kogusummast; bilansiline vaartus mld EUR; perioodi 16pp)

3. Laenud
Rahaloomeasutused® Mitterahaloomeasutused
Koigi Euro* Muud vééringud K®oigi Euro* Muud vééringud
vaaringute vaaringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
uUsD JPY CHF GBP UsD JPY CHF GBP
1 2 3) 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Euroala residentidele
2006 49335 = = - - - - 9970,8 96,4 3,6 16 0,2 11 05
2007 5788,9 - - - - - - 111151 96,2 38 18 0,2 0,9 0,6
2008 1 kv 5836,3 - - - - - - 11414,1 96,1 39 18 0,2 1,0 0,6
11 kv 6001,5 - - - - - - 116364 96,0 4,0 19 0,2 1,0 0,6
11 kv 6 345,6 - - - - - - 11801,1 95,8 4, 2,1 0,2 1,0 0,5
1V kv © 6 268,1 - - - - - - 11749,2 95,9 4,1 2,1 0,3 1,0 0,4
Euroalavélistele residentidele
2006 2061,0 50,7 49,3 28,9 2,0 2,3 11,0 863,4 39,3 60,7 432 1,1 4,0 8,6
2007 23379 48,0 52,0 28,9 23 2,4 12,7 957,4 40,9 59,1 41,3 1,2 37 8,2
2008 1 kv 23955 48,2 51,8 27,9 2,9 2,8 12,4 10184 43,0 57,0 39,1 1,3 42 7.8
11 kv 2299,2 46,4 53,6 29,3 2,3 2,9 12,7 1011,5 43,0 57,0 38,4 1,1 4,0 8,6
11 kv 24523 42,5 57,5 333 2,9 2,6 12,4 1066,8 414 58,6 40,5 15 39 8,0
IVkv® | 22710 45,8 54,2 32,3 25 2,6 11,2 970,7 40,8 59,2 41,6 18 41 72
4.Vaartpaberid, v.a aktsiad
Emiteeritud rahaloomeasutuste poolt® Emiteeritud mitterahaloomeasutuste poolt
Koigi Euro* Muud vééringud Koigi Euro* Muud vééringud
vééringute vééringute
bilansiline Kokku bilansiline Kokku
jaak jaak
uUsD JPY CHF GBP usD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Emiteeritud euroala residentide poolt
2006 16329 95,6 44 2,3 0,2 0,3 13 19225 97,6 2,4 13 0,3 0,1 0,7
2007 1736,6 95,2 4,8 2,4 0,3 0,3 15 21448 97,7 2,3 1,4 0,2 0,1 0,5
2008 1 kv 1816,0 95,2 48 2,5 0,3 0,3 14 2220,8 97,2 2,8 19 0,3 0,1 04
11 kv 18939 94,8 52 2,6 0,4 0,3 1,6 22995 97,3 2,7 18 0,3 0,1 0,5
11 kv 1901,3 94,6 54 2,9 04 03 15 22915 97,2 28 19 03 01 04
IVkv® 19849 95,2 48 2,6 04 0,2 13 26341 97,0 3,0 2,0 03 01 04
Emiteeritud euroalavaliste residentide poolt
2006 514,5 52,2 47,8 28,8 0,7 0,4 14,5 594,4 38,9 61,1 36,5 4,9 0,8 14,2
2007 580,8 53,8 46,2 27,4 0,7 0,4 14,4 652,3 35,8 64,2 39,4 4,5 0,8 12,6
2008 1 kv 636,2 50,8 49,2 30,2 0,8 0,6 14,4 629,5 38,0 62,0 36,8 58 0,9 11,4
11 kv 663,7 50,2 49,8 30,7 0,7 05 14,9 627,0 38,5 61,5 36,9 58 08 104
11 kv 644,4 51,0 49,0 30,8 08 05 14,2 663,1 37,1 62,9 38,2 6,4 09 10,5
1V kv © 577,9 53,3 46,7 29,1 08 05 13,6 652,4 38,9 61,1 394 59 09 94
Allikas: EKP.

1 Rahaloomeasutuste sektor, v.a eurosiisteem; sektorite liigituse aluseks on ESA 95.

2 Andmed viitavad euroala muutuvale koosseisule. Tapsem teave on esitatud ildmérkustes.

8 Euroalavaliste residentide puhul tdéhendab mdiste ,rahaloomeasutus” euroala rahaloomeasutusega sarnast liiki asutust.
4 H&lmab kirjeid, mis on kajastatud euro liikmesriigivaaringutes.
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2.9 Euroala investeerimisfondide koondbilanss'

(mld EUR; bilansiline jaék perioodi I6pu seisuga)
1. Varad
Kokku Hoiused Vadrtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- Pdhivarad Muud varad
_ muud omandi- fondide
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta | véaartpaberid osakud

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2007 Il kv 59931 3442 2046,7 191,9 1854,8 22193 786,1 179,7 417,2
11 kv 5892,8 358,3 2015,0 187,0 1828,0 21685 773,6 180,6 396,6
IV kv 57813 3534 19934 184,1 1809,3 20774 784,0 189,1 384,0
2008 | kv 5160,6 365,5 1857,8 164,8 1693,0 1670,3 719,8 197,1 350,1
11 kv 50152 359,3 1807,2 157,5 1649,7 1624,4 690,7 204,9 328,7
111 kv © 47132 3771 17473 148,1 1599,2 14114 6413 202,8 3333

2. Kohustused
Kokku Hoiused ja voetud laenud Investeerimisfondide osakud Muud kohustused
1 2 3 4
2007 Il kv 59931 82,9 5589,0 3213
11 kv 5892,8 78,5 5496,8 3175
IV kv 57813 76,8 54115 293,0
2008 | kv 5160,6 76,4 4.846,6 237,6
11 kv 5015,2 748 4720,9 2195
1l kv © 47132 71,0 44134 228,7

3. Investeerimisp

oliitika ja investori liigi alusel jaotatud varade/kohustuste kogusumma

Kokku Investeerimispoliitika alusel jaotatud fondid Investori liigi alusel jaotatud fondid
Aktsiafondid Volakirjafondid Segafondid | Kinnisvarafondid Muud fondid Avatud fondid Kinnised fondid
1 2 3 4 5 6 7 8
2007 11 kv 59931 1826,0 1692,8 15416 230,8 701,8 4579,4 14138
11 kv 5892,8 17971 1654,6 15232 236,1 681,7 4468,3 14245
1V kv 57813 17355 1596,8 15354 2442 669,4 43446 1436,7
2008 1 kv 5160,6 13626 14833 14278 249,6 637,4 3778,1 13825
11 kv 5015,2 13253 14134 1405,2 256,1 615,3 3647,1 1368,1
11 kv © 47132 1132,6 13825 13588 2531 586,2 33408 13724

J15 Investeerimisfondide varad kokku
(mld EUR)

= aktsiafondid

= === volakirjafondid

= = segafondid
2000 ——— kinnisvarafondid 2000
1500 1500
T St a TN st 1000

-- T -
500 500
" 1999 " 2000 " 2001 " 2002 " 2003 " 2004 " 2005 " 2006 " 2007 " 2008
Allikas: EKP.

' V.arahaturufond

id. Tdpsem teave on esitatud tldmarkustes.
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2.10 Investeerimispoliitika ja investori liigi alusel jaotatud euroala investeerimisfondide varad

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi I6pu seisuga)

1. Fondid investeerimispoliitika alusel

Kokku Hoiused Vadrtpaberid, v.a aktsiad Aktsiad ja | Investeerimis- P&hivarad Muud varad
_ muud omandi- | fondide osakud
Kokku Kuni 1 aasta Ule 1 aasta | vaartpaberid
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktsiafondid

2007 1l kv 1826,0 61,1 67,7 27,0 40,7 1546,9 84,5 o 65,8
11 kv 17971 72,0 68,7 26,7 41,9 1505,5 82,4 - 68,5
1V kv 17355 58,1 71,8 26,5 45,2 1464,2 79,5 - 61,9
2008 | kv 13626 51,2 63,0 21,3 41,7 1130,9 65,7 - 51,7
11 kv 13253 54,3 65,0 22,0 43,0 1088,6 65,7 - 51,6
11 kv © 11326 483 61,3 20,2 41,1 915,2 57,6 - 50,2

Volakirjafondid
2007 Il kv 1692,8 115,1 13479 98,3 12496 62,3 55,6 - 112,0
11 kv 1654,6 109,9 13184 97,0 12215 62,6 53,3 - 110,4
1V kv 1596,8 116,1 12731 92,7 1180,4 58,0 49,8 - 99,8
2008 | kv 14833 1247 1167,7 80,3 10875 56,8 455 - 88,6
11 kv 14134 1159 11184 74,6 10437 57,9 42,7 - 785
11 kv © 13825 128,7 10735 67,9 1005,6 55,7 41,1 - 83,5

Segafondid

2007 Il kv 15416 815 530,2 50,8 479,4 399,2 347,9 0,9 1819
11 kv 15232 86,2 522,6 46,3 476,3 405,4 3451 05 163,3
IV kv 15354 89,7 547,0 473 499,7 3931 3436 0,7 161,4
2008 | kv 14278 97,9 528,0 46,4 481,6 3394 3139 12 1473
11 kv 1405,2 99,0 519,9 42,6 4773 3416 307,9 08 1359
11 kv © 1358,8 108,9 512,6 42,2 470,4 3121 287,1 11 137,0

Kinnisvarafondid
2007 Il kv 230,8 18,8 6,6 19 47 43 10,0 178,1 12,9
11 kv 236,1 20,7 6,4 1,6 48 39 13,1 179,2 12,8
1V kv 2442 19,7 6,0 15 45 34 12,5 187,9 14,7
2008 | kv 249,6 19,9 53 11 42 31 113 1954 14,6
11 kv 256,1 17,9 59 11 438 3,0 10,1 2035 15,7
11 kv © 253,1 18,9 47 13 34 3,0 9,3 201,2 15,9

2. Fondid investori liigi alusel
Kokku Hoiused Vaartpaberid, v.a Aktsiad ja muud Investeerimis- Pdhivarad Muud varad
aktsiad | omandivaartpaberid fondide osakud
1 2 3 4 5] 6 7
Avatud fondid

2007 1l kv 4579,4 278,8 14345 18191 5775 145,0 3245
11 kv 4468,3 2879 13757 1791,2 564,1 142,9 306,4
1V kv 43446 279,9 1336,9 17174 569,6 149,1 2918
2008 | kv 37781 271,6 12183 13621 514,2 154,1 2519
11 kv 36471 264,5 1177,3 1326,8 4855 155,0 238,0
11 kv © 33408 265,1 1104,7 1140,7 440,7 1524 2372

Kinnised fondid
2007 Il kv 14138 65,4 612,2 400,2 208,6 34,7 92,6
11 kv 14245 70,4 639,3 3773 209,5 31,7 90,2
1V kv 1436,7 73,4 656,6 360,0 2145 40,0 92,2
2008 1 kv 13825 88,0 639,6 308,1 205,6 43,0 98,2
11 kv 1368,1 94,8 629,9 297,6 205,2 49,9 90,7
1 kv © 13724 112,0 642,5 270,7 200,6 50,5 96,1

Allikas: EKP.
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EUROALA KONTOD

ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa

(mld EUR)
Kasutamine Euroala Kodu- Kaupu ja Finants- Valitsus- | Valismaailm
majapida- | mittefinants- asutused sektor
mised teenuseid
pakkuvad
ettevotted
2008 111 kv
Valiskonto
Kaupade ja teenuste eksport 530,8
Kaubandusbilanss* -41

Tulukonto loomine

Kogulisandvaartus (baashinnad)
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta
Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)

Tootajatele makstav hiivitis 1069,1 106,5 688,2 53,0 2215
Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta 28,1 6,1 14,6 3.8 3,6
P&hivara kulum 339,0 91,6 192,6 11,2 436
Tegevuse netolilejadk ja segatulu? 609,1 300,2 279,9 30,3 -1,3

Esmaste tulude konto jaotamine
Tegevuse netollejaék ja segatulu

Tootajatele makstav huvitis 44

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta

Omanditulu 872,6 61,8 281,6 457,9 71,2 147,0
Intressimaksed 582,0 59,7 93,6 357,6 71,1 85,2
Muu omanditulu 290,6 2,1 188,1 100,3 0,1 61,8

Riiklik netotulu* 1932,3 1564,5 103,8 63,4 200,5

Tulukonto teisene jaotamine
Riiklik netotulu

Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 266,4 205,9 49,8 10,5 0,3 17
Sotsiaalkindlustusmaksed 405,4 405,4 1,0
Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 411,4 1,4 15,8 27,4 366,9 0,6
Muud jooksevillekanded 1834 72,5 23,7 46,6 40,5 6,9
Kahjukindlustuspreemiad netovaartuses 447 34,0 9,2 0,8 0,7 11
Kahjukindlustusnduded 44,6 44,6 0,6
Muud 94,1 38,5 145 1.2 39,8 53
Kasutatav netotulu® 1910,9 1379,0 41,6 68,9 4214

Tulukonto kasutamine
Kasutatav netotulu

Lopptarbimiskulutused 1764,7 1316,6 448,1

Individuaalsed tarbimiskulutused 1587,5 1316,6 270,9

Kollektiivsed tarbimiskulutused 177,2 177,2
Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine pensionifondide reservis 16,8 0,0 0,2 16,6 0,0 0,0
Netosaast / jooksev valiskonto! 146,3 79,2 414 52,3 -26,7 19,9

Kapitalikonto
Netoséést / jooksev véliskonto

Kapitali kogumahutus 505,2 159,7 275,3 13,2 57,0
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 494,6 156,7 267,8 132 56,9
Muutused varudes ja varade soetamises ilma realiseerimiskuludeta 10,6 3,0 75 0,0 0,1
Pdhivara kulum
Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma realiseerimiskuludeta 0,1 -1,6 11 04 0,3 -0,1
Kapitaliulekanded 34,2 9,3 19 1,0 22,1 42
Kapitalimaksud 6,2 6,0 0,2 0,0 0,0
Muud kapitalitilekanded 28,0 32 1,7 1,0 22,1 4,2
Netolaenuandmine (+)/-vdtmine (-) kapitalikonto arvel* -18,2 12,5 -26,3 49,6 -54,1 18,2
Statistiline lahknevus 0,0 -6,8 6,8 0,0 0,0 0,0

Allikad: EKP ja Eurostat.
! Tasakaalustavate kirjete arvutamist on késitletud tehnilistes méarkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

3.1 Integreeritud majandus- ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa (jarg)

(mld EUR)
Ressursid Euroala Kodu- Kaupu ja Finants- Valitsus- | Valismaailm
majapida- | mittefinants- asutused sektor
mised teenuseid
pakkuvad
ettevotted
2008 111 kv
Valiskonto
Kaupade ja teenuste import 526,7

Kaubandusbilanss
Tulukonto loomine

Kogulisandvaartus (baashinnad) 20453 504,3 11753 98,3 267,4
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 228,7
Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)? 22740

Toobtajatele makstav hiivitis

Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta
Pdhivara kulum

Tegevuse netolilejadk ja segatulu

Esmaste tulude konto jaotamine

Tegevuse netolilejaék ja segatulu 609,1 300,2 279,9 30,3 -1,3

Tootajatele makstav hivitis 1070,2 1070,2 33

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 255,3 255,3 15

Omanditulu 870,2 255,9 105,6 491,0 17,7 149,3
Intressimaksed 566,8 85,9 49,9 4229 81 100,5
Muu omanditulu 303,5 169,9 55,8 68,2 9,6 48,9

Riiklik netotulu
Tulukonto teisene jaotamine

Riiklik netotulu 19323 15645 103,8 63,4 200,5

Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 267,5 267,5 0,7

Sotsiaalkindlustusmaksed 4054 1,0 16,3 44,1 344,0 11

Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 408,9 408,9 31

Muud jookseviilekanded 163,5 89,9 10,7 459 17,1 26,8
Kahjukindlustuspreemiad netovéartuses 44,6 44,6 12
Kahjukindlustusnduded 44,0 36,2 6,9 0,7 03 12
Muud 75,0 53,7 38 0,6 16,8 24,4

Kasutatav netotulu

Tulukonto kasutamine

Kasutatav netotulu 1910,9 1379,0 41,6 68,9 421,4
Lépptarbimiskulutused
Individuaalsed tarbimiskulutused
Kollektiivsed tarbimiskulutused
Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine pensionifondide reservis 16,9 16,9 0,0
Netos&ast / jooksev valiskonto

Kapitalikonto

Netosaast / jooksev valiskonto 146,3 79,2 414 52,3 -26,7 19,9
Kapitali kogumahutus

Kapitali kogumahutus pohivarasse

Muutused varudes ja varade soetamises ilma realiseerimiskuludeta

Pdhivara kulum 339,0 91,6 192,6 11,2 43,6

Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma realiseerimiskuludeta

Kapitalitilekanded 36,0 9,0 18,0 0,6 84 2,4
Kapitalimaksud 6,2 6,2 0,0
Muud kapitalitilekanded 29,8 9,0 18,0 0,6 2,1 2,4

Netolaenuandmine (+)/-vétmine (-) kapitalikonto arvel
Statistiline lahknevus

Allikad: EKP ja Eurostat.
2 Sisemajanduse koguprodukt on kdigi sisemajandussektorite kogulisandvaartus, millele on liidetud toodete pealt tasutavad netomaksud (maksud ilma subsiidiumideta).
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3.1 Integreeritud majandus- ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa (jarg)

(mld EUR)
Varad Euroala Kodu- Kaupu ja | Rahaloome- Muud | Kindlustus- Valitsus- | Vélismaailm
majapida- | mittefinants- asutused finants- seltsid ja sektor
mised teenuseid vahendajad pensioni-
pakkuvad fondid
ettevotted
2008 111 kv
Algbilanss, finantsvarad
Finantsvarad kokku 17 189,2 14 6245 23 246,6 10120,3 6161,5 2936,1 15097,4
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud 212,2
Sularaha ja hoiused 58752 1768,1 23875 1666,7 830,4 606,0 4184,1
Luhiajalised volavéirtpaberid 62,2 119,8 1444 383,1 278,2 29,8 755,4
Pikaajalised volavaartpaberid 1381,2 195,2 3870,1 17782 2003,9 2239 2709,1
Laenud 40,3 23455 12 672,2 18127 353,1 368,3 1730,6
neist pikaajalised 235 12358 9489,1 1430,8 291,3 330,3 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 4396,9 71405 1854,8 4256,6 2202,3 11278 4926,0
Noteeritud aktsiad 838,9 1598,1 603,7 2060,5 613,2 364,8 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 2083,6 5189,0 1005,6 1563,6 466,2 618,5
Avatud investeerimisfondide osakud 14744 353,4 2455 632,5 1122,8 144.5 .
Kindlustustehniline reserv 5198,3 142,6 2,0 0,0 150,9 34 219,3
Muud debitoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 2351 2912,7 21034 2229 342,7 576,9 572,9
Netofinantsvara
Finantskonto, tehingud finantsvaradega
Tehingud finantsvaradega kokku 56,7 1158 2514 -39,9 69,4 -16,3 178,7
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestustihikud -0,2 0,2
Sularaha ja hoiused 38,8 33,7 80,6 24,8 18 -38,6 91,1
Luhiajalised volaviirtpaberid 53 231 -5,9 -35,6 6,3 -2,1 39,6
Pikaajalised volavaartpaberid 74 -2,6 -32,1 -26,8 413 10,0 96,7
Laenud 0,5 6,0 158,6 9,4 19 12 6,2
neist pikaajalised 03 -53 159,3 -7,2 -0,6 19 .
Aktsiad ja muud omandivéaartpaberid -32,9 86,5 -1,7 -26,9 15,8 13,0 -63,5
Noteeritud aktsiad -135 51,8 -4,0 -24,7 24 0,8 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 21,8 331 51 35,3 9,3 10,2 .
Avatud investeerimisfondide osakud -41,2 1,7 -2,8 -37,4 4,0 2,0 .
Kindlustustehniline reserv 51,7 0,5 0,0 0,0 2,6 0,0 31
Muud debitoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 0,7 -52 51,9 151 -0,3 0,2 53
Tehingutest tulenevad muutused netofinantsvaras
Muud muutused finantskontos, finantsvarades
Muud muutused finantsvarades kokku -431,6 -274,8 170,6 -266,5 -83,8 -46,5 186,6
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestustihikud 9,4
Sularaha ja hoiused 0,9 14,5 101,3 119 31 1,4 216,0
Lihiajalised volavéirtpaberid -1.2 15 0,0 -0,6 -0,6 0,0 28,7
Pikaajalised volavairtpaberid -42,9 08 116,5 -1,0 13,6 0,9 96,3
Laenud 01 343 55,0 -9,4 04 0,1 35,0
neist pikaajalised 0,0 18,6 19,5 0,9 0,2 0,1 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid -319,9 -353,1 -41,4 -268,9 -101,7 -49,5 -192,4
Noteeritud aktsiad -100,9 -149,9 -28,9 -192,2 -55,9 -455 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid -180,2 -193,2 -7,0 -63,6 -18,4 1.8 .
Avatud investeerimisfondide osakud -38,8 -10,0 -5,5 -131 -27,4 -5,8 .
Kindlustustehniline reserv -66,6 -0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,9
Muud debitoorsed vdlgnevused ja tuletisinstrumendid -2,0 27,7 -70,3 1,4 1,6 05 4,0
‘Muud muutused netofinantsvaras
Loppbilanss, finantsvarad
Finantsvarad kokku 16 814,3 14 465,6 23 668,6 9813,8 6147,1 28733 15 462,5
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud 2215
Sularaha ja hoiused 5915,0 1816,2 2569,4 17034 835,3 568,8 44912
Luhiajalised volavéirtpaberid 66,2 118,3 138,5 347,0 283,9 21,7 823,6
Pikaajalised volavaartpaberid 13309 1935 39545 1750,4 20588 234,9 2902,1
Laenud 40,9 23858 128858 18127 355,4 369,5 17719
neist pikaajalised 239 1249,1 9667,8 14245 290,9 332,3 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 4044,1 6874,0 18118 3960,8 2116,3 1091,3 4670,2
Noteeritud aktsiad 7245 1500,0 570,9 1843,6 559,6 320,1 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 1925,2 5028,9 1003,7 1535,3 457,1 630,5
Avatud investeerimisfondide osakud 13944 345,1 237,1 582,0 1099,5 140,7 .
Kindlustustehniline reserv 5183,4 142,6 2,0 0,0 1535 34 2215
Muud debitoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 2338 2935,2 2085,0 239,5 344,0 5776 582,1

Netofinantsvara

Allikas: EKP.

EKP
o Kuubiilletdan
*) Marts 2009



EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

3.1 Integreeritud majandus- ja finantskontod institutsionaalsete sektorite kaupa (jarg)

(mld EUR)
Kohustused Euroala Kodu- Kaupu ja | Rahaloome- Muud | Kindlustus- Valitsus- | Vélismaailm
majapida- | mittefinants- asutused finants- seltsid ja sektor
mised teenuseid vahendajad pensioni-
pakkuvad fondid
ettevotted
2008 111 kv
Algbilanss, kohustused
Kohustused kokku 61952 232424 22997,3 9853,0 63736 6860,4 136414
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud
Sularaha ja hoiused 248 14 316,0 319 24 239,1 27037
Luhiajalised volaviartpaberid 2942 4114 111,0 03 679,0 277,0
Pikaajalised volavairtpaberid 429,5 28012 1896,2 26,4 43673 2641,0
Laenud 5512,6 77795 1683,7 2015 12132 29323
neist pikaajalised 5180,4 52225 809,4 69,3 1038,1 .
Aktsiad ja muud omandivéértpaberid 117985 2910,1 6018,1 582,5 54 4590,3
Noteeritud aktsiad 3946,7 661,7 226,2 216,1 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivédrtpaberid 78519 10835 1085,9 365,7 54
Avatud investeerimisfondide osakud 11648 4706,0
Kindlustustehniline reserv 33,1 329,1 58,1 0,6 5295,0 0,5
Muud kreditoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 649,5 2586,8 2500,5 111,4 265,5 355,9 497,0
Netofinantsvara* -12438 10994,0 -8 618,0 249,3 267,3 -212,1 -3924,3
Finantskonto, kohustustega seotud tehingud
Kohustustega seotud tehingud kokku 51,0 1354 210,7 -23.2 43,6 378 160,5
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusihikud
Sularaha ja hoiused 0,4 148,1 2,0 -0,2 -53 87,1
Luhiajalised volavdartpaberid -13 -32,4 12,0 0,2 30,9 -4.8
Pikaajalised volavairtpaberid 4,0 11,4 52,0 0,1 16,3 -45
Laenud 45,8 102,5 45 -3,0 73 41,4
neist pikaajalised 48,2 98,7 15,2 0,5 -9,6 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 44,0 18,5 -83,3 2,2 0,0 9,0
Noteeritud aktsiad -0,2 14,0 0,7 0,1 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivéértpaberid 44,2 12,6 20,2 21 0,0
Avatud investeerimisfondide osakud -8,2 -104,2
Kindlustustehniline reserv 0,0 0,2 0,9 0,0 56,8 0,0
Muud kreditoorsed volgnevused ja tuletisinstrumendid 52 -14,4 64,3 -10,4 -12,4 3,2 32,2
Tehingutest tulenevad muutused netofinantsvaras* -18,2 57 -19,5 40,6 -16,8 25,7 -54,1 18,2
Muud muutused kontos, kohustustes
Muud muutused kohustustes kokku 78 -763,6 66,5 -298,9 -67,7 151,8 148,5
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud
Sularaha ja hoiused 0,0 2448 0,6 0,0 0,0 103,6
Liihiajalised volavdartpaberid 0,2 79 -0,6 0,0 14 18,9
Pikaajalised volavaartpaberid 1,8 435 -0,1 -0,5 101,8 37,6
Laenud -0,6 18,9 247 0,9 17,1 54,5
neist pikaajalised 0,1 14,3 12,9 0,1 17,1 .
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid -801,8 -110,3 -315,0 -171 -0,3 -82,3
Noteeritud aktsiad -530,1 -66,5 -50,9 -3,2 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivédrtpaberid -271,7 -46,1 -64,6 -13,9 -0,3
Avatud investeerimisfondide osakud 2,4 -199,5
Kindlustustehniline reserv 0,0 0,0 0,0 0,0 -68,1 0,0
Muud kreditoorsed valgnevused ja tuletisinstrumendid 84 17,3 -119,5 -8,5 17,1 318 16,2
Muud muutused netofinantsvaras* -28,6 -439,4 488,8 104,1 32,4 -16,1 -198,3 38,0
Léppbilanss, kohustused
Kohustused kokku 6254,0 226143 232745 9531,0 63495 7050,0 13950,3
Rahakuld ja Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikud
Sularaha ja hoiused 253 14 708,9 34,5 2.2 2338 28945
Luhiajalised volaviartpaberid 293,1 386,8 122,5 0,5 7113 2911
Pikaajalised volavairtpaberid 4353 2856,2 1948,1 26,0 44854 26741
Laenud 5557,8 7900,8 1713,0 199,3 12229 30281
neist pikaajalised 5228,7 53354 837,5 69,9 10455 .
Aktsiad ja muud omandivéértpaberid 11 040,7 2818,3 5619,8 567,6 51 4517,0
Noteeritud aktsiad 3416,3 609,2 176,0 213,0 0,0 .
Noteerimata aktsiad ja muud omandivéértpaberid 7624,3 1050,0 10414 353,9 51
Avatud investeerimisfondide osakud 1159,0 4402,4
Kindlustustehniline reserv 33,1 329,3 59,0 0,6 5283,8 0,5
Muud kreditoorsed vélgnevused ja tuletisinstrumendid 663,1 2589,8 24453 92,5 270,2 390,8 5455
Netofinantsvara* -1290,7 10 560,2 -8148,7 394,0 282,9 -202,4 -4176,7
Allikas: EKP.
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3.2 Euroala mittefinantskontod

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud summad)

Kasutamine 2006 IV kv—| 2007 I kv—| 2007 Il kv — | 2007 Il kv —| 2007 IV kv —
2004 2005 2006 | 2007 HIkv | 2007 IV kv 2008 I kv 2008 11 kv | 2008 111 kv

Tulukonto loomine

Kogulisandvaéartus (baashinnad)

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta

Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)

Tootajatele makstav huvitis 37773 38915 4050,2 4178,6 42313 4280,6 4332,1 43779

Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta 122,9 130,0 129,2 135,2 136,8 137,2 137,4 138,1

P&hivara kulum 1124,0 11778 1234,9 12845 12994 1310,7 1322,7 13353

Tegevuse netolilejadk ja segatulu* 1990,3 2061,3 21739 22743 2301,1 23214 2349,8 23572

Esmaste tulude konto jaotamine

Tegevuse netolilejaak ja segatulu

Tootajatele makstav huvitis

Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta

Omanditulu 23673 2610,3 30184 3396,6 3519,0 3609,9 3708,9 37925
Intressimaksed 1250,2 13435 1635,0 1902,7 1999,8 20787 21508 22218
Muu omanditulu 11171 1266,8 13834 14939 1519,2 1531,2 1558,1 1570,7

Riiklik netotulu® 6692,8 6938,0 7288,1 7562,5 7649,8 7712,0 77733 7818,0

Tulukonto teisene jaotamine

Riiklik netotulu

Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 883,8 933,3 1024,6 1085,3 1109,0 11248 11351 11358

Sotsiaalkindlustusmaksed 1430,0 14724 1534,7 1576,8 1593,6 1610,5 1627,2 16444

Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 14554 1499,2 1549,5 1579,1 1594,9 1606,5 1619,7 1636,8

Muud jooksevillekanded 684,7 707,1 7149 732,6 742,2 751,9 758,8 761,4
Kahjukindlustuspreemiad netovaartuses 178,0 178,3 1774 1814 182,7 183,0 184,3 184,7
Kahjukindlustusnduded 178,7 179,3 1775 181,2 182,1 182,4 183,9 1845
Muud 328,0 349,5 360,0 370,0 3774 386,5 390,5 392,2

Kasutatav netotulu! 6617,0 6851,2 7196,9 74716 7557,0 76141 76743 77217

Tulukonto kasutamine

Kasutatav netotulu

Lépptarbimiskulutused 6084,4 6327,2 6591,2 6767,6 6839,6 6907,4 6981,7 70532
Individuaalsed tarbimiskulutused 5438,2 5666,1 5912,5 6070,9 61358 61974 6262,3 6324,5
Kollektiivsed tarbimiskulutused 646,2 661,1 678,7 696,7 703,8 710,0 719,5 728,7

Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine

pensionifondide reservis 58,0 60,4 59,0 58,0 59,4 60,5 63,4 65,6

Netos&ast* 532,8 524,3 606,0 704,2 7176 706,9 692,8 668,7

Kapitalikonto

Netosaést

Kapitali kogumahutus 16134 1704,2 18554 19525 1988,0 2009,7 2037,3 2056,5
Kapitali kogumahutus pdhivarasse 1602,0 1697,9 18425 1942,1 1967,8 1985,7 2009,4 2023,0
Muutused varudes ja varade soetamises ilma
realiseerimiskuludeta 11,5 6,3 12,9 10,4 20,1 24,0 27,9 335

Pdhivara kulum

Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma

realiseerimiskuludeta -1,1 -0,1 05 -0,1 0,2 0,3 0,6 0,6

Kapitalitilekanded 174,5 180,8 1738 1773 166,4 166,6 170,1 163,6
Kapitalimaksud 29,9 24,4 22,5 238 238 234 23,6 239
Muud kapitalitlekanded 1447 156,4 1512 153,6 142,5 143,2 146,4 139,7

Netolaenuandmine (+)/-v6tmine (-) kapitalikonto arvel* 60,5 11,2 -0,3 51,3 43,1 23,8 -4,7 -36,4

Allikad: EKP ja Eurostat.
t Tasakaalustavate kirjete arvutamist on kasitletud tehnilistes markustes.
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3.2 Euroala mittefinantskontod (jarg)

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud summad)

EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

Ressursid 2006 IV kv—| 2007 I kv—| 2007 Il kv - | 2007 111 kv —| 2007 IV kv —
2004 2005 2006 | 2007 111 kv 2007 1V kv 2008 I kv 2008 Il kv | 2008 111 kv
Tulukonto loomine
Kogulisandvéartus (baashinnad) 70144 7260,6 7588,3 78725 7968,5 8049,9 81419 82085
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 797,5 841,3 910,2 946,6 953,9 955,4 952,7 951,5
Sisemajanduse koguprodukt (turuhinnad)? 78119 81019 8498,5 8819,2 89224 9005,4 9 094,6 9159,9
Tootajatele makstav hivitis
Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta
Pohivara kulum
Tegevuse netolilejadk ja segatulu
Esmaste tulude konto jaotamine
Tegevuse netollejaék ja segatulu 1990,3 2061,3 21739 22743 23011 23214 2349,8 23572
Tootajatele makstav hivitis 37848 38979 4057,0 41855 42382 42878 43393 43851
Tootemaksud ilma tootmissubsiidiumideta 935,0 983,8 1050,4 1088,9 1097,3 1097,7 1095,2 1094,9
Omanditulu 2350,2 2605,1 30251 34105 3532,2 36149 3697,8 37732
Intressimaksed 1216,8 13159 1609,1 1872,1 1964,5 2035,2 2099,2 2162,1
Muu omanditulu 11334 1289,3 1416,1 15385 1567,7 1579,8 1598,6 16111
Riiklik netotulu
Tulukonto teisene jaotamine
Riiklik netotulu 6692,8 6938,0 7288,1 7562,5 7649,8 7712,0 77733 7818,0
Sissetuleku, vara jms pealt tasutavad maksud 886,8 937,1 1029,6 1092,9 1116,6 1132,1 11428 11432
Sotsiaalkindlustusmaksed 1429,1 14717 15339 1575,9 15928 1609,6 1626,3 1643,6
Sotsiaaltoetused, v.a mitterahalised sotsiaaltoetused 14478 14914 15413 1569,9 1585,6 1597,1 1610,2 1627,3
Muud jookseviilekanded 614,2 625,2 627,8 644,1 651,8 656,9 662,6 668,1
Kahjukindlustuspreemiad netovéértuses 178,7 179,3 177,5 181,2 182,1 182,4 183,9 184,5
Kahjukindlustusnduded 175,9 177,0 1747 178,8 179,8 180,2 1814 181,9
Muud 259,6 268,9 2755 284,1 289,9 294,3 297,2 301,7
Kasutatav netotulu
Tulukonto kasutamine
Kasutatav netotulu 6617,0 6851,2 7196,9 74716 7557,0 7614,1 76743 77217
Lopptarbimiskulutused
Individuaalsed tarbimiskulutused
Kollektiivsed tarbimiskulutused
Kodumajapidamiste netovara muutuste kohandamine
pensionifondide reservis 58,2 60,7 59,3 58,2 59,6 60,7 63,6 65,8
Netosaast
Kapitalikonto
Netosaast 532,8 524,3 606,0 704,2 717,6 706,9 692,8 668,7
Kapitali kogumahutus
Kapitali kogumahutus pdhivarasse
Muutused varudes ja varade soetamises ilma
realiseerimiskuludeta
P6hivara kulum 11240 1177,8 12349 12845 1299,4 1310,7 13227 13353
Mittetoodetud mittefinantsvarade soetamine ilma
realiseerimiskuludeta
Kapitalitilekanded 190,6 1941 188,4 192,4 180,6 182,8 187,8 180,4
Kapitalimaksud 29,9 244 225 23, 238 234 23,6 239
Muud kapitalitilekanded 160,7 169,7 165,9 168,6 156,8 159,4 164,2 156,4

Netolaenuandmine (+)/-vétmine (-) kapitalikonto arvel

Allikad: EKP ja Eurostat.

2 Sisemajanduse koguprodukt vérdub kdigi sisemajandussektorite kogulisandvaartusega, millele on liidetud toodete pealt tasutavad netomaksud (maksud ilma subsiidiu-

mideta).
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3.3 Kodumajapidamised

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud vood; bilansiline jaak perioodi 18pu seisuga)

2006 IV kv—| 2007 I kv—| 2007 Il kv— | 2007 Il kv —| 2007 IV kv -
2004 2005 2006 2007 11 kv 2007 1V kv 2008 I kv 2008 11 kv | 2008 111 kv

Tulu, séést ja muutused netovaras
Tootajatele makstav huvitis (+) 37848 3897,9 4057,0 41855 4238,2 42878 4339,3 4385,1
Tegevuse kogultilejadk ja segatulu (+) 1270,6 13218 1397,7 1462,7 1480,6 1499,5 15178 1532,8
Saadaolevad intressid (+) 2332 229,9 266,4 2919 3018 311,1 3211 330,6
Tasumisele kuuluvad intressid (-) 126,2 130,5 164,4 198,2 208,7 215,6 222,1 228,2
Muu saadaolev omanditulu (+) 667,1 716,1 756,4 787,3 793,9 795,4 799,6 803,8
Muu tasumisele kuuluv omanditulu (-) 9,2 95 9,7 9,7 9,9 9,9 10,0 9,7
Sissetuleku ja vara pealt tasutavad maksud (-) 707,4 739,8 792,3 832,9 851,8 866,1 880,3 886,4
Sotsiaalkindlustusmaksed (netosumma) (-) 1426,3 14684 1530,6 1572,6 1589,4 1606,3 1623,0 1640,2
Sotsiaaltoetused (netosumma) (+) 14429 1486,2 15359 1564,3 1580,0 15915 1604,6 1621,7
Saadaolevad jookseviilekanded (netosumma) (+) 64,0 67,0 67,1 68,7 69,4 69,5 72,1 731
= Kasutatav kogutulu 51935 5370,8 5583,5 5747,1 5804,2 5857,0 5919,1 5982,6

Lépptarbimiskulutused (-) 4489,7 4669,7 4 867,5 4996,4 5048,8 5101,5 5152,3 5203,4

Muutused pensionifondide netovaras (+) 57,8 60,3 58,9 58,1 59,6 60,8 63,6 65,7
= Kogusaast 761,5 761,4 7749 808,7 815,0 816,3 830,4 845,0

P&hivara kulum (-) 3015 3173 334,5 3484 352,7 355,7 359,2 362,2
Saadaolevad kapitalitilekanded (netosumma) (+) 18,4 239 22,1 17,7 15,2 15,6 15,8 15,2
Muud muutused netovaras® (+) 322,6 525,0 542,7 239,9 -36,0 -838,4 -1240,6 -1466,8
= Muutused netovaras* 801,0 993,0 1005,2 717,8 441,6 -362,2 -753,6 -968,9
Investeerimine, finantseerimine ja muutused netovaras
Mittefinantsvarade soetamine (+) 519,9 552,0 607,2 638,5 640,9 642,4 643,1 640,7
Pohivara kulum (neto) (-) 3015 3173 3345 3484 352,7 355,7 359,2 362,2
Finantsinvesteeringute peamised kirjed (+)

Lihiajalised varad 214,2 206,3 307,6 395,0 417,6 439,4 415,9 4240
Sularaha ja hoiused 212,7 2471 2843 327,7 3473 3819 382,7 387,8
Rahaturufondide osakud -7,1 -20,2 0,9 42,5 40,0 34,1 10,5 14,3
V6lavaartpaberid? 8,6 -20,6 22,5 249 30,3 23,4 22,7 21,9

Pikaajalised varad 349,7 422,0 349,3 213,8 208,8 153,8 166,2 109,7
Hoiused 32,8 -4.8 0,2 -29,6 -28,6 -331 -30,7 -31,8
Vélavaartpaberid 64,2 31 85,6 17,4 35,7 50,6 82,2 73,5
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 0,0 130,8 -22,4 -40,6 -50,6 -104,2 -112,6 -147,7

Noteeritud ja noteerimata aktsiad ning muud
omandivéadrtpaberid -9,6 62,6 -2,2 26,9 23,8 -9,4 -3,8 -14,9
Avatud investeerimisfondide osakud 9,6 68,2 -20,1 -67,5 -74,4 -94.8 -108,8 -132,8
Elukindlustuse ja pensionifondide reservid 252,7 292,9 285,8 266,7 252,3 240,5 227,3 2157
Finantseerimise peamised kirjed (-)

Laenud 308,0 389,9 392,3 365,7 350,8 310,2 278,2 240,3

neist euroala rahaloomeasutustelt 277,8 358,5 348,3 303,2 283,2 251,2 199,2 183,9
Muud muutused finantsvarades (+)

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 281,9 450,3 493,3 2331 -69,4 -746,0 -1096,5 -1198,4
_Elukindlustuse ja pensionifondide reservid 48,9 105,6 54,5 21,6 2,1 -76,1 -130,9 -182,5
Ulejaénud netovood (+) -4,1 -35,9 -80,0 -70,0 -55,1 -110,0 -114,0 -159,9

= Muutused netovaras! 801,0 993,0 1005,2 7178 441,6 -362,2 -753,6 -968,9
Bilanss
Finantsvarad (+)

Luhiajalised varad 42716 44877 47498 5013,7 52014 53544 54725 5531,8
Sularaha ja hoiused 39257 41755 44559 4 652,6 48434 49341 5050,7 5100,9
Rahaturufondide osakud 309,9 296,4 257,6 298,4 296,0 347,0 346,5 349,5
V6lavaartpaberid? 36,0 15,8 36,4 62,7 62,1 73,3 75,3 815

Pikaajalised varad 99438 10 945,7 11 908,3 12 085,0 12 014,0 11 356,8 11 087,6 10 650,7
Hoiused 898,1 947,6 945,2 912,8 879,6 831,3 824,5 814,1
Vdlavaartpaberid 1219,1 1198,6 1312,6 1301,6 1347,8 1368,2 1368,1 13156
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 3976,5 4550,9 5061,6 5077,4 49432 4329,8 40504 3694,6

Noteeritud ja noteerimata aktsiad ning muud

omandivaartpaberid 2804,4 3209,1 3640,6 3689,6 35875 3146,4 29225 2649,6

Avatud investeerimisfondide osakud 1172,2 13418 1420,9 13879 13557 11834 1128,0 1044,9
. Elukindlustuse ja pensionifondide reservid 3850,1 42486 4588,9 47932 48434 48276 4.844,6 48264
Ulejaanud netovarad (+) 99,7 55,6 18,1 9,1 -14,1 -47,0 -53,5 -64,5
Kohustused (-)

Laenud 4285,3 46919 5091,2 5329,3 5413,2 5450,4 5512,6 5557,8
neist euroala rahaloomeasutustelt 38125 42104 45595 4769,8 48278 4863,3 4890,1 4940,1

= Netofinantsvara 10 029,9 10797,1 115851 11778,4 11788,2 112139 10 994,0 10 560,2

Allikad: EKP ja Eurostat.
1 V.a muutused netovaartuses, mis on tingitud muudest mittefinantsvarade muutustest (nt elamukinnisvara dmberhindamine).
2 Rahaloomeasutuste valjastatud kuni kaheaastase tahtajaga vaartpaberid ja muude sektorite véljastatud kuni tiheaastase tahtajaga vaartpaberid.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroala kontod

3.4 Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud vood; bilansiline jaak perioodi 18pu seisuga)

2006 IV kv—| 2007 I kv—| 2007 Il kv— | 2007 Il kv —| 2007 IV kv —
2004 2005 2006 | 2007 Il kv | 2007 IV kv 2008 I kv 2008 11 kv | 2008 111 kv

Tulu ja saastud
Kogulisandvéaéartus (baashinnad) (+) 4015,8 41557 43547 45311 45874 4632,6 4684,8 4720,1
Tootajatele makstav hiivitis (-) 2397,7 2 469,6 2580,2 2670,7 2705,1 2739,8 27719 2802,1
Muud maksud ilma tootmissubsiidiumideta (-) 65,6 72,8 75,1 80,0 81,2 81,3 80,9 81,0
= Tegevuse koguilejaak (+) 1552,5 1613,3 16994 17804 1801,1 18115 18319 1837,0

Péhivara kulum (-) 636,9 667,3 698,0 726,7 7355 742,0 748,8 756,5

= Tegevuse netollejaék (+) 915,6 946,0 1001,5 1053,6 1065,6 1069,4 1083,1 1080,5
Saadaolev omanditulu (+) 376,9 4423 505,8 563,7 579,0 586,7 590,5 594,9

Saadaolevad intressid 125,1 136,1 158,3 177,6 184,7 189,6 193,9 195,8

Muu saadaolev omanditulu 251,9 306,1 3475 386,1 394,3 397,1 396,7 399,1

Tasumisele kuuluv intress ja rendihind (-) 226,3 236,3 278,5 317,4 3314 345,2 357,2 368,7

= Ettevtlustulu (neto) (+) 1066,3 1152,0 1228,8 1299,9 1313,2 1310,9 13164 1306,7

Jaotatud tulu (-) 773,3 878,0 944,8 990,6 1002,4 10114 1024,3 1031,8

Sissetuleku ja vara eest tasumisele kuuluvad maksud (-) 135,4 148,6 1875 204,5 208,9 209,7 206,9 201,3

Saadaolevad sotsiaalkindlustusmaksed (+) 73,5 72,7 771 69,0 66,8 66,0 66,6 67,0

Tasumisele kuuluvad sotsiaaltoetused (-) 60,4 60,6 62,5 64,0 64,4 64,5 64,3 64,0

Muud tasumisele kuuluvad tilekanded (netosumma) (-) 59,8 61,4 64,2 56,0 54,9 54,5 55,9 55,6

= Netosaast 110,9 76,1 46,9 53,9 49,3 36,8 31,6 20,9
Investeerimine, finantseerimine ja siiistmine

Mittefinantsvarade netosoetamine (+) 218,1 2442 2938 321,7 343,0 353,2 366,6 376,3

Kapitali kogumahutus pohivarasse (+) 847,9 903,5 975,5 1035,8 1055,9 1069,5 1086,7 1099,1

Péhivara kulum (-) 636,9 667,3 698,0 726,7 7355 742,0 748,8 756,5

Muude mittefinantsvarade netosoetamine (+) 7,1 7,9 16,3 12,6 22,5 25,7 28,8 33,7

Finantsinvesteeringute peamised kirjed (+)

Liihiajalised varad 103,8 128,2 148,9 1718 167,6 160,7 120,6 100,2
Sularaha ja hoiused 89,2 113,7 1440 158,4 149,1 122,4 110,3 87,6
Rahaturufondide osakud 16,1 83 2,6 -1,7 -18,1 -10,0 -9,3 71
V6lavaartpaberid* -1,5 6,2 2,3 21,1 36,6 48,3 19,7 55

Pikaajalised varad 193,8 379,7 412,0 476,8 462,5 513,8 485,2 495,2
Hoiused -4.5 29,2 28,6 28,6 234 -3,0 -21,7 10,9
Volavaartpaberid -50,6 -33,4 -20,3 -51,7 -70,0 -84,5 -111,2 -72,5
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 189,0 242,2 229,6 289,6 322,8 390,3 402,6 385,1

. Muud, enamasti kontsernisisesed laenud 59,9 1417 174,0 2104 186,3 211,0 2155 1717
Ulejaénud netovarad (+) 67,7 84,9 196,6 204,3 179,4 110,9 35,6 -22,6
Finantseerimise peamised kirjed (-)
Vélg 204,8 439,3 703,3 770,1 7835 782,0 696,3 665,0
neist laenud euroala rahaloomeasutustelt 164,8 2645 449,8 5224 559,5 593,7 562,8 517,2
neist volavaartpaberid 9,7 14,3 385 29,9 353 37,0 11,8 313
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 202,0 260,8 229,9 273,8 253,6 251,4 210,3 189,4
Noteeritud aktsiad 11,7 101,5 38,7 82,0 418 214 -131 -28,9
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 190,3 159,3 191,1 191,8 211,8 230,0 2234 218,2
Saadaolevad kapitalitilekanded (netosumma) (-) 65,7 60,7 71,2 74,6 66,8 69,2 73,3 76,6
= Netosadst 110,9 76,1 46,9 53,9 49,3 36,8 31,6 20,9
Bilanss
Finantsvarad

Liihiajalised varad 1379,7 1510,1 1652,2 17539 1821,3 18384 1845,6 18624
Sularaha ja hoiused 1102,9 12218 13575 14304 1501,2 1486,0 1514,0 1529,7
Rahaturufondide osakud 164,1 176,5 184,9 186,6 162,0 183,0 183,2 183,6
Volavaartpaberid* 112,7 111,8 109,9 136,9 158,1 169,4 148,5 149,1

Pikaajalised varad 75774 8591,9 9838,6 10 461,0 10 549,9 99194 97235 9525,4
Hoiused 159,6 198,9 227,2 275,0 269,7 259,8 2541 286,6
Vélavaartpaberid 3237 279,3 273,1 206,0 201,8 186,8 166,6 162,7
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 5398,0 6 270,7 7316,1 77951 7848,3 71825 6957,4 6690,4

. Muud, enamasti kontsernisisesed laenud 1696,2 1843,0 20221 2185,0 2230,1 2290,2 23455 2385,8
Ulejaénud netovarad 296,1 363,1 469,4 557,0 582,0 552,1 4933 513,2
Kohustused

Vélg 6524,1 7013,8 77138 8286,7 8483,0 8650,7 8832,3 8958,5
neist laenud euroala rahaloomeasutustelt 3160,8 3433,0 38725 42479 4407,4 4548,1 4670,7 4763,0
neist volavadrtpaberid 649,6 672,7 689,6 710,4 715,0 720,8 7237 728,4

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 95839 10929,7 12718,8 13614,6 13631,8 122519 11 798,5 11 040,7
Noteeritud aktsiad 29924 3689,1 44577 4939,0 4960,3 41844 3946,7 3416,3
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 6591,6 72405 8261,1 8675,6 86715 8067,5 78519 7624,3

Allikad: EKP ja Eurostat.
*Rahaloomeasutuste valjastatud kuni kaheaastase tahtajaga vaartpaberid ja muude sektorite véljastatud kuni Uiheaastase téhtajaga véaartpaberid.
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3.5 Kindlustusseltsid ja pensionifondid

(mld EUR; nelja kvartali kumuleeritud vood; bilansiline jaak perioodi 16pu seisuga)

2006 IVkv—| 2007Tkv—| 2007 ITkv—| 2007 ITIT kv — | 2007 IV kv —
2004 2005 2006 | 2007 III kv 2007 IV kv 2008 I kv 2008 IT kv | 2008 III kv
Finantskonto, finantstehingud
Finantsinvesteeringute peamised kirjed (+)

Lihiajalised varad 39,4 25,6 53,7 51,5 479 64,4 78,4 93,7
Sularaha ja hoiused 13,2 72 12,4 8,8 78 32,6 34,3 32,5
Rahaturufondide osakud 2,7 -0,5 315! 1,6 3,1 15,8 14,2 20,5
Vdlavaartpaberid* 235 18,9 37,8 41,0 37,0 16,0 29,9 40,6

Pikaajalised varad 223,6 2935 3211 263,6 236,1 228,9 187,4 176,2
Hoiused 36,8 16,9 76,9 67,2 53,3 30,0 17,1 0,6
Vélavaartpaberid 1333 131,9 1295 150,7 128,2 108,9 93,9 97,1
Laenud 73 -4,1 16 -21, -17,6 16,4 16,6 20,5
Noteeritud aktsiad 12,7 30,7 0,0 2,6 -0,6 4,0 15 -2,2
Noteerimata aktsiad ja muud omandivaartpaberid 2,6 30,9 29,2 23,8 23,6 42,4 39,1 448

_ Avatud investeerimisfondide osakud 30,9 87,2 83,9 41,0 49,1 27,2 19,1 154
Ulejéénud netovarad (+) 12,7 18,3 22,8 30,5 54 41 6,5 13,2
Finantseerimise peamised kirjed (-)

V&lavaartpaberid -1,7 -0,4 52 3,0 1,1 11 2,0 2,2

Laenud 4,7 17,4 40,2 22,2 72 323 11,9 4,0

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 12,3 13,8 10,7 9,2 15 1,7 4,1 33

Kindlustustehniline reserv 262,6 334,3 3324 324,9 305,5 2875 273,3 258,6
Kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondi
reservide netovaartus 231,0 292,1 282,7 2772 267,3 255,8 2413 226,1
Kindlustuspreemiate ettemaksed ja rahuldamata nduete
reserv 31,7 42,2 49,7 47,6 38,2 316 32,0 325

= Tehingutest tulenevad muutused netofinantsvaras -2,2 -27,8 9,1 -13,7 -25,9 -25,1 -19,1 15,0
Muud kontomuutused
Muud muutused finantsvarades (+)
Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 110,7 190,7 178,8 123,2 -4,5 -217,2 -325,8 -390,8
Muud netovarad 142,4 68,5 -35,2 -98,8 -54,4 -6,7 -6,8 -119
Muud muutused kohustustes (-)

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 21,3 118,4 473 14,9 -21,0 -92,1 -152,9 -133,3

Kindlustustehniline reserv 83,7 137,9 52,7 24,7 15,2 -61,5 -117,0 -171,6
Kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondi
reservide netovaartus 63,9 147,0 56,0 25,0 1,3 -74,1 -128,5 -180,8
Kindlustuspreemiate ettemaksed ja rahuldamata nduete
reserv 19,8 9,1 -3,3 -0,3 13,9 12,6 11,5 93

= Muud muutused netofinantsvaras 148,1 29 43,6 -15,2 -53,2 -70,3 -62,7 -97,8
Bilanss
Finantsvarad (+)

Lihiajalised varad 403,1 4334 488,0 522,2 530,7 570,4 590,1 612,7
Sularaha ja hoiused 133,6 142,7 154,6 154,0 163,2 190,9 180,0 189,1
Rahaturufondide osakud 74,4 75,6 81,5 82,9 82,4 95,4 94,8 98,0
Vélavaartpaberid* 195,1 215,1 251,9 285,3 285,0 284,1 3154 325,6

Pikaajalised varad 40929 4614,6 5050,3 52527 5233,0 51212 50778 5037,0
Hoiused 500,8 520,9 597,9 647,1 647,8 646,5 650,4 646,1
V6lavaartpaberid 1617,9 1776,8 1848,7 1927,3 1934,6 1970,0 1966,8 2017,1
Laenud 348,3 353,1 350,4 332,7 327,6 354,2 353,1 355,4
Noteeritud aktsiad 587,2 653,3 732,4 768,7 737,0 637,7 613,2 559,6
Noteerimata aktsiad ja muud omandivéaartpaberid 349,6 403,2 4743 484,0 497,1 479,2 466,2 457,1

_ Avatud investeerimisfondide osakud 689,2 907,2 1046,6 1092,9 1088,8 1033,8 1028,1 1001,5
Ulejaanud netovarad (+) 131,9 176,7 223,2 221,0 2245 239,8 225,6 225,1
Kohustused (-)

Volavaartpaberid 22,3 213 26,7 26,1 27,2 26,2 26,7 26,4

Laenud 118,0 136,3 171,8 195,0 175,9 210,1 201,5 199,3

Aktsiad ja muud omandivaartpaberid 497,6 629,8 687,8 697,6 668,3 613,7 582,5 567,6

Kindlustustehniline reserv 4086,9 4559,2 49443 5196,7 5265,0 52675 5295,0 528338
Kodumajapidamiste elukindlustusreservi ja pensionifondi
reservide netovaartus 34545 38935 42323 44519 4500,9 44923 4512,6 4497,2
Kindlustuspreemiate ettemaksed ja rahuldamata nduete
reserv 632,5 665,6 712,0 7448 764,0 775,1 782,4 786,6

= Netofinantsvara -96,9 -121,8 -69,1 -119,6 -148,2 -186,1 -212,1 -202,4
Allikas: EKP.

* Rahaloomeasutuste valjastatud kuni kaheaastase tdhtajaga vaartpaberid ja muude sektorite véljastatud kuni iheaastase tahtajaga véartpaberid.
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FINANTSTURUD

4.1 Vaartpaberite (v.a aktsiate) emiteerimine esialgse tahtaja, emitendi residentsuse ja

(mld EUR ja perioodi kasvumaarad; sesoonselt kohandatud; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline jaék perioodi I8pu seisuga; nimivaartused)

Kokku eurodest Euroala residentide poolt
Eurodes Kaikides vaaringutes
Bilansiline Kogu- _Neto- | Bilansiline Kogu- _Neto- | Bilansiline Kogu- . Neto- Aastased Sesoonselt kohandatud?
jéék | emissioon | emissioon jaédk | emissioon | emissioon jaédk | emissioon | emissioon kasvu-
maarad Neto- | Kuue kuu
emissioon kasvu-
méarad
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2007 dets 12 893,2 1042,0 27,8 10779,9 960,4 -1,0 12 065,8 1003,6 -18,4 9,0 94,1 8,1
2008 jaan 129259 1200,1 36,7 10833,2 1130,5 57,4 121329 1196,2 67,0 8,5 28,3 75
veebr 13 007,0 10259 82,2 10 904,2 967,2 72,2 12189,0 1035,4 75,4 0 44,8 6,9
marts 131131 1072,2 105,1 109514 967,7 46,0 12 209,8 1023,2 43,7 7,0 20,1 6,1
apr 13162,6 1159,2 49,6 11016,3 1067,6 64,9 122878 11323 76,9 7,0 57,8 50
mai 13341,0 11251 178,4 11 155,2 1035,2 138,9 12 450,5 1109,2 153,7 6,7 98,7 58
juuni 13 475,7 11544 135,1 11 228,8 1039,1 74,1 12 520,2 11115 80,2 6,8 86,9 5,6
juuli 13 488,5 1136,6 114 11 286,6 10709 55,9 12 596,1 11581 j(5!5) 71 97,6 6,8
aug 13 615,1 878,6 123,6 11 395,3 8139 105,8 127272 887,9 112,3 78 163,3 8,8
sept 13 619,6 1021,2 3,0 11 364,4 929,6 -32,2 12 689,0 1001,1 -41,3 71 -12,4 8,2
okt 137149 1451,0 95,5 11512,6 14141 148,1 12 884,8 14927 1445 7,0 102,5 8,9
nov 13932,0 14204 2174 11738,8 1368,1 226,8 13077,1 1435,6 212,4 81 198,3 10,5
dets 14 108,2 15159 179,8 11882,0 1428,0 147,1 13 140,2 1505,3 132,5 9,4 264,2 13,5
Pikaajalised
2007 dets 11 638,4 199,2 56,1 96755 165,2 474 10 779,9 176,5 36,2 74 71,9 57
2008 jaan 11 636,3 194,9 12 9667,3 166,6 -4.8 10 775,9 190,5 04 6,7 15,0 51
veebr 11 682,0 182,6 46,6 97151 163,1 48,7 10813,3 187,5 51,0 6,1 28,6 47
marts 11717,9 180,0 35,1 9740,6 1451 245 10 815,1 160,3 214 53 11,8 45
apr 11 804,5 258,4 86,7 9803,5 207,2 62,9 10 888,1 225,0 68,2 55 64,0 4,4
mai 11 957,7 290,4 153,4 9916,9 2346 1136 11012,1 257,2 122,7 51 69,0 49
juuni 120717 2834 114,3 10 004,2 229,9 87,6 11 098,6 253,0 94,9 52 67,8 4.8
juuli 12 098,3 206,7 25,0 10 036,1 176,6 29,9 11137,8 194,8 35,7 54 60,5 57
aug 12188,1 158,3 87,8 10 114,7 132,0 76,6 112375 1477 78,4 6,1 1343 77
sept 121785 183,4 -8,8 10 094,0 1454 -19,8 11222,5 158,7 -29,9 57 -15,9 71
okt 12 200,3 196,1 22,7 10 127,4 179,9 34,2 11312,5 193,6 29,9 53 22,0 6,3
nov 123748 2744 1734 10 302,2 2529 174,0 11 467,4 261,6 164,7 6,3 1448 7,7
dets 125435 3433 170,2 10 464,0 309,3 163,5 11551,9 320,6 1418 72 170,3 9,5

J16 Bilansiline jaak kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

(mld EUR)

= emiteeritud kokku (kogusumma) (parempoolsel teljel)
===+ Dbilansiline jaak kokku (vasakpoolsel teljel)
= = bilansiline jaak eurodes (vasakpoolsel teljel)
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Allikad: EKP ja Rahvusvaheliste Arvelduste Pank (BIS) (euroalavéliste residentide emissioonide o0sa).
t Euroala residentide ja euroalavaliste residentide poolt emiteeritud, eurodes nomineeritud véaartpaberid (v.a aktsiad) kokku.
2 Kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes méarkustes. Kuue kuu kasvumadrad on antud aastapdhistena.
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4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud va berid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR; kuu jooksul sooritatud tehingud ja bilansiline ja&k perioodi 18pu seisuga; nimivadrtus)

1. Bilansiline jaék ja koguemissioon

Bilansiline jaak Koguemissioon*
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
asutused asutused

(sh euro- Finants Kaunu i (sh euro- ; : :
> - pu ja Kesk- Muu " Finants- Kaupu ja | Keskvalitsus Muu
siisteem) asutused | mittefinants- valitsus valitsus- siisteem) asutused | mittefinants- valitsus-
(v.araha- teenuseid sektor (v.araha- teenuseid sektor

loomeasu- | pakkuvad loomeasu- | pakkuvad
tused) ettevotted tused) ettevotted
1 2 3] 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2007 12 066 5055 1503 661 4520 327 1137 841 59 109 116 12
2008 13 140 5271 1929 701 4900 340 1174 816 73 99 161 24
2008 | kv 12210 5097 1518 666 4612 317 1085 786 38 92 150 19
11 kv 12 520 5238 1623 677 4662 320 1118 786 69 102 140 20
11 kv 12 689 5275 1692 687 4711 324 1016 690 54 97 147 27
IV kv 13 140 5271 1929 701 4900 340 1478 1003 132 107 209 28
2008 sept 12 689 5275 1692 687 4711 324 1001 673 37 101 164 26
okt 12 885 5314 1730 693 4817 330 1493 1020 94 111 242 25
nov 13077 5333 1803 696 4914 332 1436 965 125 97 223 25
dets 13 140 5271 1929 701 4900 340 1505 1023 176 111 161 34
Luhiajalised
2007 1286 786 36 100 345 18 946 754 18 101 64 9
2008 1588 822 61 115 566 25 961 723 26 92 101 19
2008 | kv 1395 817 49 111 407 11 906 700 21 88 83 14
11 kv 1422 832 51 111 415 1 873 665 21 92 7 17
11 kv 1466 824 62 111 457 13 849 614 25 92 94 24
IV kv 1588 822 61 115 566 25 1219 911 38 95 152 23
2008 sept 1466 824 62 111 457 13 842 602 21 96 101 23
okt 1572 826 64 113 553 17 1299 933 54 105 189 18
nov 1610 841 61 115 575 17 1174 884 35) 89 146 20
dets 1588 822 61 115 566 25 1185 915 27 92 120 30
Pikaajalised?
2007 10 780 4269 1467 561 4174 309 191 86 41 8 52 3
2008 11 552 4449 1868 586 4334 315 213 94 47 8 60 4
2008 | kv 10 815 4280 1469 559 4205 306 179 86 17 4 67 5)
11 kv 11099 4 405 1572 566 4247 309 245 120 48 10 64 3
11 kv 11223 4450 1630 577 4254 311 167 76 29 5 53 3
IV kv 11552 4449 1868 586 4334 315 259 92 93 1 57 5
2008 sept 11223 4450 1630 577 4254 311 159 71 16 6 63 3
okt 11313 4489 1666 581 4264 313 194 87 40 7 53 7
nov 11 467 4491 1742 581 4339 314 262 81 90 8 7 5
dets 11 552 4 449 1868 586 4334 315 321 108 149 19 41 3
Millest pikaajalised fikseeritud intressiméédraga
2007 7326 2275 588 425 3788 250 107 44 10 5 45 3
2008 7597 2330 632 448 3937 250 118 48 9 6 53 3
2008 | kv 7305 2272 582 417 3789 246 110 43 4 3 56 3
11 kv 7472 2359 600 430 3836 248 145 66 1 9 56 2
11 kv 7530 2383 614 437 3849 248 101 42 7 3 47 2
IV kv 7597 2330 632 448 3937 250 118 40 13 10 53 2
2008 sept 7530 2383 614 437 3849 248 112 41 10 4 55 2
okt 7566 2406 617 441 3853 249 96 38 2 6 47 4
nov 7635 2396 625 443 3923 248 131 33 17 8 72 1
dets 7597 2330 632 448 3937 250 126 48 20 16 40 3
Millest pikaajalised muutuva intressiméaraga

2007 2998 1617 860 125 338 58 69 31 30 3 4 0
2008 3468 1723 1206 128 347 64 80 35 37 1 4 1
2008 | kv 3038 1629 866 126 357 60 53 32 12 1 7 2
11 kv 3169 1676 947 126 360 60 88 46 36 1 4 1
11 kv 3220 1692 990 131 345 61 52 24 21 2 4 1
IV kv 3468 1723 1206 128 347 64 124 39 79 1 3 2
2008 spet 3220 1692 990 131 345 61 32 20 6 2 4 1
okt 3275 1710 1022 131 349 63 86 42 37 1 3 3
nov 3354 1720 1089 129 352 64 116 36 73 1 3 3
dets 3468 1723 1206 128 347 64 171 40 128 2 2 1

Allikas: EKP.

* Antud perioodi tehingute kuu keskmised / kuu andmed.

2 Pikaajaliste volavaartpaberite kogusummast fikseeritud ja muutuva intressimadraga pikaajaliste volavéaartpaberite lahutamisel tekkiv vahe tuleneb nullkupongiga vdlakirjadest
ja Umberhindamismagjudest.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.2 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid (v.a aktsiad) emitendi sektori ja instrumendi kategooria kaupa

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; perioodi jooksul sooritatud tehingud; nimivéaartus)

2. Netoemissioon

Sesoonselt kohandamata* Sesoonselt kohandatud*
Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku | Rahaloome- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
asutused asutused

(sh euro- Finants Kaunu i (sh euro- - -
> - pu ja Kesk- Muu > Finants- Kaupu ja Kesk- Muu
siisteem) asutused | mittefinants- valitsus valitsus- siisteem) asutused | mittefinants- valitsus valitsus-
(v.araha- teenuseid sektor (v.araha- teenuseid sektor

loomeasu- pakkuvad loomeasu- pakkuvad
tused) ettevdtted tused) ettevdtted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Kokku
2007 83,6 40,7 27,8 41 9,7 12 84,2 413 27,3 43 10,1 12
2008 94,4 229 355 3,6 314 11 95,9 23,0 34,7 37 333 11
2008 | kv 62,0 233 71 2,6 321 -31 311 41 16,8 21 115 -34
11 kv 103,6 46,1 35,0 4.8 16,8 0,9 81,1 48,0 30,9 0,6 11 0,6
11 kv 48,8 11,7 20,2 18 14,0 1,2 82,8 19,6 335 51 22,2 2,4
1V kv 163,1 10,4 79,5 53 62,6 53 188,4 20,4 57,7 72 98,3 4.8
2008 sept -41,3 -39,6 -2,9 14 12 -13 -12,4 -28,4 16,7 6,4 7,1 0,0
okt 1445 14,9 26,4 01 97,4 5,6 102,5 =217 11,5 -5.2 1134 4,5
nov 2124 34,9 74,0 48 96,8 19 198,3 414 64,4 54 88,3 -1,2
dets 1325 -18,7 138,1 11 -6,4 8,5 264,2 415 97,3 21,3 93,2 11,0
Pikaajalised

2007 61,8 24,0 27,2 2,4 77 0,7 61,5 24,1 26,7 23 77 0,7
2008 64,9 15,8 334 2,3 12,9 0,5 64,4 15,9 32,7 23 12,9 0,5
2008 | kv 24,2 115 3,0 -1,0 11,4 -0,7 18,5 24 12,5 15 2,9 -0,8
11 kv 95,3 42,4 34,1 3,9 14,0 0,9 66,9 36,0 30,1 04 -0,3 0,7
11 kv 28,0 7.8 16,8 2,4 0,6 0,5 59,6 15,6 29,4 4,0 9,0 1,6
1V kv 112,1 14 79,7 38 25,8 14 112,4 9,6 59,0 3,2 40,1 0,5
2008 sept -29,9 -17,9 -0,6 47 -13,2 -3,0 -15,9 -12,9 16,2 6,8 -23,6 -2,4
okt 29,9 3,6 24,5 -1,8 19 18 22,0 -39 71 -3,6 216 0,8
nov 164,7 9,1 76,8 2,2 75,4 1,3 144.8 135 68,4 13 63,4 -1,7
dets 1418 -84 137,9 11 01 12 170,3 19,1 1014 12,1 354 23

J17 Vaartpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata

(mld EUR; tehingud kuu jooksul; nimivaartus)

Il netoemissioon
[ netoemissioon, sesoonselt kohandatud

300 300
250 250
200 200
150 150
100 100
50 [ 50
0 0
.50 _ I -50
L T . B T S BT /A T 100
Allikas: EKP.

1 Antud perioodi tehingute kuu keskmised / kuu andmed.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) kasvumaarad'

(protsentuaalsed muutused)

Aastased kasvumadrad (sesoonselt kohandamata) Kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvumaérad
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
loome- loome-

(asshug.lljsr%c_i Finants- Kaupu ja Kesk- Muu (asshug.lljsr%c_i Finants- Kaupu ja Kesk- Muu
stisteem) asutused mitte- valitsus valitsus- stisteem) asutused mitte- valitsus valitsus-
(v.araha- finants- sektor (v.araha- finants- sektor

loomeasu- teenuseid loomeasu- teenuseid

tused) | pakkuvad tused) |  pakkuvad

ettevotted ettevotted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Kokku
2007 dets 9,0 10,7 28,2 8,0 2,6 4,6 81 10,5 26,3 37 12 9,9
2008 jaan 8,5 10,1 27,0 91 2,2 3,0 75 9,9 24,0 4,0 1,0 43
veebr 8,0 8,8 24,0 8,9 3,0 21 6,9 7,6 22,0 7,0 2.2 04
mérts 7,0 78 20,4 71 2,8 11 6,1 57 22,6 6,4 2.2 -1,0
apr 7,0 73 224 59 30 03 50 42 19,1 41 25 -33
mai 6,7 7,9 21,3 59 17 19 58 6,3 20,0 39 17 -0,9
juuni 6,8 8,2 23,2 32 14 2,1 5,6 6,3 20,4 2,4 17 -5,2
juuli 71 8,5 22,1 2,5 2,1 313) 6,8 73 20,3 1,0 &l 2,2
aug 78 83 24,6 47 3,0 34 8,8 9,2 273 2,6 37 6,6
sept 71 6,9 24,6 57 2,6 23 82 81 27,0 52 31 58
okt 7,0 53 21,8 39 49 28 8,9 6,5 24,6 37 73 9,5
nov 81 5,6 24,7 38 6,7 2,8 10,5 50 29,7 37 11,9 6,7
dets 94 55 28,3 6,6 83 39 135 4,6 36,5 11,2 16,2 14,0
Pikaajalised

2007 dets 74 72 28,2 53 2,2 2,7 57 4,2 249 19 2,0 41
2008 jaan 6,7 6,7 26,7 6,0 1,6 2,2 51 41 22,8 37 1,0 31
veebr 6,1 53 22,8 59 23 19 47 29 19,0 4,4 23 0,9
mérts 53 44 19,2 4,5 24 0,9 45 2,9 19,4 37 2,0 0,0
apr 515) 42 21,3 45 25 0,4 44 2,7 17,8 4,0 2,3 -1,9
mai 51 45 20,1 4.8 14 18 49 4,5 18,5 4,1 14 05
juuni 52 49 21,7 2,0 1,2 19 f 55 18,6 2,0 04 -0,1
juuli 54 52 20,1 2,0 g 31 57 6,2 17,6 03 21 3,0
aug 6,1 53 22,4 28 24 35 17 17 26,0 14 25 6,2
sept 57 51 22,4 42 1,6 2,2 7,1 74 25,7 438 1.2 46
okt 53 43 20,0 33 2,0 1, 6,3 6,0 22,2 25 1.8 5,0
nov 6,3 4,4 23,3 2,7 383 13 7,7 44 28,2 13 52 2,2
dets 72 45 273 4,9 37 2,0 9,5 315 36,5 79 71 41

J18 Pikaajaliste volavaartpaberite aastane kasvumair emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsussektor
= === rahaloomeasutused (sh eurostisteem)

oo itterahal tused
35 mitterahaloomeasutuse 35

1994 T 1995° | 1996 ' 1997 | 1998° ' 1999 ' 2000 ' 2001 ' 2002° ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008

Allikas: EKP.
t Kasvumadrade arvutamist on kasitletud tehnilistes markustes. Kuue kuu kasvuméaarad on antud aastapdhistena.
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4.3 Euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberite (v.a aktsiate) kasvumaarad' (jarg)

(protsentuaalsed muutused)

EUROALA

STATISTIKA

Finantsturud

Pikaajalised fikseeritud intressimiiraga Pikaajalised muutuva intressimééraga
Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Valitsussektor
loome- loome-
asutused Finants- |  Kaupu ja Kesk- Muu asutused Finants- |  Kaupu ja Kesk- Muu
(sh euro- asutused mitte- valitsus valitsus- (sh euro- asutused mitte- valitsus | valitsus-
slisteem) | (v.araha- finants- sektor slisteem) | (v.araha- finants- sektor
oomeasu- p oomeasu- ;

teenuseid teenuseid

sz pakkuvad =) pakkuvad

ettevotted ettevotted
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Kdigis vadringutes kokku
2007 52 7,2 17,4 37 2,4 6,6 15,8 11,1 37,8 18,1 38 -1,8
2008 31 4,9 6,0 38 1,6 1,4 12,9 54 34,4 71 6,7 32
2008 | kv 33 54 8,5 44 13 33 14,1 6,0 37,3 12,8 11,4 -3,2
11 kv 2,7 43 52 37 13 1,4 12,0 5,0 32,2 8,6 7,6 0,4
11 kv 31 5,6 51 31 14 2,0 12,5 52 334 33 6,3 6,0
IV kv 32 44 52 39 24 -0,8 13,2 56 34,9 44 21 10,1
2008 juuli 30 S¥ 49 25 12 21 11,7 51 30,9 25 57 6,6
aug 34 56 45 33 19 24 13,7 56 35,6 37 9.3 7,0
sept 31 o) 59 48 11 0,8 12,4 5,0 34,5 4.6 2,6 74
okt 2,8 4.6 38 34 1,7 -0,7 11,8 53 31,3 51 1,6 9,2
nov 33 4,1 53 2,8 3,0 -1,7 13,7 59 35,7 4,7 2,3 12,1
dets 4,0 3,6 72 6,1 3,8 -0,4 15,5 6,4 40,4 19 2,3 10,8
Eurodes

2007 46 6,4 14,1 2,0 2,7 6,7 15,1 10,3 354 17,8 39 24
2008 2,9 48 6,4 1,7 18 13 14,4 6,4 36,0 72 71 2,0
2008 | kv 3,0 50 72 29 15 35 147 59 37,6 11,9 11,7 -4,0
11 kv 2,4 4,0 47 1,6 15 14 13,2 5,6 33,5 8,3 8,0 -1,2
11 kv 3,0 54 6,2 0,8 1,6 1.8 14,3 6,7 35,3 I 6,7 4,6
IV kv 33 47 7,6 15 2,6 -1,2 15,5 7,6 37,6 51 23 9,2
2008 juuli 2.8 5,6 i 0,2 15 2,0 13,4 6,5 32,8 31 6,1 52
aug 33 54 6,1 08 2,2 21 15,7 7,0 37,8 45 9,8 56
sept 30 56 7,6 2,7 14 04 14,5 6,8 36,8 54 2,9 6,3
okt 2,8 47 59 1,2 19 -1,2 13,9 7,0 33,9 6,0 18 8,2
nov 35 43 8,0 05 32 -2,3 16,1 8,0 38,5 54 25 11,3
dets 44 44 10,3 3,0 4,0 -1,0 18,2 8,8 43,1 2,2 24 9,6

J19 Liihiajaliste volavaartpaberite aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku

(aastane muutus protsentides)

= valitsussektor

mitterahaloomeasutused

rahaloomeasutused (sh eurostisteem)
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Allikas: EKP.
a Kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes markustes.
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4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; turuvaértused)

1. Bilansiline jaék ja aastased kasvumaarad
(bilansiline jaak perioodi 18pu seisuga)

Kokku Rahaloomeasutused Finantsasutused (v.a raha- Kaupu ja mittefinantsteenuseid
loomeasutused) pakkuvad ettevotted

Kokku Indeks, Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased Kokku Aastased

dets 2001 = kasvumaarad kasvumaarad kasvumaarad kasvumaéarad

100 (protsentides) (protsentides) (protsentides) (protsentides)

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2006 dets 6191,0 103,8 09 1064,0 24 633,3 0,7 44937 0,5
2007 jaan 6370,0 104,0 0,9 11236 24 646,3 0,7 4600,2 0,6
veebr 6284,1 104,1 1,0 1093,0 2,8 637,9 0,9 4553,2 0,6
marts 6510,2 104,1 1,0 11115 2 649,3 0,9 47494 0,7
apr 6 760,6 104,3 11 1168,8 2,2 675,6 0,9 4916,3 0,8
mai 7040,5 104,4 11 11747 2,1 688,9 1,0 5177,0 0,8
juuni 6962,0 104,7 13 11288 2,1 677,2 11 5156,0 11
juuli 67315 104,9 13 1100,0 17 608,9 11 5022,6 12
aug 6618,2 104,8 12 1060,3 1,6 583,8 1,0 49740 12
sept 6 682,2 104,8 12 1048,9 19 597,3 0,8 5036,0 11
okt 6936,9 105,1 14 1072,9 13 629,3 33 5234,7 1,2
nov 6622,5 105,2 14 1032,8 11 579,2 33 5010,5 12
dets 6579,4 105,3 14 1017,3 12 579,0 2,9 4983,1 12
2008 jaan 5757,0 105,3 13 888,1 0,8 497,4 2,8 43715 12
veebr 58113 105,3 12 858,3 0,5 492,4 2,6 4460,5 12
marts B &8 105,3 1.2 858,7 11 501,3 25 4197,7 11
apr 5738,6 105,3 1,0 835,4 13 519,4 24 43838 0,7
mai 57194 105,3 0,9 769,1 18 497,1 2,5 44532 0,6
juuni 5070,8 105,3 0,6 663,3 18 435,8 2,4 39717 0,1
juuli 4962,4 105,5 0,6 689,6 2,8 4282 2,5 3844,6 0,0
aug 4989,1 105,5 0,7 663,7 2,8 438,4 2,7 3887,0 0,1
sept 4420,0 105,6 0,7 610,3 37 382,2 2,6 34275 0,0
okt 37345 105,9 0,7 450,2 42 280,3 2,8 3004,0 -0,1
nov 34741 106,1 0,9 392,8 59 265,3 2,3 2816,0 -0,1
dets 3473,6 106,3 1,0 375,7 58 269,2 3,0 28288 0,0

J20 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumairad

(aastased protsentuaalsed muutused)
= rahaloomeasutused

mitterahaloomelised finantsasutused

kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted
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Allikas: EKP.

t Indeksi ja kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes méarkustes.
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EUROALA
STATISTIKA

Finantsturud

4.4 Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiad'

(mld EUR; turuvéartused)

2. Tehingud kuu jooksul

Kokku Rahaloomeasutused Finantsasutused (v.a rahaloome- Kaupu ja mittefinantsteenuseid
asutused) pakkuvad ettevotted
Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni | Emissiooni Vilja- | Emissiooni
kogu- ostmine | netovaartus kogu- ostmine | netovaartus kogu- ostmine | netovaartus kogu- ostmine | netovaartus
vaartus vaartus vaartus vaartus
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12
2006 dets 8,9 38 51 0,9 0,3 0,6 0,5 0,0 0,5 75 34 4,0
2007 jaan 11,4 39 74 4,0 01 3,8 04 0,0 04 7,0 38 32
veebr 8,6 2,0 6,5 50 0,0 50 0,9 0,0 9 2,7 2,0 0,7
marts 31 1,7 14 0,2 0,0 0,2 0,6 0,3 0,3 2,3 14 1,0
apr 13,9 04 13,4 0,1 0,3 -0,2 03 0,0 0,3 13,4 0,2 13,2
mai 7,2 19 53 0,1 0,0 0,1 0,9 0,0 0,9 6,1 9 43
juuni 22,0 1,6 20,4 12 0,0 11 0,7 0,0 0,7 20,2 1,6 18,6
juuli 13,3 18 115 12 0,0 12 13 0,3 1,0 10,9 15 9,3
aug 2,5 6,6 -4,2 0,0 0,1 -0,1 1,0 14 -0,5 15 51 -3,6
sept 47 25 2,2 2,6 0,0 2,6 04 0,3 0,1 1,6 2,1 -0,5
okt 27,2 8,0 19,1 0,2 3.2 -3,0 16,1 0,5 15,6 10,8 43 6,5
nov 6,8 33 35 0,9 0,0 0,9 1,0 13 -0,3 49 2,0 2,9
dets 9,5 4,6 49 0,9 0,0 0,9 0,7 2,2 -1,5 79 25 55
2008 jaan 3,6 14 2,3 0,1 0,0 0,1 04 0,7 -0,2 31 0,7 24
veebr 2,8 19 0,9 1,0 0,0 1,0 01 0,3 -0,2 1,6 1,6 0,1
marts 6,4 58 0,5 59 0,0 59 0,0 0,5 -0,4 04 54 -4,9
apr 2,0 3,0 -0,9 11 0,0 11 0,1 0,5 -0,3 0,8 25 -1,7
mai 73 59 14 4,1 0,1 4,1 15 03 1,2 17 5,6 -39
juuni 39 4.8 -0,9 13 0,0 13 05 0,1 04 2,1 47 -2,6
juuli 12,7 34 94 6,7 0,0 6,7 15 0,5 1,0 45 2,9 1,6
aug 15 15 0,0 0,3 0,0 0,3 01 0,0 0,1 11 15 -0,5
sept 78 2,8 50 7,0 0,0 7,0 0,0 0,1 -0,1 0,8 2,8 -1,9
okt 12,8 0,6 12,2 14 0,0 14 10,7 0,0 10,7 0,8 0,6 0,1
nov 10,6 2,9 7,7 8,4 0,5 8,0 0,5 2,1 -1,6 17 0,3 14
dets 9,3 25 6,9 0,0 0,0 0,0 13 0,0 12 8,0 24 5,6

J21 Noteeritud aktsiate emissiooni koguvairtus emitendi sektori kaupa

(mld EUR; tehinguid kuu jooksul; turuvéartused)

= kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevdtted
= === rahaloomeasutused
= = mitterahaloomelised finantsettevdtted

40 40
35 35
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25 25
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0 J:f " .\‘"l /\’7-4 \}'* “‘J"‘ < 'L.\.‘..r\‘ e MW : WY "ﬁ - ‘i/. - d
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Allikas: EKP.

t Indeksi ja kasvumaarade arvutamist on kasitletud tehnilistes mérkustes.
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4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimadrad rahaloomeasutustes'

(protsenti aastas; bilansiline jaék perioodi 18pu seisuga, uued hoiused/laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

1. Hoiuste intressimadrad (uued hoiused)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repo-
ettevdtete hoiused tehingud
Uledo- Lepingulise tahtajaga Ldpetatavad Uledo- Lepingulise téhtajaga
hoiused? etteteatamistahtajaga’ hoiused?
Kuni 1 aasta 1-2 aastat | Ule 2 aasta | Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 1 aasta 1-2 aastat | Ule 2 aasta
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11
2008 jaan 1,20 4,19 4,32 3,43 2,57 3,75 2,01 4,13 4,38 4,68 3,95
veebr 1,21 4,10 4,18 3,22 2,65 3,77 2,01 4,07 4,18 4,36 3,93
marts 1,22 4,14 3,97 3,08 2,69 3,78 2,03 4,20 4,23 4,07 3,96
apr 1,22 4,28 4,16 3,14 2,72 3,81 2,05 4,27 4,56 4,64 4,00
mai 1,23 4,32 4,27 3,17 2,73 3,84 2,07 4,26 4,68 4,48 4,03
juuni 1,24 4,43 4,62 3,28 2,74 3,88 2,06 4,28 4,72 4,01 4,11
juuli 1,26 4,61 4,83 3,37 2,81 3,94 2,14 4,46 5,06 4,57 4,26
aug 1,29 4,59 4,84 3,45 2,87 3,98 2,17 4,46 5,34 4,55 4,30
sept 1,32 4,65 4,85 3,35 2,97 4,01 2,20 4,52 5,19 4,69 4,27
okt 1,34 4,77 4,85 3,56 3,01 4,12 2,20 4,25 5,12 4,55 3,66
nov 1,29 4,26 4,67 3,71 3,02 4,20 1,98 3,53 4,58 4,09 3,19
dets 1,16 3,75 4,35 3,70 2,95 4,17 1,62 2,87 4,24 4,08 2,64

2. Kodumajapidamistele antud laenude intressimaarad (uued laenud)

Arveldus- Tarbijakrediit Eluaseme ostmiseks antud laenud Muud fikseeritud intressimiiraga
krediit? laenud
Fikseeritud intressimaaraga Aasta- Fikseeritud intressimaaraga Aasta-
pdhine pdhine
Ujuva | 1-5aastat | Ule 5 aasta | tasumaar Ujuva | 1-5 aastat 5-10 Ule | tasumaar Ujuva | 1-5 aastat | Ule 5 aasta
intressi- protsen- intressi- aastat 10 aasta protsen- intressi-
méadraga ja tides* | maaraga ja tides* | maaraga ja
kuni kuni kuni
1 aasta 1 aasta 1 aasta
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13
2008 jaan 10,46 8,12 7,00 8,47 8,48 5,32 5,02 5,07 5,14 5,37 5,59 5,93 5,49
veebr 10,45 8,55 7,24 8,44 8,70 5,26 4,97 5,02 511 5,35 B 5,87 5,55
marts 10,52 8,43 7,05 8,42 8,56 5,20 4,89 4,96 511 5,28 5,65 5,79 5,46
apr 10,53 8,33 7,02 8,46 8,55 5,23 4,91 4,95 5,12 5,29 5,83 5,80 5,45
mai 10,57 8,70 7,02 8,44 8,64 5,34 4,96 4,98 513 5,36 5,99 5,87 5,59
juuni 10,63 8,61 6,94 8,44 8,57 5,48 511 5,08 5,20 5,46 6,03 6,12 5,67
juuli 10,66 8,82 7,15 8,58 8,80 5,67 5,27 522 5,34 5,62 6,08 6,21 5,82
aug 10,77 8,86 7,22 8,69 8,95 5,77 5,37 5,29 5,26 5,69 6,05 6,28 5,70
sept 10,80 8,77 7,20 8,70 8,86 5,80 543 5,28 5,37 571 6,24 6,36 5,77
okt 10,83 8,89 7,23 8,70 8,93 5,84 5,39 5,28 5,37 5,69 6,37 6,26 5,80
nov 10,78 8,98 7,17 8,69 8,92 5,62 5,34 5,23 5,28 5,58 5,84 6,15 5,75
dets 10,43 8,16 7,01 8,37 8,47 5,10 5,07 5,10 513 531 5,01 5,76 5,29
3. Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevotetele antud laenude intressiméiirad (uued laenud)
Arvelduskrediit? Muud, kuni 1 miljoni euro suurused fikseeritud Muud, iile 1 miljoni euro suurused fikseeritud
intressimééraga laenud intressimééraga laenud
Ujuva intressimaa- 1-5 aastat Ule 5aasta | Ujuva intressiméé- 1-5 aastat Ule 5 aasta
raga ja kuni 1 aasta raga ja kuni 1 aasta
1 2 3 4 5 6 7
2008 jaan 6,62 5,93 5,92 5,27 512 5,35 5,23
veebr 6,56 5,84 5,86 5,24 5,04 5,43 5,14
marts 6,56 5,91 5,77 5,23 5,19 5,44 5,34
apr 6,54 6,03 5,77 5,20 5,30 542 5,39
mai 6,57 6,10 5,93 5,25 5,27 5,70 5,38
juuni 6,67 6,16 6,09 5,43 5,35 5,68 5,52
juuli 6,74 6,26 6,29 5,53 5,45 5,82 5,55
aug 6,77 6,27 6,34 5,49 5,45 5,60 5,56
sept 6,92 6,34 6,37 5,64 5,62 5,84 5,63
okt 6,89 6,52 6,35 5,57 5,59 5,75 5,07
nov 6,67 6,04 6,10 5,41 4,86 5,02 4,96
dets 6,26 5,38 5,75 5,32 4,29 4,50 4,76
Allikas: EKP.
1

Andmed viitavad euroala muutuvale koosseisule. Tdpsem teave on esitatud Uldmaérkustes.

2 Selle instrumendikategooria puhul langevad uued hoiused/laenud ja bilansiline jaak kokku. Perioodi I6pu seisuga.

8 Selle instrumendikategooria puhul liidetakse kodumajapidamised ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevtted ning neid kajastatakse kodumajapidamiste sektoris,
sest kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete bilansiline jaak on koigi liikmesriikide kodumajapidamiste sektorite kogusummaga vorreldes ebaoluline.

4 Aastap6hine tasumaar protsentides hdlmab laenu kogukulu. Kogukulu koosneb intressiméara komponendist ja muudest vastavatest tasudest, sh paringute tegemise, haldamise,
dokumentide ettevalmistamise, garantiide jms kulud.
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4.5 Euroala residentide eurohoiuste ja -laenude intressimaarad rahaloomeasutustes

(protsenti aastas; bilansiline perioodi I6pu seisuga, uued hoiused/laenud perioodi keskmisena, kui pole viidatud teisiti)

4. Hoiuste intressimaarad (bilansiline jaak)

Kodumajapidamiste hoiused Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate Repotehingud
ettevotete hoiused
Uledéhoiused! Lepingulise tahtajaga Ldpetatavad Uledéhoiused! Lepingulise tahtajaga
etteteatamistahtajaga® 2
Kuni 2 aastat Ule 2 aasta Kuni 3 kuud Ule 3 kuu Kuni 2 aastat Ule 2 aasta

1 2 3 4 5) 6 7 8 9

2008 jaan 1,20 3,98 3,06 2,57 3,75 2,01 4,27 421 4,01

veebr 121 3,99 3,11 2,65 3,77 2,01 423 4,24 3,97

marts 1,22 4,01 3,07 2,69 3,78 2,03 4,29 4,23 3,96

apr 1,22 4,07 3,07 2,72 3,81 2,05 4,37 4,29 3,91

mai 1,23 4,13 3,06 2,73 3,84 2,07 4,43 4,26 4,04

juuni 1,24 4,20 3,08 2,74 3,88 2,06 4,47 431 4,12

juuli 1,26 4,31 3,07 2,81 3,94 2,14 4,59 4,39 4,24

aug 1,29 4,38 3,09 2,87 3,98 2,17 4,65 4,38 4,23

sept 1,32 4,45 311 2,97 4,01 2,20 4,73 4,44 4,32

okt 1,34 4,54 3,08 3,01 4,12 2,20 4,68 4,45 4,06

nov 1,29 4,51 3,12 3,02 4,20 1,98 4,44 4,40 3,95

dets 1,16 4,40 3,07 2,95 4,17 1,62 4,01 4,20 3,61
5. Laenude intressiméarad (bilansiline jaak)

Kodumajapidamiste laenud Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevotete laenud
Eluaseme ostmiseks antud laenud, téhtajaga Tarbijakrediit ja muud laenud, tahtajaga Téhtajaga

Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta Kuni 1 aasta 1-5 aastat Ule 5 aasta

1 2 3 4 5 6 7 8 9

2008 jaan 5,62 4,75 5,01 8,99 7,15 6,24 6,06 5,55 5,27

veebr 5,60 4,82 5,03 9,05 7,21 6,26 5,99 5,52 5,30

marts 5,61 4,80 5,02 9,06 7,19 6,25 5,99 5,51 5,27

apr 5,59 4,85 5,03 9,07 7,22 6,28 6,04 5,54 5,29

mai 5,62 4,85 5,05 9,08 7,22 6,27 6,09 5,59 5,32

juuni 5,68 4,89 5,07 9,11 7,29 6,35 6,18 5,68 5,39

juuli 572 4,93 5,11 9,19 7,34 6,37 6,25 5,76 5,44

aug 5,78 4,95 511 9,26 7,38 6,41 6,28 579 5,46

sept 577 5,03 5,14 9,38 7,47 6,47 6,40 5,90 5,54

okt 5,78 5,06 5,17 9,45 7,48 6,48 6,43 5,99 5,58

nov 571 5,01 5,16 9,24 7,48 6,47 6,17 5,81 5,51

dets 5,50 4,91 5,07 8,98 7,41 6,37 5,72 5,42 5,26

J22 Lepingulise tahtajaga uued hoiused J23 Ujuva intressimdiraga ja kuni iiheks aastaks fikseeritud

(protsenti aastas; ei sisalda tasusid; perioodi keskmised) intressimﬁiraga uued laenud
(protsenti aastas; ei sisalda tasusid; perioodi keskmised)

= kodumajapidamiste hoiused, kuni 1 aasta ——— kodumajapidamistele tarbimiseks
=+ == kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete hoiused, kuni 1 aasta » =+« kodumajapidamistele eluaseme ostmiseks
= = kodumajapidamiste hoiused, tle 2 aasta = = kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevétetele, kuni 1 miljon EUR
——  kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevétete hoiused, iile 2 aasta oo kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevGtetele, tile 1 miljoni EUR
5,00 500 10
4,50 A '\ A A 450 9,00

- M\ 9,00
/\/ \ 8,00 8,00
Wa——ca - el
- 7,00 7\ N 7,00
3,50 /\ \/ m\/A \,.- 3,50 ~MN V\jw
\/ \N V\/\/\/ \ / U 1' . 6,00 F‘v".-“ 6,00
3,00 N 3,00 -7 3
‘ . - .
N 00 |5 -~ 5,00
y AR 2550 . . / \
200 309 \/\A oty 3,00

s rF71150 200 —m—m———m————————T———T————1 2,00
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Allikas: EKP.
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4.6 Rahaturu intressimaarad

(protsenti aastas; perioodi keskmised)

Euroala®? USA Jaapan

Uledéhoiused 1kuulised hoiused 3kuulised hoiused 6kuulised hoiused | 12kuulised hoiused 3kuulised hoiused 3kuulised hoiused

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2006 2,83 2,94 3,08 3,23 3,44 5,20 0,30
2007 3,87 4,08 4,28 4,35 4,45 530 0,79
2008 3,87 4,28 4,64 4,73 4,83 2,93 0,93
2007 1V kv 3,95 4,37 4,72 4,70 4,68 5,03 0,96
2008 | kv 4,05 423 4,48 4,48 4,48 3,29 0,92
11 kv 4,00 441 4,86 4,93 5,05 2,75 0,92

11 kv 4,25 4,54 4,98 5,18 5,37 2,91 0,90

IV kv 3,17 3,92 4,24 431 4,38 2,717 0,96

2008 veebr 4,03 418 4,36 4,36 4,35 3,09 0,90
marts 4,09 4,30 4,60 4,59 4,59 2,78 0,97

apr 3,99 437 478 4,80 4,82 2,79 0,92

mai 4,01 4,39 4,86 4,90 4,99 2,69 0,92

juuni 4,01 4,47 4,94 5,09 5,36 2,77 0,92

juuli 4,19 4,47 4,96 5,15 5,39 2,79 0,92

aug 4,30 4,49 4,97 5,16 5,32 2,81 0,89

sept 4,27 4,66 5,02 5,22 5,38 3,12 0,91

okt 3,82 4,83 511 5,18 5,25 4,06 1,04

nov 3,15 3,84 424 4,29 4,35 2,28 0,91

dets 2,49 2,99 3,29 3,37 3,45 1,83 0,92

2009 jaan 181 2,14 2,46 2,54 2,62 121 0,73
veebr 1,26 1,63 1,94 2,03 2,14 1,24 0,64

J24 Euroala rahaturu intressimaarad?

J25 3 kuu rahaturu intressimdarad

(kuupdhised; protsenti aastas)

=1 kuu intressimaar

(kuupdhised; protsenti aastas)

—  euroala’

= === 3kuu intressimaar ===+ Jaapan
9,00 = = 12 kuu intressimaar 9,00 9,00 = = USA 9,00
8,00 8,00 8,00 8,00
7,00 j 1 7,00 7,00 k-l . 7,00
6,00 6,00 6,00 |5 Yo e ! 6,00
r sy o 1 1
1 Ae [
- ,‘ v \ -
5,00 7 5,00 5,00 |+ - A \ 5,00
LAY Ay YA N
’
4,00 ! ' 4,00 a0 |/ v . | 400
AW RN 7 ' \f N
4 ’ | 7 [
3,00 7 S 3,00 3,00 \J 11 3,00
\ A ' / .
AR e e . ) 1
2,00 2,00 2,00 - < ot 1 2,00
. 1
. . ! 1
1,00 1,00 1,00 a n 2 voessts| 1,00
' "--": “"- o o0 »'. ’
0,00 : : : : : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 10,00 0,00 : : : : Sesfe' esscsescsciagaees’ ‘ J 0,00
1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008
Allikas: EKP.

1 Enne 1999. a jaanuari arvutati arvestuslikud euroala intressiméaarad SKPga kaalutud liikmesriikide intressimaarade alusel. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
2 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
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4.7 Euroala tulukoverad'

(euroala keskvalitsuse AAA-reitinguga vélakirjad; perioodi I6pp; aastased protsentuaalsed intressimédarad; intressimaérade vahed protsendipunktides)

Hetkeintressimaarad Forvardtehingute lahiaja intressiméérad
3 kuud 1 aasta 2 aastat 5 aastat 7 aastat 10 aastat 10 aastat 10 aastat 1 aasta 2 aastat 5 aastat 10 aastat
—3kuud | -2 aastat
(vahe) (vahe)

2006 dets 3,44 3,76 3,82 3,83 3,86 3,91 0,47 0,09 3,92 3,85 3,88 4,08
2007 jaan 3,54 3,84 3,92 3,96 4,00 4,06 0,53 0,15 4,01 3,97 4,05 4,25
veebr 3,63 3,79 3,80 3,81 3,85 3,92 0,29 0,12 3,85 3,77 3,90 4,13

marts 3,70 3,92 3,95 3,93 3,96 4,02 0,33 0,08 4,03 3,93 3,97 4,25

apr 381 4,01 4,06 4,06 4,08 413 0,32 0,07 4,14 4,08 4,08 4,33

mai 3,86 421 431 4,32 4,33 4,37 0,51 0,06 4,44 4,37 4,33 4,51

juuni 3,90 4,26 4,38 4,43 4,46 451 0,61 0,13 451 4,48 4,49 4,68

juuli 3,98 423 4,28 4,28 4,30 4,36 0,38 0,08 4,36 4,28 4,32 4,53

aug 3,86 3,98 4,03 412 4,20 432 0,47 0,29 4,07 4,09 4,32 4,67

sept 3,80 3,96 4,03 4,15 4,25 4,38 0,57 0,35 4,08 413 4,39 4,75

okt 3,87 4,01 4,06 4,10 4,17 4,29 0,42 0,23 4,11 4,08 4,25 4,63

nov 3,86 3,84 3,82 3,91 4,03 421 0,35 0,39 3,81 3,80 4,19 4,76

dets 3,85 4,00 4,01 411 4,23 4,38 0,52 0,36 4,06 4,02 4,40 4,78

2008 jaan 3,81 3,55 3,42 3,59 3,79 4,05 0,24 0,62 3,32 3,34 4,08 4,80
veebr 3,83 3,42 3,20 3,43 3,72 4,06 0,23 0,86 3,04 3,03 4,16 4,99

marts 3,87 3,70 3,60 3,70 3,87 413 0,26 0,54 3,53 3,49 4,10 4,91

apr 3,90 3,89 3,86 3,95 4,10 4,32 0,42 0,46 3,86 3,81 4,29 4,95

mai 3,88 4,20 4,28 4,27 4,35 4,52 0,64 0,24 4,41 4,29 4,40 5,03

juuni 421 4,49 4,62 4,63 4,65 4,73 0,52 0,11 4,73 4,72 4,64 5,00

juuli 4,20 431 4,31 431 4,39 453 0,33 0,21 4,36 427 4,46 4,93

aug 4,24 4,20 4,13 411 4,19 4,34 0,10 0,21 4,13 4,02 4,26 4,82

sept 371 3,60 3,59 3,88 4,09 4,34 0,63 0,75 3,52 3,67 4,45 5,00

okt 2,52 2,86 2,68 3,58 3,95 4,25 1,74 1,58 2,27 2,99 4,80 4,97

nov 2,00 2,10 2,38 3,16 3,49 3,77 1,78 1,40 2,33 2,97 4,16 4,48

dets 1,75 1,85 2,14 2,95 3,32 3,69 1,94 1,55 2,09 2,76 4,04 4,60

2009 jaan 1,19 1,27 1,79 3,02 3,53 4,02 2,83 2,24 1,70 2,85 4,53 5,26
veebr 0,93 1,01 1,56 2,79 331 3,85 2,93 2,30 1,48 2,64 4,32 5,25

J26 Euroala hetketulukdverad J27 Euroala hetkeintressimaiarad ja intressimairade vahed
(protsenti aastas; perioodi 16pp) (péevased andmed; aastased protsentuaalsed intressimaérad; vahed protsendipunktides)
= 1 aasta intressimaar (vasakpoolsel teljel)
= === 10 aasta intressimaar (vasakpoolsel teljel)

= = 10 aasta ja 3 kuu intressimaara vahe (parempoolsel teljel)
—— 10 aasta ja 2 aasta intressimaara vahe (parempoolsel teljel)

= veebruar 2009
===+ jaanuar 2009
= = detsember 2008
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Allikas: EKP, statistika aluseks olevad andmed EuroMTSilt, reitingud Fitch Ratingsilt.
' Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud tildmarkustes.
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4.8 Aktsiaturgude indeksid

(indeksimaérad punktides; perioodi keskmised)

Dow Jones EURO STOXX indeksid* USA| Jaapan
Vordlusindeks Peamiste majandussektorite indeksid
Uld- 50 Pohi- | Teenuste Tarbe- | Naftaja| Finants-| To06stus- Tehno- | Kommu- | Telekom- Tervis- | Standard Nikkei
indeks toor- sektor | kaupade gaasi sektor sektor loogia- naal- | munikat- hoiu- | & Poor’s 225
ainete sektor sektor sektor |  teenuste siooni- sektor 500
sektor sektor sektor
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2006 3573 37954 402,3 205,0 2937 419,8 370,3 3913 3453 440,0 416,8 530,2 13105 16124,0
2007 4164 43158 543,8 2354 366,5 449,6 408,3 4884 3834 561,4 492,7 519,2 14765 169844
2008 3137 33195 480,4 169,3 290,7 380,9 265,0 350,9 282,5 502,0 4315 4115 1220,7 121516
2007 1V kv 4178 43779 567,3 228,3 383,8 4557 381,2 484,1 406,3 620,0 544,8 509,2 14946 16 002,5
2008 | kv 3618 38094 520,9 194,0 327,1 412,0 318,1 4133 339,2 5733 490,1 4544 13517 133726
11 kv 3559 37056 576,2 185,0 3178 442,8 3137 408,2 306,5 557,1 437,7 427,1 13717 138183
11 kv 309,7 32788 506,0 162,2 2822 382,8 260,5 3457 285,6 494.8 4124 4074 1252,7 127587
IV kv 2287 24977 320,7 136,5 236,9 287,6 169,3 238,1 200,0 384,7 387,0 358,1 9109 87004
2008 veebr 3606 37766 520,7 194,0 3238 407,6 3119 4177 356,2 573,9 4932 452,6 13546 135226
marts 3429 3587,3 5114 184,7 3176 395,2 300,8 394,7 308,9 540,2 4449 414,1 13175 12586,6
apr 3596 37681 553,9 189,3 324,6 4232 326,5 406,2 312,8 550,2 4493 429,6 13705 133821
mai 367,1 38128 588,9 189,2 328,2 462,5 3258 4243 313,22 567,2 4475 436,3 1402,0 14 000,2
juuni 340,2 35278 586,2 176,1 299,6 442,6 287,6 3935 292,8 553,8 4153 4147 13413 14084,6
juuli 3119 32987 529,0 158,2 272,71 401,5 260,0 348,6 281,7 513,7 412,7 418,1 12576 131530
aug 3161 33460 513,7 167,1 287,0 388,1 266,0 356,6 304,4 504,4 4112 403,0 12815 129894
sept 301,3 31937 4746 161,8 2874 358,2 255,8 332,2 2718 465,8 4132 400,6 12200 121262
okt 2415 26273 342,1 135,6 249,1 287,9 195,0 245,1 212,8 392,4 378,2 363,7 9688 90805
nov 2250 24529 315,22 136,2 237,6 294,8 159,0 229,5 1977 393,6 386,0 361,7 8833 85027
dets 219,0 24070 304,0 137,8 224,2 281,0 152,5 238,7 189,4 369,2 396,6 349,4 8772 84921
2009 jaan 2155 23449 309,7 136,8 220,8 280,5 1434 236,4 188,1 376,5 384,1 364,8 866,6 84025
veebr 2004 21598 299,2 132,7 208,0 280,9 1233 226,1 1757 341,0 361,7 354,1 8063 77073

J28 Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225

(jaanuar 1994 =100; kuu keskmised)

= Dow Jones Euro STOXX iildindeks®
= === Standard & Poor’s 500
= = Nikkei 225

350 350
300 300
250 250
200 200
150 150
100 [R>S 100

50 50
O igos T 1995 T 1996 | 1997 | 1995 ' 1999 | 2000 | 2001 ' 2002 | 2003 | 2004 | 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008
Allikas: EKP.

1 Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.
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HINNAD,TOODANG,NOUDLUS JATOOTURUD

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Uhtlustatud tarbijahinnaindeks!

Kokku Kokku (sesoonselt kohandatud; protsentuaalne muutus vorreldes Memokirje:
eelmise perioodiga) Reguleeritud hinnad?
Indeks Kokku Kaubad | Teenused | Kokku [ Téodeldud | Toéotlemata To0stus- Energia | Teenused =
2005 = 100 toiduained | toiduained | kaubad, v.a | (sesoonselt UTHI | Reguleeri-
Kokku (v.a energia kohan- kokku, v.a | tud hinnad
tootlemata damata) reguleeritud
toiduained hinnad
ja energia)
Protsent 100,0 | 100,0 83,0 58,6 41,4| 100,0 11,9 7,5 29,7 9,6 41,4 89,3 10,7
kogu-
summast®
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13
2005 100,0 2.2 15 21 2,3 - - - - - - 2,1 25
2006 102,2 2.2 15 23 2,0 - - - - - - 2,1 2,7
2007 104,4 21 2,0 19 2,5 - - - - - - 2,1 21
2008 107,8 33 24 38 2,6 - - - - - - 33 3,0
2007 IV kv 105,7 2,9 23 32 2,5 1,0 2,6 1,2 0,2 2,9 0,6 3,0 19
2008 1 kv 106,4 34 25 39 2,6 1,0 2,1 05 0,2 34 0,7 35 25
11 kv 108,1 3,6 245 45 24 11 11 11 0,2 6,0 0,6 3,7 2,8
11 kv 108,4 38 25 47 2,6 0,7 0,9 1,0 0,2 21 0,7 39 33
1V kv 108,2 23 2,2 21 2,6 -0,6 0,2 03 0,2 -8,7 0,6 2,1 34
2008 sept 108,5 3,6 25 44 2,6 01 01 0,2 01 -04 01 37 34
okt 108,6 32 24 35 2,6 -0,1 01 0,5 01 -2,9 0,2 31 34
nov 108,0 21 2,2 18 2,6 -0,4 0,0 -0,2 0,0 -4,9 0,2 2,0 34
dets 107,9 1,6 2,1 0,9 2,6 -0,4 0,0 0,1 0,0 4,7 0,2 14 34
2009 jaan 107,0 11 18 0,2 2,4 0,0 0,0 01 -0,1 0,0 01 0,9 2,9
veebr 4 . 12 . . . . . . . . . .
Kaubad Teenused
Toit (sh alkohoolsed joogid ja tubakas) Toostuskaubad Elamumajandus | Transport Side Vaba aja Muud
jaisikliku teenused
Kokku Toodeldud | Todtlemata Kokku Toostus- Energia Uiir tegevusega
toiduained toiduained kaubad, v.a seotud
energia teenused
Protsent 19,3 11,9 7,5 39,3 29,7 9,6 10,1 6,0 6,2 3.2 14,9 6,8
kogu-
summast®
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
2005 1,6 2,0 0,8 24 0,3 10,1 2,6 2,0 2,7 -2,2 2,3 31
2006 24 2,1 28 23 0,6 77 2,5 21 2,5 -3,3 23 23
2007 2,8 2,8 3,0 14 1,0 2,6 2,7 2,0 2,6 -19 2,9 32
2008 51 6,1 35 31 08 10,3 2,3 19 39 -2,2 32 25
2007 IV kv 39 45 31 28 1,0 81 2,7 2,0 2,6 22,1 3,0 32
2008 I kv 52 6,4 35 32 0,8 10,7 2,5 19 31 -2,5 32 32
11 kv 57 6,9 37 39 0,8 13,6 2,3 19 3,6 -18 3,0 2.2
11 kv 5,6 6,7 39 42 0,7 15,1 23 1,9 44 -2,4 34 2,3
1V kv 38 43 3,0 1,2 0,9 2,1 2,2 19 45 -2,0 33 2.2
2008 aug 5,6 6,8 37 4,2 0,7 14,6 2,2 19 48 -2,5 35 23
sept 52 6,2 3,6 4,0 0,9 13,5 2,3 19 45 -2,6 33 23
okt 44 51 34 31 1,0 9,6 2,3 19 4.6 -2,2 33 23
nov 37 42 28 0,8 0,9 0,7 2,2 18 44 22,1 34 2.2
dets 33 35 28 -0,3 0,8 -3,7 2,2 18 45 -18 3.2 21
2009 jaan 2,7 2,7 2,6 -1,0 0,5 -53 2,0 1,7 39 -19 31 2,2

Allikad: Eurostati ja EKP arvutused.

* Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tapsem teave on esitatud Gldmarkustes.

2 EKP hinnangud pdhinevad Eurostati andmetel. Selline eksperimentaalne statistika v0ib anda ainult ligikaudse hindade reguleerimise mddtevahendi, sest reguleeritud hinna
muutusi ei saa teistest mdjudest taiesti eraldada. Selle naitaja koostamisel kasutatud metoodikat selgitab markus aadressil http://www.ech.europa.eu/stats/prices/hicp/html/
index.en.html.

®  Viitab 2009. aasta indeksiperioodile.

4 Hinnang pdhineb liikmesriikide esialgsetel andmetel, mis h6lmavad harilikult 95% euroalast, samuti esmasel teabel energiahindade kohta.
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5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

2. Toostustoodangu, ehituse ja elamispindade hinnad*

Ehitus? Elamis-
Toostustoodangu tootjahinnad (v.a ehitus) pindade
hinnad®
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
200&'2%'8 Tootlev | Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad
to0stus i) [ Kokku | Kestvus- Kulukaubad
kaubad
Protsent 100,0 100,0 89,4 824 31,6 211 29,6 4,0 25,6 17,6
kogu-
summast*
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
2005 110,2 41 32 18 2,9 14 11 13 11 13,6 2.8 7,6
2006 115,9 51 34 28 4.8 14 16 16 17 134 41 6,5
2007 119,2 28 31 32 48 18 23 19 2,4 1.8 4,0 43
2008 126,5 6,2 47 35 43 19 37 24 39 15,0 . .
2007 IV kv 1213 4,0 45 32 37 15 37 19 39 7,0 33 399
2008 | kv 1237 54 54 3,6 42 15 4,4 2.3 4.8 11,7 31 o
11 kv 127,0 71 6,3 38 45 18 45 2,3 4.8 18,0 4,0 2,79
11 kv 129,6 8,5 6,5 4,2 59 2,2 38 25 0 22,6 515 -
IV kv 1258 37 08 23 2,6 2,2 2,0 2,6 2,0 78 . .
2008 juuli 130,1 9,2 73 44 58 21 43 25 4,6 24,9 - -
aug 129,5 8,5 6,6 43 6,0 2,2 39 24 41 22,7 - -
sept 129,2 7,9 515 41 58 2,2 33 25 34 20,3 - -
okt 128,1 6,3 34 32 43 2,2 2,6 2,7 2,7 15,9 ° o
nov 1256 313] 0,5 2,2 2,4 2,2 2,0 2,6 1,9 6,3 ° o
dets 1237 16 -14 14 11 2,2 14 25 13 16 - =
3. Toormehinnad ja sisemajanduse koguprodukti deflaatorid*
Naftahind® Toorme (v.a energia) hinnad SKP deflaatorid
(EUR/barrel)
Impordiga kaalutud’ Kasutusega kaalutud® Kokku | Kokku Sisendudlus Eksport® | Import®
(sesoonselt
Kokku | Toidu- |  Toiduks | Kokku | Toidu- Toiduks | kohandatud Kokku | Eratar- | Valitsus- Kapitali
ained | mittekasu- ained | mittekasu- indeks bimine |  sektori koguma-
tatav toore tatavad | 2000 = 100) tarbi- | hutus pdhi-
kaubad mine varasse
Protsent 100,0 35,0 65,0 100,0| 443 55,7
kogusummast
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2005 44,6 11,9 0,9 17,9 93 25 14,8 1116 2,0 23 2,1 2,4 25 24 33
2006 52,9 275 58 376 246 59 38,0 113,8 2,0 24 2,2 2,1 3,0 2,7 39
2007 52,8 75 14,3 5,0 51 9,4 2,7 116,4 2,3 2,3 2,2 17 2,7 15 13
2008 65,9 2,0 18,1 -4,3 -15 9,6 -8,1 119,0 2,2 2,8 3,0 2,7 2,4 2,0 3¥3)
2007 1V kv 61,0 -2,2 22,8 -10,8 -2,9 17,8 -13,6 117,2 23 2,8 29 24 2,6 1,4 2,7
2008 | kv 64,2 8,4 36,4 -1,3 72 31,6 -5,3 117,9 2,1 2,8 31 21 2,4 2,2 41
11 kv 78,5 2,5 324 75  -03 20,3 -10,7 118,8 2,2 32 34 33 25 23 4.6
11 kv 716 6,7 16,2 28 08 43 -14 119,4 2,2 32 35 2,4 29 2,8 5,0
IV kv 435  -10,2 -8,0 -112 -143 -130 -15,3 120,0 24 19 18 2,9 18 08 -0,5
2008 sept 70,0 52 6,4 46  -18 -5,5 0,8 - - - - - - - -
okt 55,2 -6,4 -5,0 -70 115 -12,6 -10,7 - - - - - - - -
nov 43,1 -7,0 -4.4 -83 -104 -1,4 -12,5 - - - - - - - -
dets 32,1 -17,3 -14,4 -18,7  -21,2 -18,7 -231 - - - - - - - -
2009 jaan 343  -212 -108 -260 -223  -136 -28,4 - - - - - - - -
veebr 346 -242 -175 =274 -262  -210 -30,1 - - - - - - - -

Allikad: Eurostat, Eurostati andmetel pdhinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 7 ja osa 5.1 tabeli 3 veerud 8-15), Thomson Financial Datastreami andmetel pdhinevad
EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 3 veerg 1) ning EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 2 veerg 12 ja osa 5.1 tabeli 3 veerud 2-7).

Andmed viitavad 16 riigist koosnevale euroalate, v.a tabeli 3 veergude 5, 6 ja 7 andmed, mis tahistavad 15 riigiga euroala.

Eluasemete sisendhinnad.

Eksperimentaalsed andmed, mis pohinevad Ghtlustamata riiklikel allikatel (lisateavet saab EKP veebilehelt).

Aastal 2000.

Teise (neljanda) kvartali kvartaliandmed osutavad vastavalt esimese (teise) poolaasta keskmistele. Et mdned riikide andmed on kattesaadavad alles aastase intervalliga, on
poolaasta hinnang osaliselt tuletatud aastatulemustest; seetdttu ei ole poolaastaandmed nii tdpsed kui aastaandmed.

Brent Blend (ihekuulise téhtajaga tarne puhul).

7 Viitab eurodes esitatud hindadele. Kaalutud vastavalt euroala impordi struktuurile vahemikus 2004-2006.

& Viitab eurodes esitatud hindadele. Kaalutud vastavalt euroala sisendudlusele (euroala tootmine pluss import miinus eksport) vahemikus 2004-2006. Eksperimentaalsed
andmed (lisateavet saab EKP veebilehelt).

Ekspordi ja impordi deflaatorid viitavad kaupadele ja teenustele ning sisaldavad piiritlest kaubavahetust euroalal.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.1 UTHI, muud hinnad ja kulud

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

4. T0606j6u erikulud, hiivitis todtaja kohta ja tddjou tootlikkus!
(sesoonselt kohandatud)

Kokku (indeks Kokku Majandustegevuse alusel
2000 = 100)
Pd&llumajandus, Maetdostus, Ehitus | Kaubandus, remon- | Finantsvahendus-, Avalik haldus,
jahindus, metsan- | toétlev todstus ja diteenused, hotellid kinnisvara-, haridus,
dus ja kalandus energia ja restoranid, Glrimis- ja tervishoid ja
transport ja side aritegevus muud teenused
1 2 3 4 5 6 7 8
T60jou erikulud?
2004 107,7 0,8 -10,8 -1,2 32 -0,1 2,5 2,1
2005 109,0 1.2 8,7 -1,1 2,9 14 2,0 2,0
2006 110,0 0,9 32 -0,7 33 01 2,6 21
2007 111,8 1,6 0,8 -0,6 4,0 14 2,6 2,1
2007 11 kv 111,9 1,6 08 -1,2 4,9 2,0 23 2,1
1V kv 1129 25 0,8 0,1 43 2,7 31 2,9
2008 | kv 1135 25 0,5 12 2,1 24 3,7 2,9
11 kv 1152 33 -0,7 21 2,2 3,6 2,8 47
11 kv 116,0 37 -0,9 49 2,0 51 3,2 2,9
Huvitis tootaja kohta
2004 110,2 2,2 1.8 3,0 3,0 15 1,7 24
2005 1123 2,0 24 18 2,0 2,1 24 19
2006 1148 2,2 34 35 34 15 2,4 15
2007 17,7 25 2,5 2,8 3,0 2,3 2,2 25
2007 11 kv 1178 2,3 2,2 24 2,9 2,4 19 2,3
1V kv 119,0 2,9 2,7 32 33 2,2 25 3,2
2008 I kv 120,1 31 3,6 35 43 24 2,9 29
11 kv 1214 34 3,8 2,8 51 2,7 2,6 44
11 kv 121,9 35 38 35 50 42 31 2,9
T006jou tootlikkus®
2004 102,3 14 14,1 43 -0,2 1,6 -0,8 0,3
2005 103,1 0,8 -5,8 29 -0,9 0,7 0,3 -0,1
2006 104,4 13 0,2 4,2 0,2 14 -0,2 -0,6
2007 105,3 0,8 1,6 34 -0,9 0,8 -0,4 0,3
2007 11 kv 105,3 0,7 14 3,6 -1,9 04 -0,5 0,2
1V kv 105,4 0,4 19 31 -0,9 -0,5 -0,5 0,3
2008 | kv 105,8 0,5 3,0 2,2 2,2 0,0 -0,7 0,0
11 kv 105,4 0,2 45 0,7 2,8 -0,9 -0,2 -0,3
11 kv 105,2 -0,2 47 -14 3,0 -0,9 -0,1 0,0
5. T66joukulu tunnis®*

Kokku Kokku Komponentide jéargi Tegevuse jargi Memo:

(sesoonselt - - kollektiivlepin-

kohandatud Palk Tooandja poolt Maetdostus, Ehitus Teenused guga maaratud

indeks tasutud sotsiaal- | to6tlev tddstus ja palga naitaja®

2000 = 100) kindlustusmaksed energia
Protsent 100,0 100,0 731 26,9 34,6 9,1 56,3
kogusummast®

1 2 3 4 5 6 7 8

2005 116,5 24 2,6 2,2 2,4 , 2,5 2,1
2006 1194 25 2,7 2,1 34 1,6 21 2,3
2007 122,4 2,6 2,8 2,3 2,6 31 2,6 2,1
2008 . . . o 3,2
2007 1V kv 123,8 2,9 31 2,3 3,0 4,0 2,8 21
2008 | kv 1248 35 3,7 2,9 42 41 3,0 2,8
1 kv 125,9 2,8 2,8 2,8 3,0 39 2,5 2,9

11 kv 1271 4,0 39 42 39 4,7 4,0 34

1V kv . . . . 35

Allikad: Eurostat, Eurostati andmetel pShinevad EKP arvutused (osa 5.1 tabel 4 ja osa 5.1 tabeli 5 veerg 7) ja EKP arvutused (osa 5.1 tabeli 5 veerg 8).

' Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.

2 Huvitis to6taja kohta (jooksevhindades), jagatud lisandvaartusega hdivatu kohta (mahuna).

®  Lisandvaartus hdivatu kohta (mahuna).

4 To6joukulu tunnis kogu majanduses, v.a pdllumajandus, avalik haldus, haridus, tervishoid ja muud mujal liigitamata teenused. Hdlmatuse erinevuste tdttu ei pruugi
komponentide néitajad kogusummaga Uhtida.

®  Eksperimentaalsed andmed (lisateavet saab EKP veebilehelt).

®  Aastal 2000.
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5.2 Toodang ja noudlus

1. SKP ja kulukomponendid*

SKP
Kokku Sisendudlus Valiskaubandusbilanss?

Kokku Eratarbimine Valitsus- Kapitali | Varude muutus® Kokku Eksport? Import?

sektori kogumahutus

tarbimine pdhivarasse
1 2 3 4 B 6 7 8 9

Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2005 81438 8022,8 4663,1 1664,9 1684,2 10,7 121,0 31131 2992,1
2006 85584 8455,7 4 866,2 17325 1837,0 20,0 102,7 34728 3370,1
2007 8995,5 8856,9 5056,6 1800,6 1969,9 30,0 138,6 3740,2 3601,6
2008 9269,2 91717 52374 1886,7 2030,7 16,8 97,5 38874 3789,9
2007 1V kv 22794 22481 12873 456,2 502,2 2,4 31,3 956,2 924,9
2008 | kv 2309,8 22768 1300,0 4614 512,5 3,0 33,0 984,1 951,2
11 kv 23233 22935 13108 472,7 511,2 -1,2 29,8 991,6 961,8
11 kv 2329,6 23143 1324,0 4748 512,1 34 15,4 1000,1 984,7
IV kv 2 306,4 22870 1302,7 4777 495,0 11,6 19,4 911,6 892,2
protsent SKPst
2008 100,0 98,9 56,5 20,4 21,9 0,2 11 - -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud®)
protsentuaalne muutus varreldes eelmise kvartaliga

2007 1V kv 0,4 0,2 0,3 0,2 1,0 - - 0,7 0,1
2008 | kv 0,7 0,5 0,2 0,7 1,2 - - 19 14
11 kv -0,2 -0,4 -0,1 0,8 -11 - - -0,1 -0,3
11 kv -0,2 0,3 0,1 0,9 -0,6 - - 0,0 14
1V kv -1,5 -0,6 -0,9 -0,6 -2,7 - - -73 -5,5

aastane protsentuaalne muutus
2005 17 19 18 15 33 - - 50 57
2006 2,9 2,8 2,0 ) 5,6 = S 8,4 8,3
2007 2,7 2,4 1,6 2,2 44 - - 6,0 53
2008 0,8 0,8 0,5 2,0 0,4 - - 1,6 1,6
2007 1V kv 2,2 2,0 14 2,1 33 - - 42 39
2008 | kv 22 1,6 1,6 1,6 34 - - 57 45
11 kv 15 0,9 08 2,2 2,0 - - 45 313}
11 kv 0,6 0,6 0,5 2,5 05 - - 2,6 2,6
1V kv -1,3 -0,2 -0,7 1,7 -3,2 - - -5,6 -3,2

SKP protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2007 1V kv 0,4 0,2 0,2 0,0 0,2 -0,3 03 - -
2008 | kv 0,7 0,5 0,1 01 03 0,0 0,2 - -
11 kv -0,2 -0,3 -0,1 0,2 -0,3 -0,2 0,1 - -
11 kv -0,2 0,3 0,1 0,2 -0,1 0,2 -0,6 - -
1V kv -1,5 -0,6 -0,5 -0,1 -0,6 0,6 -0,8 - -
SKP aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides

2005 17 19 1,0 0,3 0,7 -0,2 -0,1 - -
2006 29 2,7 11 0,4 1,2 0,1 0,2 - -
2007 2,7 2,4 09 04 0,9 0,1 03 - -
2008 0,8 08 0,3 04 0,1 0,0 0,0 o o
2007 1V kv 2,2 2, 08 04 0,7 0,0 0,2 - -
2008 | kv 2,2 1,6 0,9 0,3 0,7 -0,4 0,6 - -
11 kv 15 0,9 0,5 0,4 0,4 -0,4 0,6 - -
11 kv 0,6 0,6 0,3 0,5 0,1 -0,3 0,0 - -
1V kv -1,3 -0,2 -0,4 0,3 -0,7 0,5 -11 - -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

* Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.

2 Eksport ja import héImavad kaupu ja teenuseid ning sisaldavad piiritilest kaubavahetust euroalas. Need ei ole tabelitega 7.1.2 ja 7.3.1 tdielikult kooskélas.
®  Sh varade soetamine miinus realiseerimine.

4 Aastaseid andmeid ei ole tdopéaevade arvu muutustega kohandatud.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,

noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

2. Lisandvaartus tegevusala jargi*

Kogulisandvaartus (baashinnad) Tootemaksud
- - - - miinus toote-
Kokku Pdllumajandus, Méetoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus, subsiidiumid
jahindus, metsan- | todtlev to6stus ja remonditeenused, | vahendus-, kinnis- | haridus, tervishoid
dus ja kalandus energia hotellid ja restora- | vara-, Gurimis- ja | ja muud teenused
nid, transport aritegevus
jaside
1 2 3] 4 5 6 7 8
Jooksevhinnad (mld EUR, sesoonselt kohandatud)
2005 7299,0 1441 14824 4416 1539,8 20218 1669,3 8449
2006 76439 1416 1557,8 478,9 16035 21377 17244 914,5
2007 8037,5 151,6 16427 517,5 1668,7 2260,7 1796,3 958,0
2008 8316,5 1539 1663,9 547,1 17179 2366,9 1866,8 952,7
2007 1V kv 20416 39,2 416,3 132,6 4223 575,3 455,9 2379
2008 | kv 2068,5 39,6 4234 136,9 4278 582,8 458,0 2413
11 kv 20855 38,9 4245 137,0 428,2 590,0 466,9 2378
11 kv 2090,6 38,5 419,0 137,8 432,0 595,7 467,7 239,0
1V kv 20718 36,9 397,0 135,3 430,0 598,4 4743 234,6
protsent lisandvaartusest
2008 100,0 19 20,0 6,6 20,7 28,5 22,4 -
Ahelmeetodil arvutatud mahud (eelmise aasta hinnad, sesoonselt kohandatud?)
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kvartaliga
2007 1V kv 0,5 13 0,6 0,9 0,3 0,7 0,4 -0,7
2008 | kv 0,6 19 0,3 2,6 0,6 0,7 0,1 16
11 kv -0,1 0,0 -0,7 -1,8 -0,5 0,5 0,4 -1,2
11 kv -0,3 -0,4 -1,4 -1,3 -0,2 0,1 05 0,1
1V kv -1,5 0,0 -5,4 -1,8 -1,4 -0,4 0,5 -15
aastased muutused protsentides
2005 17 -6,4 18 1,8 14 2,8 1,4 18
2006 29 -1,8 39 2,8 31 3,7 13 33
2007 29 0,4 3,7 3,0 2,7 3,7 1,7 0,7
2008 0,9 2,1 -0,8 0,7 0,5 2,1 14 0,0
2007 1V kv 25 0,4 3,4 14 18 3,4 18 -0,7
2008 | kv 2,4 1,6 2,8 2,8 24 29 13 0,5
11 kv 1,6 24 12 1,6 0,9 2,6 13 0,4
11 kv 0,7 2,8 -1,2 04 0,2 1, 15 -0,2
1V kv -1,3 d =71 -2,3 -15 0,9 1,6 -1,0
lisandvaartuse protsentuaalse muutuse (vorreldes eelmise kvartaliga) komponendid protsendipunktides
2007 1V kv 0,5 0,0 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 -
2008 1 kv 0,6 0,0 0,1 0,2 0,1 0,2 0,0 -
11 kv -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,1 o
11 kv -0,3 0,0 -0,3 -0,1 0,0 0,0 0,1 -
1V kv -1,5 0,0 -1,1 -0,1 -0,3 -0,1 0,1 -
lisandvaartuse aastase protsentuaalse muutuse komponendid protsendipunktides
2005 1,7 -0,1 0,4 0,1 0,3 0,8 0,3 -
2006 29 0,0 08 0,2 0,7 1,0 03 -
2007 29 0,0 08 0,2 0,6 1,0 04 -
2008 0,9 0,0 -0,2 0,0 0,1 0,6 03 -
2007 1V kv 25 0,0 0,7 01 0,4 1,0 0,4 -
2008 | kv 2,4 0,0 0,6 0,2 0,5 0,8 03 -
11 kv 1,6 0,0 0,3 01 0,2 0,7 0,3 -
11 kv 0,7 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,5 0,3 -
1V kv -1,3 0,0 -15 -0,1 -0,3 0,2 0,4 -

Allikad: Eurostat ja EKP arvutused.

1
2

Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.
Aastaseid andmeid ei ole td6péevade arvu muutustega kohandatud.
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5.2 Toodang ja noudlus

(aastaste protsentuaalsete nditajate muutused, kui pole viidatud teisiti)

3. To6stustoodang*

Kokku Toostus, v.a ehitus Ehitus
Kokku Kokku Toostus, v.a ehitus ja energia Energia
k(gﬁi?%gstﬁg Tootlev Kokku Vahe- | Kapitali- Tarbekaubad
indeks toostus kaubad kaubad
w Kokku Kestvus- | Kulukaubad
2000 = 100) kaubad
Protsent kogu- 100,0 82,8 82,8 74,8 73,6 29,9 22,2 21,6 3,6 18,0 9,1 17,2
summast?
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12
2006 4,0 108,3 4,0 44 44 4,9 59 2,6 4,5 2,2 0,7 39
2007 35 112,0 34 41 38 3,9 6,1 2,3 1.2 2,5 -0,6 3.2
2008 -18 110,1 -16 -19 2,1 -3,2 -0,1 -2,0 -53 -14 0,7 -2,8
2008 | kv 2,4 114,0 2,6 19 18 16 51 0,1 -1,5 0,7 44 13
11 kv 0,7 112,2 1,2 13 1,0 0,5 4,0 11 -2,6 -0,9 16 -2,2
11 kv -1,7 110,0 14 -1,6 -19 -19 0,0 -2,6 -5,9 2,2 0,2 -34
IV kv -85 104,4 -8,6 -9,0 -9,2 -13,0 -8,6 -43 -11,0 -3,2 -3,2 -6,5
2008 juuli -1,4 110,4 -1,1 -1,2 -1,2 -1,7 0,0 -1,1 -5,3 -0,8 0,0 -3,4
aug -1,0 110,8 -0,5 -0,8 -14 0,1 0,8 -4,1 -6,0 -3.2 0,6 -3,0
sept -2,6 108,7 2,4 -2,5 -3,0 -3,8 -0,7 -2,8 -6,5 -2,8 0,2 -3,7
okt 53 106,8 5,5 5,7 -5,9 7,8 5,3 -3,6 -8,6 2,7 -15 -3,8
nov -8,1 104,5 -84 -8,7 -9,2 -12,0 -8,8 4,7 -10,5 -3,0 4.7 -53
dets -12,3 101,8 -12,0 -13,2 -13,1 -20,4 -11.8 -4,6 -14,5 -3,9 -3,3 -10,9
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2008 juuli -0,5 - -0,6 -0,6 -0,7 -0,9 -0,7 -0,1 -1,2 -0,2 0,8 -0,3
aug 0,3 - 04 0,3 0,4 0,6 0,9 -0,6 0,5 -0,4 13 -0,3
sept -18 - -1,9 2,1 2,3 -3,3 -1,9 -0,7 -2,4 -0,8 -0,6 -0,9
okt -15 - -1,7 -18 -18 -2,8 24 -0,2 -1,9 0,1 -0,5 -0,1
nov -2,4 - -2,2 -2,4 -2,6 -3,6 -2,5 -0,8 -2,8 -0,2 -2,4 -1,8
dets -2,9 - -2,6 231 231 -5,7 -25 -0,7 -2,9 -0,9 1,0 -2,5
4. Toostuse uued tellimused ja kéive, jaemuiik ja uute sdiduautode registreeriminet
Toostuse uued Toostuse kaive Jaemiitk Uute sdiduautode
tellimused registreerimine
Tootlev toostus® Tootlev toostus Jooksev- Pisivhinnad
(jooksevhinnad) (jooksevhinnad) hinnad
Kokku Kokku Kokku | Kokku Kokku Kokku Kokku Toidu- | Toiduks mittekasutatavad kaubad Kokku | Kokku
(sesoonselt (sesoonselt (sesoonselt ained, (sesoon-
kohandatud kohandatud kohandatud joogid, " — selt
indeks indeks indeks tubaka- Tekstiil, | Majapida- | ohan-
2000 = 100) 2000 = 100) 2000 = 100) tooted garderoobi- | mistarbed | " gagq,
kaubad, tuhan-
jalandud detes)*
Protsent kogu- 100,0 100,0 100,0 | 100,0 100,0 100,0 100,0 437 56,3 10,6 14,8
summast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
2006 119,8 9,4 119,6 7.8 2,9 108,5 15 0,3 25 2,7 44 978 33
2007 129,6 8,4 127,0 6,3 2,4 109,5 08 -0,3 16 31 14 970 -0,9
2008 121,7 -4,9 128,7 17 17 108,0 -1,3 -2,0 -0,9 -1,6 -1,9 892 -8,0
2008 | kv 131,6 38 132,6 44 32 109,0 -0,1 -15 0,8 0,2 -04 949 -1,3
11 kv 1275 0,1 1325 6,3 2,0 108,0 -15 2,4 -0,8 -2,3 -14 909 -4.8
11 kv 1219 -1,3 130,6 3,9 2,3 108,0 14 -2,0 -0,8 -0,9 -2,6 893 -8,8
1V kv 105,7 -21,6 119,2 7.4 -0,4 106,9 2,2 2,2 -2,3 -2,9 -3,0 818  -185
2008 aug 1231 -6,5 131,9 -2,4 2,1 107,9 -1,7 2,1 14 -2,8 23,1 924 -58
sept 1171 -15 128,2 6,7 2,5 108,2 -1,0 -18 -0,2 -0,3 -2,4 867 -11,4
okt 111,6 -15,1 124,8 -2,8 0,6 107,2 -2,0 -2,2 -1,9 -2,3 -3,2 838 -14.4
nov 105,6 27,3 120,3 -11,8 -0,6 107,0 -2,6 2,2 -2,8 -2,6 -3,6 808  -18,2
dets 100,0 22,4 112,6 1,7 -1,1 106,7 2,1 -2,0 2,1 -3,5 -2,3 807  -23.2
2009 jaan . . . . . . 775 =205
protsentuaalne muutus varreldes eelmise kuuga (sesoonselt kohandatud)
2008 aug - -1,8 - 0,2 01 - 0,0 04 -0,1 -1,8 -0,2 - 4,2
sept - -4.8 - -2,8 0,3 - 0,2 0,3 0,2 2,6 -0,7 - -6,1
okt - -4.7 - -2,7 -1,0 - -0,9 -0,7 -1,1 -3,1 -0,6 - -3,3
nov - -54 - -3,6 -0,3 - -0,2 -0,1 -0,3 -0,6 -1,0 - -3,6
dets - -53 - -6,4 -0,5 - -0,3 -0,3 -0,4 -0,6 0,6 - -0,2
2009 jaan - . - - . . - -39

Allikad: Eurostat, v.a osa 5.2 tabeli 4 veerud 12 ja 13 (EKP arvutused tuginevad ACEA (Euroopa autotootjate iihendus) andmetele).

t Andmed viitavad 16 riigiga euroalale.

2 Aastal 2000.

®  Hdolmab to6tlevat té6stust, mis tegutseb peamiselt tellimuspdhiselt ja mis 2000. aastal vottis enda alla 59,7% tddstuse kogumahust.
4 Aastased ja kvartaalsed néitajad on kdnealuse perioodi kuiste naitajate keskmised.
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EUROALA
STATISTIKA

Hinnad, toodang,
noudlus ja todturud

5.2 Toodang ja noudlus

(protsentuaalsed saldod?, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

5. Ettevtlus- ja tarbijakisitlused

Majanduses Tootlev todstus Tarbijate kindlustunde néitaja
valitseva
":%gjla'i Toostussektori kindlustunde néitaja Tootmis- Kokku* Finants- | Majandus- |~ T66puudus Saastud
(pikaajaline ™o | Telli-| Valmis-| Tootmisega|  rakendusaste ,Sr';'n‘q‘i?e‘ "kjé’r'g"n‘q‘iéi e B
eS:T6%§ mused toodangu seotud | (protsentides) 2 kuu 2 kuu jooksul
varu ootused ]00kSU| JOOkSU|
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 98,2 -7 -16 11 6 81,1 -14 -4 -15 28 -9
2006 106,8 2 0 6 13 83,1 9 -3 -9 15 -9
2007 108,9 4 5 5 13 84,1 -5 -2 -4 4 -8
2008 91,1 -9 -15 11 -2 81,9 -18 -10 -25 23 -14
2007 IV kv 105,0 2 1 7 12 83,9 -8 -4 -10 7 -10
2008 | kv 1014 1 -1 7 10 83,8 -12 -7 -17 1 -12
11 kv 97,5 -3 -6 9 7 83,3 -15 -10 -22 13 -14
11 kv 89,9 -10 -15 12 -2 82,2 -19 -12 -28 22 -15
1V kv 75,8 -25 -36 18 -22 78,3 -26 -11 -34 44 -15
2008 sept 88,9 -12 -20 13 -4 - -19 -11 -26 24 -15
okt 81,6 -18 -26 15 -13 81,5 -24 -12 -33 34 -15
nov 76,8 -25 -36 17 -22 - -25 11 -32 43 -15
dets 68,9 -33 -47 22 -30 - -30 -11 -39 55 -14
2009 jaan 67,2 -33 -49 20 -31 75,0 -31 -1 -38 58 -15
veebr 65,4 -36 -57 20 -32 - -33 -12 -41 62 -15
Ehitussektori kindlustunde néitaja Jaemiligisektori kindlustunde naitaja Teenindussektori kindlustunde néitaja
Kokku* | Tellimused T66hdivega Kokku* |  Ettevdtluses | Laovarude Oodatav Kokku* Arikliima Noudlus Noudlus
seotud ootused valitsev maht majandus- viimastel | eelseisvatel
olukord keskkond kuudel kuudel
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
2005 -7 -12 -2 -7 -12 13 4 1 5 10 18
2006 1 -4 6 1 3 14 13 18 13 18 24
2007 0 -8 7 1 4 15 12 19 16 19 23
2008 -14 -20 -7 -7 -6 16 1 2 -5 4 7
2007 1V kv -3 -10 5) 0 5) 16 13 15 11 14 20
2008 | kv -7 -13 -1 0 3] 16 12 10 4 12 15
11 kv -10 -17 -3 -3 -1 16 7 8 3 9 13
11 kv -14 -21 -7 -9 -9 17 -1 1 -7 3 6
IV kv -23 -31 -16 -15 -16 17 -13 -12 -20 -9 -6
2008 sept -15 -21 -9 -8 -1 14 1 0 -7 2 6
okt -20 -26 -13 -13 -14 17 -9 -7 -13 -4 -3
nov -23 -31 -15 -13 -11 15 -12 -12 -21 -8 -7
dets -27 -35 -19 -20 -23 19 -18 -17 -27 -15 -10
2009 jaan -30 -35 -26 -20 221 20 -18 -22 -32 -19 -15
veebr -32 -37 -26 -19 -21 17 -20 -23 -33 -19 -18

Alllkas Euroopa Kom|510n (majanduse ja rahapoliitika peadirektoraat).

Negatiivseid ja positiivseid vastuseid andnud vastajate protsentide erinevus.

Majanduses valitseva meeleolu néitaja koosneb tddstus-, teenindus-, tarbija-, ehitus- ja jaemuugisektori kindlustunde nditajatest; tédstussektori kindlustunde naitaja osakaal
moodustab sellest 40%, teenindussektori kindlustunde néitaja osakaal 30%, tarbijate kindlustunde néitaja osakaal 20% ja ulejaénud kahe nditaja osakaal 5%.

Majanduses valitseva meeleolu nditaja suurus ile (alla) 100 viitab keskmisest kdrgemale (madalamale) véartusele aastatel 1990-2008.

3 Andmeid kogutakse jaanuaris, aprillis, juulis ja oktoobris. Kvartaalsed naitajad on kahe jarjestikuse ksitluse keskmised. Aastased andmed saadakse kvartaalsete keskmiste
pdhjal.

Kindlustunde nditajad on vélja arvutatud tlaltoodud komponentide aritmeetilise keskmisena; varude (veerud 4 ja 17) ja tédpuuduse (veerg 10) hindamisel kasutatakse
kindlustunde nitajate arvutamiseks péérdmarke.
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5.3 Toéoturud'

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. T66hdive
Kogu majandus To66hdivevorm Majandustegevus
Miljonit Tootajad Fuasili- P6llumajan- Maetoostus, Ehitus Kaubandus, Finants- Avalik haldus,
(sesoonselt sest isikust | dus, jahindus, | to6tlev tddstus ja remonditeenused, vahendus-, haridus, tervishoid
kohanda- ettevGtja | metsandus ja energia hotellid ja restora- kinnisvara-, jamuud teenused
tud) kalandus nid, transport Gurimis- ja
jaside aritegevus
Protsent 100,0 100,0 85,0 15,0 39 17,2 7,7 25,5 15,7 29,9
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2004 140,507 0,8 0,7 1,6 -2,0 -14 13 12 2,4 1,2
2005 141,863 1,0 11 05 -0,7 -11 2,7 0,7 2,5 15
2006 144,187 1,6 18 0,8 -19 -0,3 2,7 1,7 39 19
2007 146,811 18 2,0 0,9 -1.2 0,3 39 18 41 14
2007 1 kv 147,216 19 2,0 15 -14 0,2 3,6 2,3 39 15
IV kv 147,666 18 2,0 0,6 17 0,2 2,5 2,3 4,0 15
2008 | kv 148,185 17 18 0,7 -13 0,6 0,9 2,5 3,7 12
11 kv 148,436 1,3 15 0,1 -2,1 04 -1,1 19 2,9 1,6
11 kv 148,379 08 11 -0,7 -2,0 0,2 -2,6 12 2,1 1,6
muutus protsentides vorreldes eelmise kvartaliga (sesoonselt kohandatud)
2007 11 kv 0,663 0,5 04 0,5 -1,0 0,0 -0,1 0,8 0,8 0,5
1V kv 0,450 0,3 0,5 -0,8 -0,4 0,1 0,0 0,1 0,8 0,5
2008 | kv 0,519 04 0,3 04 0,5 0,3 0,0 05 0,8 0,1
11 kv 0,250 0,2 0,2 -0,2 -1,2 0,1 -1,2 0,3 04 05
11 kv -0,057 0,0 0,0 -0,5 -0,8 -0,3 -15 01 0,0 0,5
2. Todpuudus
(sesoonselt kohandatud)
Kokku Vanuse alusel® Soo alusel*
Miljonit Protsent Téiskasvanud Noored Mehi Naisi
to6joust
Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent Miljonit Protsent
t66joust t60joust t66joust t00joust
Protsent 100,0 78,2 21,8 49,2 50,8
kogusummast?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2005 13,691 9,0 10,660 7,9 3,031 17,4 6,909 81 6,783 10,0
2006 12,882 8,3 10,073 73 2,809 16,3 6,392 75 6,490 9,4
2007 11,659 75 9,122 6,6 2,538 14,9 5,736 6,7 5,924 8,5
2008 11,883 75 9,255 6,6 2,627 15,4 6,002 6,9 5,881 8,3
2007 IV kv 11,429 73 8,920 6,4 2,509 14,7 5,636 6,5 5,793 8,3
2008 | kv 11,395 73 8,895 6,4 2,499 14,6 5,612 6,5 5,783 8,2
11 kv 11,678 74 9,094 6,5 2,584 15,1 5,823 6,7 5,855 8,3
11 kv 11,919 7,6 9,289 6,6 2,631 155 6,060 7,0 5,860 8,3
1V kv 12,540 79 9,744 6,9 2,795 16,3 6,513 75 6,027 85
2008 aug 11,892 75 9,275 6,6 2,617 15,4 6,042 7,0 5,850 8,2
sept 12,068 7,6 9,393 6,7 2,675 15,7 6,175 71 5,893 83
okt 12,305 78 9,562 6,8 2,742 16,1 6,338 73 5,967 84
nov 12,534 79 9,740 6,9 2,794 16,3 6,511 75 6,023 8,4
dets 12,780 81 9,931 7,0 2,850 16,6 6,689 7,7 6,091 8,5
2009 jaan 13,036 8,2 10,130 72 2,906 16,9 6,879 79 6,157 8,6

Allikas: Eurostat.

' Andmed viitavad 16 riigiga euroalale. T66h8ive andmed viitavad isikutele ja tuginevad ESA 95-le. T66puuduse andmed viitavad isikutele ja nende puhul ladhtutakse
Rahvusvahelise T66organisatsiooni (ILO) soovitustest.

2 Aastal 2007.

Taiskasvanu: 25aastane ja vanem; noor: alla 25aastane; maarad on kajastatud protsendina to6joust vastavas vanusegrupis.

Médrad on kajastatud protsendina t66jdust vastavas soogrupis.
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RIIGI RAHANDUS

6.1

Tulud, kulud ja puudujaik/iilejaak’

(protsent SKPst)

1. Euroala —tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
Otsesed Kaudsed _Sotsiaal- Mtk kgg !.?T:\L/E;
LaCHS Kodumaja-| Ettevotted LS Saadud ELi km%ﬁt::& Tooandjad| Tootajad Kapitali-
pidamised institutsioonide maksud
poolt
1 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 47,0 46,7 12,5 9,3 29 14,1 0,6 16,1 8,3 4,9 2.3 0,3 0,3 43,0
2000 46,5 46,2 12,7 9,4 3,0 13,9 0,6 15,8 8,2 48 2,2 0,3 0,3 42,6
2001 457 455 12,3 9,2 2,7 13,6 0,5 15,6 81 47 2,2 0,2 03 417
2002 452 44,9 11,8 91 2,5 13,5 04 15,6 8,2 4,6 2,1 03 03 412
2003 45,0 444 11,4 8,8 2,3 135 04 15,8 8,2 4.6 2,1 0,6 05 412
2004 44,6 441 11,3 8,5 2,5 135 0,3 15,6 81 45 21 05 04 40,8
2005 44,9 44,4 116 8,6 2,7 13,7 0,3 154 8,1 45 2,2 0,5 0,3 41,0
2006 455 45,1 12,1 8,8 3,0 13,9 0,3 153 8,1 45 2,1 0,3 0,3 41,6
2007 45,6 453 12,5 9,0 3,2 13,8 03 15,2 8,0 4,4 2,1 03 03 418
2. Euroala-kulud
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Memo:
Kokku Tootajate Vahe-| Intressi-| Jooksev- Investee-|  Kapitali- es&ﬁedc!
huvitised tarbimine| maksed| tlekanded Sowsiaal-| Toetused ringud siirded Tasutud ELi
maksud - institut-
Tasutud ELI sioonide poolt
institut-
sioonide poolt
1 2 3) 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 48,4 44,5 10,6 48 4,1 251 22,1 2,1 0,5 3.9 2,5 14 0,1 443
2000 46,5 43,8 10,4 48 3.9 24,7 217 2,0 0,5 2,8 2,5 13 0,0 42,6
2001 47,6 43,7 10,3 4,8 38 248 21,7 19 0,5 39 2,5 14 0,0 43,8
2002 478 44,0 10,4 49 35 251 22,2 19 0,5 38 24 14 0,0 442
2003 48,1 442 10,5 49 33 254 22,6 19 0,5 4,0 2,5 14 01 448
2004 475 43,6 10,4 5,0 31 251 22,4 18 0,5 39 25 15 01 44,4
2005 47,4 43,5 10,4 50 3,0 251 22,3 17 0,5 3.9 2,5 14 0,1 44,4
2006 46,8 42,9 10,2 50 29 24,8 22,1 17 0,5 38 2,5 14 0,0 43,8
2007 46,2 424 10,0 50 3,0 244 21,7 1,6 04 39 2,5 13 0,0 433
3. Euroala — puudujéék/ilejadk, esmane puudujaak/ulejaék ja valitsussektori tarbimine
Puudujaék (-) / ulejaak (+) Esmane Valitsussektori tarbimine*
Kokku| Kesk-| Piir- | Kohalik [  Sot- ;a“k“g;*, Kokku Kollektiivne Indi-
valitsus | kondlik oma- | siaal- "IJ"' 3k — - — — tarbimine viduaalne
valitsus | valitsus | kindlus- | Uleiaak (+) Tootajate Vahe- Mitte- Pghivara | Mtk (-) tarbimine
tus- hivitised tarbimine rahalised kulum
fondid sotsiaal-
siirded turu-
tootjate
kaudu
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 -14 -1,7 -0,1 0,1 04 2,6 19,9 10,6 4.8 49 18 2,3 8,3 11,6
2000 0,0 -0,4 -0,1 0,1 0,5 39 19,7 10,4 4.8 49 18 2,2 8,2 11,6
2001 -19 -1,7 -0,4 -0,1 0,3 2,0 19,8 10,3 4.8 5,0 18 2,2 81 11,7
2002 -2,6 -2,1 -0,5 -0,2 0,2 09 20,2 10,4 4,9 51 18 2,1 8,2 12,0
2003 -31 -2,4 -0,5 -0,2 0,0 0,2 20,5 10,5 4,9 5,2 18 2,1 83 12,2
2004 -3,0 -2,5 -04 -0,3 0,2 0,2 20,4 10,4 50 51 19 2,1 8,3 12,1
2005 -2,6 -2,2 -0,3 -0,2 0,2 04 20,4 10,4 50 52 19 2,2 81 12,3
2006 -13 -1,4 -0,1 -0,2 04 1,6 20,3 10,2 50 52 19 21 8,0 12,3
2007 -0,6 -1,2 0,0 0,0 0,5 2,3 20,1 10,0 50 52 19 21 79 12,2
4. Euroalariigid — puudujaak (-) / Glejaak (+)°
BE DE IE GR ES FR IT CY LU MT NL AT PT Sl SK Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2004 -0,2 -3,8 14 -75 -0,3 -3,6 -35 41 -1,2 -4,7 -7 44 -34 -2,2 -2,3 2,4
2005 -2,6 -3,3 17 51 1,0 -2,9 43 24 -0,1 -2,8 -0,3 -15 -6,1 -14 -2,8 2,9
2006 0,3 -1,5 3,0 -2,8 2,0 2,4 -34 -12 13 -2,3 0,6 -15 -39 -12 -35 41
2007 -0,3 -0,2 0,2 -3,5 2,2 -2,7 -1,6 3.5 3,2 -1,8 03 -0,4 -2,6 0,5 -19 513

Allikad: euroala koondandmed — EKP; riikide puudujaake/tlejadke puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Andmed hdlmavad 15 riigist koosnevat euroala. Tulud, kulud ja puudujéék/ilejadk tuginevad ESA 95-le. ELi eelarvet kaasavad tehingud on arvesse vdetud ja need on
konsolideeritud. Liikmesriikide valitsustevahelisi tehinguid ei ole konsolideeritud.
Eelarvekoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
Sisaldab kogukulutusi, millest on lahutatud intressimaksed.

Vastab valitsussektori I8pptarbimiskulutustele (P.3) ESA 95-s.
H&lmab UMTS-litsentside miitigist saadud tulu ja vahetuslepingute ja tahtpaevaintressiga lepingutega seotud arveldusi.
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6.2 Valg'
(protsent SKPst)

1. Euroala — finantsinstrumendi ja volausaldaja kaupa

Kokku Finantsinstrumendid Vélausaldajad
Sularaha ja Laenud Luhiajalised Pikaajalised Kodumaised vélausaldajad? Muud véla-
hoiused vaartpaberid |  vaartpaberid usaldajad®
Kokku Rahaloome- | Muud finants- | Muud sektorid
asutused asutused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 72,9 28 15,2 53 49,6 52,5 26,5 14,5 114 20,4
1999 72,0 2,9 14,4 43 50,5 48,8 254 13,8 9,7 23,2
2000 69,3 2,7 131 3,7 49,7 442 22,0 12,4 9,7 251
2001 68,2 2,8 12,4 4,0 49,1 42,0 20,6 11,1 10,3 26,2
2002 68,1 2,7 11,8 45 49,0 40,1 19,4 10,7 10,1 27,9
2003 69,2 21 12,4 50 49,7 39,4 19,5 11,2 8,7 29,8
2004 69,6 2,2 12,0 50 50,5 375 18,4 10,8 8,2 32,1
2005 70,2 2,4 11,8 47 51,3 354 17,2 11,2 7,0 34,8
2006 68,5 25 11,4 41 50,4 338 17,6 94 6,8 34,7
2007 66,3 2.2 10,8 43 49,0 32,6 17,0 8,7 6,9 337
2. Euroala — emitendi, tihtaja ja vidringu kaupa
Kokku Emitent* Esialgne tihtaeg Jirelejddinud tihtaeg Viiiring
Kesk- Piir- | Kohalik | Sotsiaal- Kuni Ule Kuni | 1-5 aastat Ule Euro vdi osaleva | Muud vaaringud
valitsus | kondlik oma- | kindlus-| laasta| 1 aasta 1 aasta 5 aasta riigi vaaring®
valitsus | valitsus tus- . Muutuv
fondid intressiméaar
1 2 3 4 5 6 7 9 10 11 12 13
1998 72,9 61,2 6,1 52 03 8.2 64,7 15,5 26,3 31,0 71,1 18
1999 72,0 60,5 6,0 51 04 73 64,7 13,6 27,8 30,7 70,0 2,0
2000 69,3 58,1 59 4,9 04 6,5 62,8 13,4 27,8 28,1 67,5 18
2001 68,2 57,1 6,1 47 04 7,0 61,2 13,7 26,6 27,9 66,7 15
2002 68,1 56,7 6,3 47 04 7,6 60,4 15,5 253 27,2 66,8 13
2003 69,2 57,0 6,5 50 0,6 7.8 61,4 14,9 26,0 28,3 68,3 09
2004 69,6 57,4 6,6 51 04 78 61,7 14,9 26,2 285 68,7 0,9
2005 70,2 57,7 6,7 52 0,5 79 62,3 14,9 25,6 29,7 69,2 1,0
2006 68,5 56,0 6,5 54 0,5 75 61,0 14,5 24,1 29,9 67,8 0,7
2007 66,3 54,2 6,3 53 0,6 75 58,8 14,2 22,6 29,5 65,8 05
3. Euroala riigid
BE DE IE GR ES FR IT CY LU MT NL AT PT Si SK Fl
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
2004 94,3 65,6 29,4 98,6 46,2 64,9 103,8 70,2 6,3 72,1 52,4 64,8 58,3 27,2 414 44,1
2005 92,1 67,8 27,3 98,8 43,0 66,4 105,9 69,1 6,1 69,9 51,8 63,7 63,6 27,0 34,2 413
2006 87,8 67,6 247 95,9 39,6 63,6 106,9 64,6 6,6 63,8 474 62,0 64,7 26,7 30,4 39,2
2007 83,9 65,1 248 94,8 36,2 63,9 104,1 59,5 7,0 62,2 457 59,5 63,6 234 29,4 35,1

Allikad: euroala koondandmed — EKP; riikide vdlga puudutavad andmed — Euroopa Komisjon.
Andmed hdlmavad 15 riigist koosnevat euroala. Valitsussektori koguvdlg on nominaalvaartuses ja konsolideeritud valitsuse alamsektorite vahel. Mitteresidendist valitsuste
hoitavat vdlga ei konsolideerita. Andmed on osaliselt hinnangulised.
Vélausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
Hdlmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
V.a valitsussektori vdlg liikmesriigis, mille valitsus on emitent.

Enne 1999. a koosnes ekiilides, omavéadringus ja teiste euro kasutusele vétnud liikmesriikide vaaringutes nomineeritud vélast.
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6.3 Véla muutus'
(protsent SKPst)

1. Euroala —allika, finantsinstrumendi ja volausaldaja sektori kaupa

Kokku Muutuse allikas Finantsinstrument Volausaldaja
Laenuvajadus? | Hindamise Muud | Agregat- | Sularaha Laenud Lihi- Pika- Kodu- Muud
mdjud® mahu siooni- | ja hoiused ajalised ajalised maised vola-
muutused* efekt® védrt- védrt- vola- - usaldajad’
paberid | paberid | usaldajace | Raha-] - Muud
asutused | asutused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1999 2,0 16 04 0,0 0,1 0.2 -0,2 -0,9 28 -1,6 -0,2 0,2 3,6
2000 1,0 11 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -0,3 19 2,1 -2,0 -0,6 31
2001 18 19 -0,1 01 0,0 0,2 -0,2 04 14 -0,3 -0,5 -0,8 2.2
2002 21 2,7 -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,7 16 -0,5 -0,5 -0,1 2,6
2003 31 33 -0,2 0,0 0,0 -0,6 0,9 0,6 2,1 04 0,7 0,8 2,7
2004 31 32 0,1 0,0 0,0 0.2 01 01 2,7 0,3 -0,3 01 34
2005 31 31 0,0 0,0 0,0 03 03 -0,1 2,6 -0,8 -0,6 0.8 39
2006 15 14 01 0,0 0,0 0,2 0.2 -04 15 01 12 -13 15
2007 11 11 0,0 0,0 0,0 -0,1 -0,1 04 0,9 04 03 -0,2 0,7
2. Euroala - eelarvepositsiooniviline vélamuutus
Véla | Puudujiaik Eelarvepositsiooniviline volamuutus®
muutus (-) /iile- - =
jaik (+)° | Kokku Tehingud valitsussektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega H'r?f.i?é '\rf]:ﬁﬂ Muu*
Kokku | Sularaha | Laenud| Vaart-| Aktsiad ja mojud ku\r/;hggjsd muutused
ja hoiused paberid* muud - —
omandi- | Erastamine Aktsia- ja
vadrtpa- osakapitali
berid suurendamine
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 2,0 -14 0,6 0,0 05 01 0,0 -0,5 -0,8 0,0 04 0,3 0,0 0,2
2000 1,0 0,0 1,0 1,0 0,7 0,2 0,2 0,0 -04 0,2 0,0 01 -0,1 01
2001 18 -19 0,0 -0,5 -0,6 01 01 0,1 -0,3 01 -0,1 0,0 01 0,6
2002 2,1 -2,6 -05 01 01 0,0 0,0 0,0 -0,3 01 -0,5 -01 0,0 0,0
2003 31 -31 0,0 01 01 0,0 0,0 01 -0,2 01 -0,2 -0,1 0,0 01
2004 31 -3,0 01 0,2 0,2 0,0 01 0,0 -0,5 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0
2005 31 -2,6 0,5 0,7 04 01 0,2 01 -0,3 0,2 0,0 0,0 0,0 -0,2
2006 15 -13 0,2 0,3 0,3 -0,2 0,3 -0,1 -0,3 01 01 0,0 0,0 -0,2
2007 11 -0,6 05 0,6 0,2 0,0 0.2 01 -0,2 0.2 0,0 0,0 0,0 -0,1
Allikas: EKP.
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Andmed hdlmavad 15 riigist koosnevat euroala ja on osaliselt hinnangulised. Nominaalse konsolideeritud koguvdla (mis on véljendatud protsendina SKPst) aastane muutus,

s.t [vBlg(t) — valg(t-1)] + SKP(t).

Laenuvajadus vordub vélatehingutega.
Lisaks valuutakursi muutuse mdjule sisaldab ka nimivdértusele tugineva mddtmise mdju (nt emiteeritud vaértpaberite aazio ja disaazio).
Sisaldab Uhikute ja teatud liiki vélakohustuste imberliigitamise mdju.
Liikmesriikide koondv6la muutuste ja nende vélamuutuste koondandmete vaheline erinevus, mille pdhjuseks on enne 2001. a andmete liitmiseks kasutatavate vahetuskursside

muutused.

Volausaldajad, kes resideeruvad riigis, mille valitsus on emitent.
Holmab euroala riikide residente (v.a riikides, mille valitsus on emitent).
Sisaldab UMTS-litsentside miiigist saadud tulu.
Nominaalse konsolideeritud koguvdla aastase muutuse ja puudujaagi vaheline erinevus, mida on véljendatud protsendina SKPst.
Koosneb peamiselt tehingutest muude varade ja kohustustega (kaubanduskrediit, muud nduded/kohustused ja tuletisinstrumendid).
V.atuletisinstrumendid.
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6.4 Kvartaalsed tulud, kulud ja puudujaak/iilejaak'

(protsent SKPst)

1. Euroala - kvartaalsed tulud

Kokku Jooksvad tulud Kapitalitulud Memo:
eelarve-
2
Otsesed maksud Kaudsed maksud Sotsiaal- Miiiik | Tulu varadelt Kapitali- koormus
kindlustusmaksed maksud

1 2 3 4 B 6 7 8 9 10
2002 111 kv 43,5 43,1 11,2 12,8 15,5 19 0,7 04 03 39,7
1V kv 49,0 48,4 134 14,1 16,2 29 0,9 0,6 0,3 44,0
2003 | kv 41,9 41,4 9,8 12,8 15,5 17 0,7 0,5 0,2 38,4
11 kv 46,0 44,6 12,0 12,9 15,7 2,0 14 14 12 41,7
11 kv 42,6 42,1 10,8 12,5 15,5 19 0,6 0,5 0,2 39,0
1V kv 49,3 48,2 131 14,2 16,2 29 0,8 1,0 0,3 43,8
2004 1kv 41,3 40,9 9,6 12,8 15,3 17 0,6 0,4 0,3 38,0
11 kv 45,0 442 12,1 13,0 11583 2,0 1,0 0,8 0,6 41,0
11 kv 42,7 42,2 10,6 12,7 154 1,9 0,6 0,5 0,3 39,0
1V kv 49,1 48,1 13,0 14,3 16,2 29 0,7 1,0 0,4 43,9
2005 | kv 42,0 41,5 9,9 13,0 15,3 17 0,6 0,5 0,3 384
11 kv 44,6 44,0 11,8 13,2 151 2,0 11 0,6 0,3 40,4
11 kv 43,3 42,6 11,0 12,9 15,2 19 0,7 0,7 0,3 39,4
1V kv 49,2 48,4 13,4 14,3 16,1 29 0,8 0,8 0,3 44,0
2006 | kv 42,4 41,9 10,2 13,3 15,1 17 0,8 05 0,3 38,9
IV kv 457 45,2 12,4 13,6 15,1 2,0 13 05 0,3 41,4
11 kv 43,6 43,2 11,5 12,9 15,2 1,9 08 0,5 0,3 39,9
1V kv 49,5 48,9 14,1 14,3 15,9 29 0,8 0,6 0,3 44,6
2007 | kv 42,2 41,8 10,3 13,4 14,8 17 0,8 0,4 0,3 38,8
1 kv 46,2 45,8 13,0 13,6 15,0 2,0 14 0,4 0,3 41,9
11 kv 43,8 43,3 12,1 12,8 15,0 19 0,8 0,5 0,3 40,1
1V kv 49,7 49,2 14,5 14,2 15,8 29 0,9 0,5 0,3 448
2008 | kv 42,3 41,9 10,6 13,0 14,9 17 0,8 0,4 0,2 38,7
11 kv 455 45,1 12,9 13,0 15,0 19 15 0,4 0,3 41,2
11 kv 43,2 42,8 11,8 12,4 151 19 08 0,4 0,3 39,6

2. Euroala - kvartaalsed kulud ja puudujéék/ulejagk
Kokku Jooksvad kulutused Kapitalikulutused Puudujaak Esmane
(-) / tlejaal _puudu-
Kokku Tootajate Vahe- | Intressi- | Jooksev- Inves- | Kapitali- ()| Jjaak(-)/
hivitised | tarbimine | maksed ile- - teeringud siirded ulejaak (+)

Sotsiaal- | Toetused
kanded
toetused

1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12 13
2002 111 kv 46,9 43,2 10,1 47 315) 24,9 21,4 14 3,7 25 12 -3,4 0,1
1V kv 50,8 46,4 11,1 5,6 33 26,4 22,7 1,6 44 2,8 1,6 -1,8 1,6
2003 | kv 46,8 43,3 10,3 4,6 35 25,0 215 13 35 19 1,6 -5,0 -1,5
11 kv 47,1 43,6 10,4 47 34 251 21,7 1,3 35 2,3 1.2 -1,1 2,3
11 kv 47,1 43,4 10,3 4.8 33 251 21,6 13 3,7 25 12 -4,5 -1,2
IV kv 51,2 46,3 11,0 5,6 31 26,5 22,9 15 4.8 3%3) 1,6 -19 1,2
2004 1 kv 46,4 43,0 10,3 4,6 3,2 25,0 21,4 1.2 34 19 15 -5,1 -19
11 kv 46,6 43,2 10,4 48 3} 24,8 21,4 13 34 2,3 11 -1,6 1,6
11 kv 46,1 42,7 10,0 47 31 24,9 215 13 34 2,4 1,0 -3,4 -0,3
1V kv 50,9 457 11,0 57 2,9 26,1 22,6 14 5,2 31 2,1 -1,8 11
2005 | kv 46,9 43,1 10,2 4,6 31 25,2 21,4 1,2 37 19 18 -4,9 -1,8
11 kv 46,1 42,8 10,2 49 3,2 24,5 21,3 11 34 2,3 11 -15 1,6
11 kv 458 42,4 9,9 438 3,0 24,7 21,3 1,2 34 2,5 1,0 -2,6 0,4
IV kv 50,6 458 111 58 2,8 26,1 225 13 4.8 31 1,6 -14 14
2006 | kv 453 42,2 10,0 4,6 2,9 24,7 21,1 11 31 19 12 -2,9 0,0
11 kv 455 42,3 10,2 49 31 24,1 21,1 11 3,2 2,3 0,9 0,2 33
11 kv 454 42,0 9,8 47 2,9 24,5 21,1 1.2 34 25 1,0 -1,7 1.2
1V kv 50,4 45,1 10,7 58 2,7 25,9 22,3 13 53 3,2 2,2 -0,9 18
2007 | kv 44,4 41,3 9,8 4,6 3,0 239 20,5 11 31 2,0 1.2 -2,2 0,7
Il kv 48 416 99 48 32 237 20,7 11 32 23 08 14 4,6
11 kv 45,1 41,4 9,6 47 3,0 24,0 20,8 1,2 37 25 12 -1,3 17
1V kv 50,2 45,1 10,7 57 2,8 25,9 22,1 14 51 3% 18 -0,5 23
2008 | kv 445 41,3 9,8 4,6 29 24,1 20,5 1.2 3,2 2,0 11 -2,2 0,7
11 kv 45,1 41,8 10,1 49 31 23,7 20,6 11 383 24 1,0 0,4 315,
11 kv 45,6 42,1 9,7 49 31 24,3 211 1,2 315} 25 1,0 -2,4 08

Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.

* Andmed hdlmavad 15 riigist koosnevat euroala. Tulud, kulud ja puudujaak/iilejadk tuginevad ESA 95-le. Ei hdlma Euroopa Liidu eelarve ja valitsussektorivaliste iksuste
vahelisi tehinguid. Muudel juhtudel ja siis, kui andmete edastamise téhtajad kattuvad, vastavad kvartaalsed andmed aastaandmetele. Andmeid pole sesoonselt kohandatud.

2 Eelarvekoormus koosneb maksudest ja sotsiaalkindlustusmaksetest.
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6.5 Kvartaalne volg ja vola muutus'
(protsent SKPst)

1. Euroala—Maastrichti volg finantsinstrumentide kaupa?

Kokku Finantsinstrumendid

Sularaha ja hoiused Laenud Luhiajalised vaartpaberid Pikaajalised vaartpaberid
1 2 3] 4 B
2005 IV kv 70,2 2,4 11,8 47 51,3
2006 | kv 70,5 2,5 11,7 4,9 51,3
11 kv 70,6 25 11,6 49 51,6
11 kv 70,1 25 11,6 47 51,2
1V kv 68,5 25 11,4 4,1 50,4
2007 I kv 68,8 24 115 4.8 50,1
11 kv 68,9 2,2 11,2 51 50,4
11 kv 68,0 2,1 11,1 52 49,6
1V kv 66,3 2,2 10,8 43 49,0
2008 | kv 67,2 22 1,1 50 49,0
1 kv 67,5 2,1 11,0 5,0 49,3
11 kv 67,5 2,1 10,9 5,6 48,9

2. Euroala - eelarvepositsiooniviline vélamuutus

Véla | Puudujiik (-) / Eelarvepositsiooniviiline volamuutus Memo:
muutus iilejaik (+) - - laenu-
Kokku Tehingud valitsussektori poolt hoitavate peamiste finantsvaradega Hm%m'?g Muud vajadus
Kokku |  Sularaha ja Laenud Vaart- Aktsiad ja [ Mmuud mahu
hoiused paberid | muud oman- muutused
divaartpaberid

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2005 1V kv -0,6 -1,4 -2,0 -0,4 0,0 0,0 -0,3 -0,1 0,0 -1,5 -0,6
2006 1 kv 4.8 -2,9 1,9 1,2 1,0 0,1 0,6 -0,5 -0,4 1,0 51
11 kv 33 0,2 35 3.2 25 0,0 04 0,2 0,6 -0,3 2,6
11 kv 12 -1,7 -0,5 -0,8 -0,7 -0,1 0,2 -0,1 0,2 0,1 1,0
1V kv -2,8 -0,9 -3,7 -2,2 -1,4 -0,6 -0,2 -0,2 -0,1 -1,4 -2,7
2007 I kv 49 -2,2 2,7 2,1 1,0 0,1 0,6 0,3 -0,2 08 51
11 kv 3,6 14 51 4.8 41 0,0 0,5 0,2 0,1 0,2 3,6
11 kv -0,4 -1,3 -1,8 -1,6 -2,1 0,2 04 0,0 0,0 -0,2 -0,4
1V kv -3,4 -0,5 -3,9 -2,9 -2,2 -0,1 -0,6 0,0 -0,1 -0,9 -3,3
2008 | kv 6,1 -2,2 39 2,2 19 0,0 0,1 0,3 0,0 17 6,2
kv 0,2 0,1 0,0 0,1 17 3,7
0,1 0,2 0,6 0,5 -0,1 15

J29 Puudujaik, laenuvajadus ja véla muutus J30 Maastrichti volg
(nelja kvartali libisev summa SKP protsendina) (vdla ja SKP suhte aastane muutus ja selle pdhjused)

eelarvepositsioonivéline vlamuutus
esmane puudujaak/ilejagk
kasvu/intressimuutuse vahe

vola ja SKP suhte muutus

= puudujddk
= = vdla muutus
===+ Jaenuvajadus
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Allikas: Eurostati ja riikide andmetele tuginevad EKP arvutused.

* Andmed hélmavad 15 riigist koosnevat euroala.

2 Instrumentide andmed kvartalis t on véljendatud protsendina SKP summast kvartalis t ja kolmes eelmises kvartalis.
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7.1 Maksebilanss - kokkuvéte'

(mld EUR; netotehingud)

VALISMAJANDUS

Jooksevkonto Kapitali- Neto- Finantskonto Vead ja
konto laenu- tapsustused
Kokku | Kaubad | Teenused Tulu | Jooksev- andmine/ | Kokku Otse- | Portfelli- | Tuletis- Muud | Reservid
lle- -votmine investee- | investee- instru- | investee-
kanded véljaspool ringud ringud mendid ringud

euroala

(veerud

1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2006 8,5 19,8 44,1 238 -79,2 9.3 17,9 137,8 -156,7 2904 3,0 19 -0,9 -155,6
2007 37,8 57,5 53,2 111 -84,0 14,0 51,8 29,4 -90,4 137,7 -53,9 411 -5,1 -81,3
2008 -61,1 -0,6 50,3 -19,3 -91,5 135 -47,6 205,4 -283,9 4124 -134 95,2 -5,0 -157,8
2007 1V kv 10,6 10,3 11,2 9,4 -20,3 5,2 15,8 -73,2 25,0 73,2 -19,1 -10,6 4,7 57,4
2008 | kv -8,6 -15 11,9 8,0 -26,9 6,1 -2,4 -4.4 -107,1 738 -21,0 55,0 5,1 6,8
11 kv -25,3 79 14,2 -30,2 -17,2 31 -22,1 85,8 -50,6 40,1 -8,6 104,9 0,0 -63,7
11 kv -12,7 -6,7 15,3 23 -235 19 -10,8 33,6 -43,1 109,7 -8,7 -26,0 16 -22,8
IV kv -14,6 -0,2 9,0 0,6 -24,0 24 -12,2 90,4 -83,0 188,7 249 -38,6 -15 -78,2
2007 dets 37 2,1 34 58 -3,5 30 6,7 -25,6 -111 -25,9 -53 12,2 45 18,9
2008 jaan -15,0 -8,1 35 0,0 -10,4 2,5 -12,4 55 -64,2 58,7 -26,9 44,2 -6,4 7,0
veebr 9,8 48 45 48 -4,4 24 12,2 -25,3 -214 03 25 -11,3 4,5 13,1
marts -3.3 18 38 31 -12,1 1.2 -2,2 154 -21,6 14,8 34 22,1 -3,2 -13,3
apr -5,1 6,0 38 -6,9 7,9 0,7 -4.4 26,8 -22,9 -14,6 -2,8 70,3 -3,3 -22,4
mai -22,0 -12 44 -20,1 -5,0 19 -20,1 4338 -8,2 12,2 -10,3 475 7 -23,7
juuni 18 31 6,0 -31 -4.3 0,6 24 15,2 -19,5 42,6 4,6 -13,0 05 -17,5
juuli 0,3 15 54 13 -7,9 0,9 11 28,8 -12,8 255 01 18,3 2,3 -30,0
aug -9,1 -6,7 8 0,3 -7,6 0,5 -8,6 -6,1 -8,8 11,2 -8,7 -2,0 23 14,7
sept -3,8 -15 50 0,7 -8,1 05 -33 10,8 =215 73,1 -0,1 -42,3 16 -75
okt -4.2 3,0 3,6 0,2 -11,0 0,0 -4.2 75,1 -13,9 120,3 254 -48,2 -8,6 -70,9
nov -11,8 -3,6 24 -14 -9,3 15 -10,4 4.6 -52,5 50,3 -18 93 -0,7 57
dets 14 04 29 18 -3,7 0,9 24 10,7 -16,6 18,0 13 0,2 78 -131

12 kuu kumulatiivsed tehingud

2008 dets -61,1 -0,6 50,3 -19,3 -91,5 135 -47,6 205,4 -2839 4124 -134 95,2 -5,0 -157,8

J31 Maksebilanss: jooksevkonto
(mld EUR)

Il «kvartaalsed tehingud
== 12 kuu kumulatiivsed tehingud
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-100 /""/’,

-120
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2001 " 2002

Allikas: EKP.
* Téhistussiisteemi selgitus on toodud Gldmarkustes.
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7.2 Jooksev- ja kapitalikonto

(mld EUR; tehingud)

1. Jooksev- ja kapitalikonto — kokkuvdte

Jooksevkonto Kapitalikonto
Kokku Kaubad Teenused Tulu Jookseviilekanded
Kreedit | Deebet Neto- | Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet Kreedit Deebet Kreedit | Deebet
summa
Rahatlle- Rahaiile-
kanded kanded
toota- toota-
jatele jatele
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2006 24229 24144 85 13915 13717 438,8 394,7 504,0 480,2 88,7 53 167,8 17,2 23,9 14,5
2007 26858 2648,0 37,8 1506,7 1449,2 488,3 435,1 601,8 590,7 89,0 6,3 173,0 20,2 25,9 11,9
2008 2772,0 28331 -61,1 15776 15782 500,2 449,9 606,6 625,9 87,5 - 179,1 - 26,5 13,0
2007 1V kv 702,8 692,2 10,6 394,0 383,7 126,2 115,0 156,0 146,6 26,6 1,6 46,9 5,5 8,7 3,5
2008 | kv 684,7 693,2 -8,6 389,0 390,5 115,7 103,9 153,6 145,6 26,4 1,5 53,3 5,0 9,0 2,9
11 kv 710,6 735,8 -25,3 406,4 398,5 125,1 111,0 157,1 187,3 21,9 15 39,1 5,2 7,3 4,1
11 kv 699,9 712,6 -12,7 401,0 407,7 135,7 120,5 149,4 147,1 13,7 1,8 37,2 5,2 4,9 3,0
1V kv 676,8 691,4 -14,6 381,2 3814 123,6 114,6 146,5 145,9 25,4 - 49,4 - 5,4 2,9
2008 okt 239,9 2441 -4,2 143,2 140,2 43,9 40,3 48,1 47,9 4,7 . 15,7 0,9 0,9
nov 214,3 226,1 -11,8 123,0 126,6 38,3 35,9 47,9 49,2 5,0 . 14,3 2,2 0,7
dets 222,7 221,2 1,4 115,0 114,6 41,4 38,4 50,6 48,8 15,7 . 19,4 2,3 1,4
Sesoonselt kohandatud
2007 1V kv 680,5 684,0 -3,5 379,5 317345 125,4 112,0 154,5 154,4 21,1 44,1
2008 | kv 700,7 707,3 -6,6 396,9 390,8 125,9 109,9 155,6 158,4 22,2 48,2
11 kv 703,7 711,6 o) 402,8 397,4 125,0 113,4 151,0 154,9 24,8 45,8
11 kv 703,3 724,8 -21,5 405,4 413,6 125,9 114,1 155,2 159,1 16,7 38,1
1V kv 655,6 682,8 -27,2 366,7 370,7 122,7 111,5 146,0 153,7 20,2 46,9
2008 juuli 236,6 240,3 -3,7 137,9 139,2 40,6 36,7 52,1 51,3 59 13,2
aug 234,3 243,3 -9,0 134,8 138,4 42,8 37,8 51,8 55,0 4,9 12,1
sept 232,4 241,2 -8,8 132,7 136,0 42,4 39,6 51,3 52,8 6,0 12,8
okt 228,6 234,6 -6,0 130,5 128,9 41,9 38,3 50,4 51,9 5,8 15,4
nov 221,0 234,9 -13,9 121,6 125,9 41,5 37,6 52,1 56,0 5,9 15,3
dets 206,0 213,3 -7,3 114,6 115,9 39,3 35,5 43,6 45,7 8,5 16,1

J32 Maksebilanss: kaubad J33 Maksebilanss: teenused

(mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine) (mld EUR; sesoonselt kohandatud; kolme kuu libisev keskmine)

= eksport (kreedit) = eksport (kreedit)
DI rt (deebet DI |
140 import (deebet) 45 import (deebet) 5
120 .
‘0’.'..
: 35
100 . 100
30
80 5 ——<>——7 80
/ o0 7 %o 25
60— T T T 77— 60 0T T T T T T oo T 20
2000 © 2001 © 2002 = 2003 = 2004 = 2005 2006 2007 = 2008 2000 2001 ' 2002 = 2003 = 2004 = 2005 ' 2006 2007 = 2008
Allikas: EKP.
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7.2 Jooksev- ja kapitalikonto
(mld EUR)

2. Tulukonto
(tehingud)
Tootajate hiivi- Investeerimistulud
tised
Kreedit | Deebet Kokku Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud
investeeringud
Kreedit | Deebet Aktsia- ja osakapital Valg Aktsia- ja osaka- Volg Kreedit | Deebet
pital
Kreedit Deebet Kreedit | Deebet | Kreedit| Deebet| Kreedit| Deebet
Rein- Rein-
vestee- vestee-
ritud ritud
tulu tulu
3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
2006 16,8 10,0 487,1 470,2 186,2 44,2 108,2 345 20,5 20,0 39,6 99,6  103,5 91,0 1374 1514
2007 17,6 10,5 584,3 580,2 2104 81,2 1275 34,7 259 234 455 1165 1187 114,4 1838 1983
2008
2007 11 kv 43 3.2 1446 138,1 49,5 24,0 28,9 14,5 6,2 55 11,0 24,1 30,1 285 47,8 51,1
IV kv 4.6 2,7 1514 1439 52,9 16,5 30,8 54 73 6,3 9.2 20,7 32,0 324 50,0 53,6
2008 | kv 4.6 2,0 149,0 1436 53,6 259 30,2 14,3 6,6 6,0 9,6 20,9 314 333 47,9 53,2
11 kv 43 2,6 152,8 184,7 54,6 16,2 353 6,3 74 6,7 14,3 58,1 29,8 31,6 46,7 53,0
11 kv 43 32 1451 144,0 50,6 22,2 30,7 14,9 6,9 58 10,1 23,8 31,4 31,4 46,1 52,1
3. Geograafiline jaotus
(kumulatiivsed tehingud)
Kokku Euroopa Liit 27 (viljaspool euroala) Brasii- | Kana- | Hiina| India Jaa-| Vene-| Sveits USA| Muu
= lia da pan maa
Kokku | Taani | Rootsi | Uhend-| Teised ELi
kuning- ELi asu-
2007 IV kv Kuni ritk | riigid | tused
2008 111 kv 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16
Kreedit
Jooksevkonto 27980 1042,0 60,4 865 5363 3005 58,3 40,4 38,1 85,3 32,9 56,5 99,4  184,7 409,7  809,0
Kaubad 15904  570,7 36,6 559 2403  238,0 0,0 218 18,6 65,3 249 336 76,7 90,4 1940 4943
Teenused 5028 1771 12,3 135 1156 30,1 5,6 6,9 6,8 15,3 6,1 10,8 13,0 48,8 805 1375
Tulu o 616,1 2298 10,7 156 1671 29,6 6.8 115 12,0 45 19 11,7 93 393 1287 1676
investeerimistulud 598,2 2234 10,6 155 1649 29,4 3,0 114 11,9 4,4 19 11,6 9,2 325 1272 1647
Jookseviilekanded 88,7 64,3 0,8 15 13,2 2,9 45,9 0,2 08 03 01 04 0,3 6,2 6,5 9,6
Kapitalikonto 29,9 26,2 0,0 0,1 0,8 0,1 25,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 04 1,7 14
Deebet
Jooksevkonto 28339 9404 48,0 848 4728 2343  100,6 - 30,3 - - 1025 - 1775 3747 -
Kaubad 1580,4  450,7 29,7 528 180,7 187,6 0,0 21,7 13,7 1731 20,5 559 1098 782 1417 5091
Teenused 450,3  139,3 91 10,6 87,7 31,6 0,2 52 6, 10,8 45 79 9,5 38,0 90,7 1376
Tulu 626,6  240,1 83 200 1927 10,8 83 - 8,0 - - 38,2 - 555 1366 -
investeerimistulud 616,1 2339 8,3 199 1912 6,2 8,2 - 79 - - 38,1 - 550 1357 -
Jookseviilekanded 176,5 110,2 0,8 14 11,6 43 92,2 14 1,9 2,3 0,7 0,5 0,6 57 88 47,7
Kapitalikonto 13,6 2,6 0,0 01 13 03 0,8 0,2 11 01 0,2 01 01 0,6 13 7.4
Netosumma
Jooksevkonto -359 1016 12,4 18 63,5 66,3 -42,3 - 7.8 - - 46,0 - 73 35,0 -
Kaubad 10,0  120,0 6,9 31 59,6 50,4 0,0 -5,9 49 -107,8 44 223 -330 12,2 523 -148
Teenused 52,5 37,8 32 2,9 27,9 -15 54 17 0,0 45 1,6 3,0 35 108  -10,2 -0,1
Tulu o -105  -104 24 44 -256 18,7 -1,5 - 4,0 - - 265 - -16,2 -8,0 -
investeerimistulud -17,9 -10,5 2,4 -4,4 -26,3 23,2 -53 - 4,0 = - -265 o -22,5 -8,5 o
Jookseviilekanded -879  -459 0,0 0,1 1,6 -14 -46,3 -12 -11 -2,0 -0,6 -0,1 -0,3 05 10 -380
Kapitalikonto 16,3 23,6 0,0 0,0 -0,5 -0,2 243 -0,1 -1,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,2 04 -6,0
Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Valismajandus

7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga, tehingud ja muud muutused perioodil)

1. Finantskonto — kokkuvdte

Kokku* Kokku, Otseinvesteeringud Portfelli- Neto- Muud Reserv-
protsendina SKPst investeeringud tuletis- investeeringud vara
Varad Kohus- Neto- Varad Kohus- Neto- Varad Kohus- Varad Kohus- n'qgsrf&f& Varad | Kohus-
tused summa tused summa tused tused tused
1 2 3 4 B 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)

2004 86096 95077 -898,1 110,1 121,6 -115 22760 22298 30431 40788 -373 30469 31991 281,0

2005 107950 115937 -798,7 1331 143,0 -9,8 28009 24387 38838 5107,9 -21,4 3809,2 40471 3225

2006 122725 132929  -1020,4 1443 156,3 -12,0 31437 27213 4370,2 5864,9 -20,9 44518 4706,8 327,7

2007 137738 149044  -1130,7 154,3 166,9 -12,7 3542,2 3084,5 4653,3 6339,5 -10,3 52412 5480,5 3474

2008 1l kv 13700,3 148254  -11251 150,5 162,8 -12,4 3653,9 3090,7 44337 6042,5 -43 52631 5692,2 3539

11 kv 139769 151351  -1158,2 152,4 165,0 -12,6 37679 31281 4302,3 6064,8 24,7 5511,1 59422 370,9

Bilansilise jadgi muutus

2004 748,0 878,1 -130,2 9,6 11,2 -1,7 106,5 145,6 3874 492,7 -17,3 297,1 2398 -25,7

2005 21854 2086,0 99,4 26,9 25,7 1.2 524,9 208,9 840,7 1029,0 15,9 762,3 848,0 41,5

2006 14775 1699,2 -221,7 17,4 20,0 -2,6 342,8 2825 486,4 757,0 0,5 642,6 659,7 5,2

2007 1501,3 16115 -110,2 16,8 18,1 -1,2 398,5 363,2 283,1 474,6 10,7 789,4 7737 19,7

2008 1l kv -32,1 -11,3 -20,8 -1,4 -0,5 -0,9 40,9 16,2 81,6 -36,3 -12,4 -139,7 8,9 -2,5

11 kv 276,6 309,7 -33,1 12,2 13,6 -15 114,0 374 -131,3 22,3 29,0 248,0 250,1 17,0

Tehingud

2005 1330,7 13414 -10,8 16,4 16,5 -0,1 359,8 152,3 414,4 543,6 17,3 556,8 645,5 -17,7

2006 1686,4 18241 -137,8 19,8 21,4 -1,6 415,6 258,9 5339 824,2 -3,0 739,1 741,0 0,9

2007 18731 1902,5 -29,4 21,0 213 -0,3 4553 364,9 440,6 578,3 53,9 918,3 959,3 51

2008 358,3 563,6 -205,4 3.9 6,1 -2,2 334,3 50,4 -30,0 3824 13,4 357 130,9 50

2008 1l kv 78,2 164,0 -85,8 34 71 -3,7 40,1 -10,5 132,2 172,3 8,6 -102,8 2,2 0,0

11 kv 124,2 157,8 -33,6 515) 6,9 -15 78,7 35,6 -64,0 458 8,7 102,4 76,4 -1,6

1V kv -381,9 -291,5 -90,4 . . . 63,9 -19,1 -167,6 211 -24,9 -254,8 -293,5 15

2008 aug 34,6 28,5 6,1 . . . 17,5 8,7 15,8 27,0 8,7 -5,2 -7,2 -2,3

sept 45,0 55,8 -10,8 . . . 37,5 15,9 -88,1 -15,0 0,1 97,2 54,9 -1,6

okt -89,8 -14,7 -75,1 . . . 15,7 18 -130,9 -10,5 -25,4 42,2 -6,0 8,6

nov -52,8 -48,2 -4,6 . . . 36,1 -16,4 -14 48,9 18 -90,0 -80,7 0,7

dets -239,3 -228,6 -10,7 . . . 12,1 -4,6 -354 -17,3 -1,3 -206,9 -206,7 -7.8

Muud muutused

2004 -73,3 83,9 -157,2 -0,9 11 -2,0 -63,1 57,0 41,3 75,0 -25,8 -12,4 -48,1 -13,3

2005 854,7 744,6 110,1 10,5 9,2 1,4 165,1 56,6 426,3 4854 -14 205,5 202,5 59,2

2006 -208,9 -125,0 -84,0 -25 -15 -1,0 -72,8 23,6 -47,5 -67,2 3,5 -96,5 -81,4 43

2007 -371,8 -291,0 -80,8 -4,2 -3.3 -0,9 -56,8 -1,7 -157,5 -103,7 -43,2 -128,9 -185,6 14,6

Muud muutused - tingitud vahetuskursi muutustest

2004 -174,7 -97,2 -717,5 -2,2 -1,2 -1,0 -37,3 8,9 -66,7 -52,8 . -61,4 -53,3 -9,3

2005 389,8 210,0 179,8 438 2,6 2,2 90,2 -22,2 1534 118,2 . 1275 114,0 18,7

2006 -346,4 -203,8 -142,6 -4,1 -2,4 -1,7 -73,2 14,2 -152,8 -116,8 . -105,2 -101,1 -15,2

2007 -534,8 -238,8 -296,0 -6,0 -2,7 -33 -114,3 33,6 -222,3 -125,8 . -183,3 -146,5 -14,9

Muud muutused — tingitud hinnamuutustest

2004 1131 222,1 -109,0 1,4 2,8 -14 34,4 26,4 107,5 195,7 -25,8 . . -3,1

2005 304,8 3338 -29,0 38 4,1 -0,4 67,0 51,4 197,1 2824 -1,4 . . 42,1

2006 319,1 296,3 22,8 3,8 3,5 03 67,7 41,7 231,7 254,6 3,5 . . 16,2

2007 1794 -63,3 2428 2,0 -0,7 2,7 32,3 13,0 158,7 -76,3 -43,2 . . 31,7

Muud muutused — tingitud muudest kohandustest

2004 -11,6 -40,9 29,3 -0,1 -0,5 0,4 -60,3 217 0,4 -67,8 . 49,1 5,2 -0,8

2005 159,4 200,8 -41.4 2,0 25 -0,5 8,0 27,4 75,7 84,8 . 77,9 88,5 -2,2

2006 -181,3 -217,5 36,3 -2,1 -2,6 04 -67,3 -32,3 -126,3 -205,0 . 8,6 19,8 3,7

2007 -16,1 111 -27,2 -0,2 0,1 -0.3 25,2 -48,3 -93,8 98,5 . 54,4 -39,1 -19

Bilansilise jadgi kasvumaar

2004 10,3 9,1 - . . . 78 42 12,8 115 . 11,2 9,7 -4,1

2005 14,9 13,7 - . . . 15,2 6,8 131 12,8 . 17,7 19,6 -5,8

2006 15,8 15,9 o . . . 14,9 10,6 14,0 16,3 . 19,5 18,4 0,2

2007 15,3 14,2 - . . . 14,5 134 10,1 9,8 . 20,7 20,4 1,6

2008 Il kv 9,9 10,0 - . . . 12,1 8,2 7,7 7,0 . 10,0 14,8 14

11 kv 79 75 - . . . 10,9 6,6 52 6,4 . 7,6 9,5 -0,4

1V kv 2,6 3,8 . . . . 9,5 1,6 -1,0 6,3 . 0,7 25 14
Allikas: EKP.

* Netotuletisinstrumendid kuuluvad varade alla.
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7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jadk ja kasvumadrad perioodi I6pu seisuga, tehingud perioodil)

2. Otseinvesteeringud

Valjaspool euroala asuvad residendist tiksused Euroalal asuvad mitteresidendist tiksused
Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti Kokku Aktsia-/osakapital ja Muu kapital (enamasti
reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud) reinvesteeritud tulu kontsernisisesed laenud)
Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte- Kokku Raha- Mitte-
loome- raha- loome- raha- loome- raha- loome- raha-
asutused loome- asutused loome- asutus- loome- asutustele loome-
asutused asutused tesse asutus- asutustele
tesse
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 31437 2551,1 2191 23320 592,6 2,3 5904 27213 2085,7 65,1 2020,6 635,5 9,7 625,9
2007 35422 2858,8 2484 26103 6834 6,4 6771 30845 23384 68,4 2270,0 746,1 14,9 7311
2008 Il kv 36539 29104 2590 26513 7435 6,6 7369  3090,7 23344 63,2 22712 756,3 19,1 7372
11 kv 37679 30015 2608 27407 766,4 6,7 759,7 31281 23487 64,7 22840 7794 18,2 761,1
Tehingud
2007 4553 354,4 28,4 326,1 100,9 -0,6 101,5 364,9 250,7 4,4 246,4 114,2 14 112,7
2008 3343 2257 22,2 203,6 108,6 0,0 108,6 50,4 52,7 -1.8 54,5 2,3 2,0 -4,3
2008 11 kv 40,1 14,9 8,8 6,1 253 -1,8 27,1 -10,5 -8,2 -2,3 -5,9 -2,3 1,0 -3,3
11 kv 78,7 60,0 -5,6 65,6 18,8 -0,2 19,0 35,6 21,2 0,6 20,5 14,5 0,5 14,0
IV kv 63,9 37,1 89 28,1 26,8 -0,3 27,1 -19,1 19 0,2 2,0 -21,0 04 214
2008 aug 17,5 21,7 2,9 18,7 -4,2 -1,2 -3,0 87 7,9 03 77 08 -0,1 09
sept 375 21,1 49 16,2 16,4 -0,6 17,0 15,9 10,5 0.2 10,2 5] 0,2 53
okt 15,7 135 3,0 10,5 2,2 0,0 23 18 3,6 -0,8 45 -1,8 0,2 -2,0
nov 36,1 16,3 31 13,2 19,8 0,2 19,5 -16,4 -5,7 0,3 -5,9 -10,8 0,2 -10,9
dets 12,1 73 28 44 48 -0,5 53 -4,6 39 04 35 -85 0,0 -84
Kasvumaarad
2006 14,9 14,4 228! 13,7 17,3 -2,9 17,4 10,6 12,2 9,5 12,3 58 -1,0 59
2007 14,5 13,9 12,7 14,0 17,0 -88,7 17,3 134 12,0 7,0 12,2 18,0 8,7 18,1
2008 11 kv 12,1 10,9 138 10,6 17,1 6,1 17,2 8.2 7,0 13 7.2 12,4 16,9 12,3
11 kv 10,9 9,7 3,6 10,3 15,6 115 15,7 6,6 54 0,1 5,6 10,6 16,9 10,5
IV kv 9,5 8,0 9,0 7,9 15,9 -0,7 16,1 1,6 23 -2,8 24 -0,3 13,0 -0,5

J34 Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

(mld EUR)

Il otseinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)

I portfelliinvesteeringud (kvartaalsed tehingud)

= otseinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)

— — portfelliinvesteeringud (12 kuu kumulatiivsed tehingud)
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Allikas: EKP.
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumadéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I16pu seisuga, tehingud perioodil)

3. Portfelliinvesteeringute varad

Kokku Aktsia- ja osakapital Vélainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Kokku | Rahaloomeasu- Mitteraha- Kokku | Rahaloomeasu- Mitteraha- Kokku | Rahaloomeasu- Mitteraha-
tused loomeasutused tused loomeasutused tused loomeasutused
Euro- Valitsus- Euro- Valitsus- Euro- Valitsus-
slisteem sektor slisteem sektor stisteem sektor
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Bilansiline jadk (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 4370,2 1936,0 1277 2,8 18082 370 20567 8751 112 11816 141 3775 3099 9,2 67,7 0,2
2007 46533 19842 145,1 24 18391 446 22325 9379 13,9 12946 170 4366 3495 32,6 87,1 0,5
2008 11 kv 44337 16894 94,9 2,7 15945 40,1 22441 963,8 18,0 1280,3 18,4 500,2 411,0 56,7 89,2 0,8
11 kv 43023 15250 93,9 2,7 14311 390 22761 9828 16,8 12933 194 5012 4014 58,6 99,8 0,7
Tehingud

2007 440,6 81,1 36,2 -0,4 44,8 54 2833  154,0 35 1293 2,2 76,2 67,3 23,7 8,8 0,3
2008 -30,0  -129,1 -65,2 0,6 -64,0 - 93,7 39,3 10,1 54,3 - 54 25,0 26,4 -19,6 -
2008 11 kv 132,2 31,3 55 0,1 36,8 0,8 92,5 37,3 8,3 55,2 15 8,4 18,2 20,9 -9,8 0,1
11 kv -64,0 -50,9 -4,4 0,1 -46,4 0,6 16,8 -2,3 -1,1 19,1 11 -29,9 -33,4 -1,2 E315) -0,2
IV kv -167,6 -65,2 -14,3 04 -50,8 - -548  -255 -0,5 -29,3 - -47,7 -19,0 -0,3 -28,7 -

2008 aug 15,8 -12,8 -15 0,0 -11,3 . 15,7 8,4 -0,1 73 . 12,9 6,8 -0,5 6,1

sept -88,1 -30,8 -9,1 0,0 -21,6 . -3,0 74 -1,0 4,4 . -54,4 -51,8 -0,3 -2,6

okt -130,9 -49,0 -11,6 0,0 -37,4 . -309  -13,0 -0,2 -17,9 . -51,0 -30,5 0,0 -20,5

nov -1,4 -2,6 2,5 0,3 -5,2 . 2,2 -2,5 -0,1 0,4 . 34 32 -0,3 0,2

dets -35,4 -13,6 53 0,1 -8,3 . 21,7 -9,9 -0,2 -118 . 0,0 8,3 0,0 -8,4

Kasvumaarad

2006 14,0 9,0 17,5 0,9 8,4 22,1 17,4 24,3 26,1 12,9 9,4 21,6 225 10198 20,4 -27,3
2007 10,1 41 29,2 -13,1 2,4 14,0 13,8 17,9 32,5 10,8 15,9 20,5 222 2512 12,8 1734
2008 11 kv 7,7 14 27,2 0,6 3,7 8,0 10,5 114 83,6 9,8 19,6 21,3 29,7 236,0 -10,2 -93,6
11 kv 52 -2,5 -25,6 6,6 -0,7 45 9,7 10,4 62,7 9,3 21,5 16,9 22,8 1579 -6,4 -94,8
1V kv -1,0 -1,5 -44.6 26,3 -43 - 42 42 49,3 43 - 14 72 105,8 -22,1 -

4. Portfelliinvesteeringutega seotud kohustused

Kokku Aktsia- ja osakapital Vélainstrumendid
Volakirjad Rahaturuinstrumendid
Kokku Raha- | Mitteraha- Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused Kokku Raha- | Mitterahaloomeasutused
loomeasu- | loomeasu- loomeasu- loomeasu-
tused tused tused - tused .
Valitsus- Valitsus-
sektor sektor
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 5864,9 2910,7 657,5 22532 2655,3 955,2 1702,4 10154 298,9 1258 1733 138,0
2007 63395 31031 754,7 23484 2916,8 1129,5 1787,2 1109,3 319,6 153,3 166,2 1425
2008 11 kv 6042,5 26617 738,1 1923,6 30151 1095,4 1919,7 1161,7 365,8 1711 194,6 171,0
11 kv 6064,8 23837 7416 1642,1 32255 1173,1 20524 1260,8 455,6 1775 2782 229,9
Tehingud

2007 578,3 96,0 76,1 19,6 446,4 232,6 213,8 152,0 35,9 37,6 -18 3.2
2008 3824 -62,3 76,1 -138,4 281,9 59,3 222,7 - 162,8 -43,3 206,1 -
2008 11 kv 172,3 -17,9 17,1 -35,0 169,4 67,9 1015 43,9 20,9 2,2 18,7 10,7
11 kv 45,8 -92,6 -18,4 -74,2 69,1 11,8 57,3 55,6 69,3 -4,1 73,4 53,0
1V kv 21,1 2,1 43 2,1 -34,8 -435 8,6 - 53,8 -45,8 99,6 -

2008 aug 27,0 -8,0 . . 35,1 . . . -0,1

sept -15,0 -88,7 . . 29,1 . . . 445

okt -10,5 -42,8 . . -23,0 . . . 55,2

nov 48,9 334 . . 19,4 . . . -3,8

dets -17,3 11,6 . . -31,2 . . . 2,4

Kasvumaarad
2006 16,3 12,2 17,3 10,8 23,1 25,9 21,4 15,1 0,9 18,7 -9,6 -12,1
2007 9,8 33 11,3 0,9 16,9 24,6 12,6 15,0 118 30,5 0,3 38
2008 11 kv 7,0 0,1 11,4 -35 14,0 16,1 12,8 16,3 78 21,4 0,5 3,0
11 kv 6,4 -3,6 5,0 -6,6 14,0 12,5 14,9 18,0 25,3 18,1 33,6 28,2
IV kv 6,3 -2,6 10,1 -6,7 9,9 54 12,6 - 48,9 -24.6 1235 -
Allikas: EKP.
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7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumaéarad; bilansiline jaak ja kasvumadrad perioodi I6pu seisuga, tehingud perioodil)

5. Muude investeeringute varad

Kokku Eurosiisteem Rahaloomeasutused, v.a Valitsussektor Muud sektorid
eurosusteem
Kokku | Laenud / Muud Kokku | Laenud / Muud Kau- | Laenud / sularaha ja Kau- | Laenud / sularaha ja
sularaha varad sularaha varad bandus- hoiused bandus- hoiused
L L krediit krediit
hoiused hoiused Sularaha Sularaha
ja ja
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 44518 13,4 12,6 07 29412 28783 62,8 119,6 14,2 57,8 154 13777 1876  1062,7 395,8
2007 52412 38,2 37,6 0,7 33505 32791 71,4 106,7 12,7 41,7 135 17457 1908 13884 441,9
2008 11 kv 5263,1 34,2 33,9 03 33637 32876 76,2 105,7 12,4 474 17,0 17595 2002 13562 382,1
11 kv 5511,1 334 331 03 35637 34878 75,8 99,8 12,3 39,0 87 18142 2019 13889 384,5
Tehingud
2007 918,3 21,9 22,0 0,0 555,0 547,6 74 -7,6 -14 71 -2,0 348,9 135 2935 375
2008 35,7 -8,4 - - -35,7 - - -6,4 - - -5,9 86,3 - - -43,3
2008 Il kv -102,8 -9,4 -9,4 0,0 -101,7 -102,7 0,9 6,2 -0,4 59 5,6 2.2 10,8 21,1 -48,2
11 kv 102,4 -2,0 -2,0 0,0 81,2 81,3 0,0 -8,0 -0,1 -8,8 -8,3 31,2 4,5 6,9 -2,4
IV kv -254,8 -6,4 - - -233,7 - - 0,3 - - -2,0 -15,0 - - -5,5
2008 aug 5.2 -1,2 . . 0,8 . . -1,1 -0,2 -3,6 . . -10,4
sept 97,2 -0,2 . . 716 . . 19 11 239 . . 3,5
okt 42,2 -6,4 . . 26,7 . . 0,3 -2,8 21,6 . . 15,0
nov -90,0 2,4 . . -90,2 . . 73 81 -9,5 . . 0,6
dets -206,9 -2,4 . . -170,1 . . 73 7.2 27,2 . . 2211
Kasvumaarad
2006 19,5 -39,4 -40,8 31 21,1 213 10,5 -5,6 -26,1 -4,6 24,4 20,0 34 24,5 8,6
2007 20,7 165,6 1748 -3,4 19,0 19,1 11,7 -6,4 -9,8 -12,4 -13,1 25,2 73 27,4 95
2008 11 kv 10,0 27,1 28,1 -4,1 7,6 7,6 6,2 -12,1 -9,9 -23,1 -34,1 16,6 12,4 16,2 -9,4
11 kv 7,6 2,2 2,6 0,2 7,7 7,6 10,3 5,2 -89 -13,7 31,3 8,2 14,0 3,9 -11,5
IV kv 0,7 -25,5 - - -11 - - -6,1 - - -46,3 5,0 - - -9,9
6. Muude investeeringutega seotud kohustused
Kokku Euroslisteem Rahaloomeasutused, v.a Valitsussektor Muud sektorid
eurostisteem
Kokku | Laenud / Muud Kokku | Laenud / Muud Kokku Kau- | Laenud Muud | Kokku Kau- | Laenud Muud
sularaha |  kohus- sularaha | kohus- bandus- kohus- bandus- kohus-
ja tused ja tused krediit tused krediit tused
hoiused hoiused
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Bilansiline jaak (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2006 4706,8 115,9 115,6 0,2 34839 34295 54,4 50,7 0,0 46,6 41  1056,2 146,1 818,3 91,8
2007 5480,5 201,2 201,0 02 39382 38711 67,1 50,9 0,0 45,7 52 12902 1576 10232 109,4
2008 11 kv 5692,2 258,9 258,6 0,3 40787 40098 68,9 49,1 0,0 455 36 13055 169,2 10319 104,4
11 kv 59422 370,5 370,2 03 41952 41260 69,2 518 0,0 47,8 4,0 13247 1711 10415 112,1
Tehingud
2007 959,3 91,4 91,4 0,0 635,8 631,0 48 -12 0,0 -2,0 0,8 2334 9,7 2275 -3,9
2008 130,9 280,1 - - -195,6 - - 8,8 - - - 37,6 - - -
2008 11 kv 2,2 41,0 41,2 -0,1 -25,4 -23,4 2,1 -1,0 0,0 -15 04 -12,4 6,3 -11.8 -6,9
11 kv 76,4 106,2 106,1 0,1 21,7 -30,5 2,8 2,0 0,0 2,0 0,1 -4,2 13 -8,2 2,8
IV kv -293,5 111,5 - - -426,2 - - 8,8 - - - 12,4 - - o
2008 aug -7,2 2,0 . . 2,1 . . -1,8 . . . -9,5
sept 54,9 105,5 . . -47,4 . . 1,9 . . . -51
okt -6,0 131,6 . . -179,0 . . 6,8 . . . 34,6
nov -80,7 -30,8 . . -57,6 . . 2,6 . . . 5,0
dets -206,7 10,8 . . -189,7 . -0,6 . . . 27,2
Kasvumaarad
2006 18,4 22,7 22,7 57 16,2 16,2 13,3 4,0 -24,1 4,7 -3,2 26,9 9,5 31,6 17,5
2007 20,4 79,6 79,8 -6,9 18,4 18,5 8,8 2,3 29,4 4.2 16,4 21,6 6,7 27,9 -2,3
2008 Il kv 14,8 72,4 72,5 -6,3 11,7 119 31 -9,4 26,7 7.2 -30,3 18,5 10,4 23,6 -8,8
11 kv 9,5 126,4 126,6 10,3 72 72 5,6 -11,0 59,5 -8,1 -36,0 2,5 9,5 2,6 -7,6
IV kv 2,5 1413 - - -4,9 - - 16,9 - - - 2,9 - - -
Allikas: EKP.

EKP
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EUROALA
STATISTIKA

Vilismajandus

7.3 Finantskonto

(mld EUR ja aastased kasvumaérad; bilansiline jaak ja kasvumaérad perioodi I16pu seisuga, tehingud perioodil)

7. Reservid
Reservid Memo
Varad Kohustused
Kokku Rahakuld Rahvus- | Reservi Viélisvaluuta Muud | N&uded | Teadaolevad
vahelise posit- nduded | euroala | liihiajalised
Mid Kogus | Valuuta sioon | Kokku | Sularaha ja hoiused Véartpaberid Tuletis- resi- | vélisvarade
EUR troy fondi | Rahvus- instru- dentide neto-
urz;sl:ﬂgg tuasrl\J/ﬁﬁ; Vﬁgg Rahandus-|  Pan- | Kokku | Akisia-| Vola-] Raha-| Mendid \\,I:ﬁtsu rahavood
kuld, | (SDR) | Valuuta- asutustes | kades jaosa- | kirjad turu- valuutas
mlnj fondis ja BISis kapital instru-
mendid
1 2 3] 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
2005 320,1 1634 375,861 43 106 1417 12,6 21,4 107,9 0,6 69,4 38,0 -0,2 0,0 25,6 -17,9
2006 3258 176,33 365,213 4,6 52 1397 6,3 225 1107 0,5 79,3 30,8 0,3 0,0 24,6 -21,5
2007 3474 201,0 353,688 4,6 36 1382 72 22,0 1085 04 87,8 20,3 0,5 0,0 44,1 -38,5
2008 1 kv 356,3 2084 353,060 43 34 1401 6,6 26,8 1059 0,5 89,8 15,6 0,9 0,1 36,7 -37,3
11 kv 3539 2079 352,314 43 4,0 1377 74 24,0 105,6 05 89,9 15,2 0,6 0,0 59,4 -59,2
11 kv 3709 2168 350,634 4.6 40 1454 11,6 182 117,8 05 100,0 17,2 2,1 0,0 188,9 -185,3
2008 nov 3934 2238 349,718 5,0 71 1575 9,1 128 1391 - - - -35 0,0 254,9 -245,5
dets 3839 217,0 349,190 47 73 1548 7,6 80 1295 - - - 9,7 01 2534 -245,4
2009 jaan 4099 2512 350,157 5,0 7,7 1459 6,1 62 1370 - - - -34 01 2136 -197,4
Tehingud
2006 0,9 -4,2 - 0,5 -5,2 9,8 -6,1 24 136 0,0 19,3 5,7 0,0 0,0 - -
2007 51 3,2 - 03 -0,9 8.8 1,0 16 6,2 0,0 14,5 -83 0,0 0,0 - -
2008 50 - - - - - - - - - - - - - - -
2008 11 kv 00 -04 - 0,0 0,7 -0,2 0,7 -2,9 2,0 0,0 17 03 0,1 -0,1 - -
11 kv -1,6 -0,3 - 0,1 -0,2 -13 45 1,7 1,7 0,0 18 0,1 0,3 0,0 - -
1V kv 15 - - - - - - - - - - - - - - -
Kasvumaarad
2005 5,8 2,8 - 44 447 -38 20 -237 16 2,2 6,9 -7,9 20,5 - - -
2006 0,2 24 - 11,6 -48,8 72 -48,4 10,6 131 0,0 28,4 -15,3 73,2 - - -
2007 1,6 -1,7 - 73 -18,2 6,3 15,0 6,2 57 1,1 18,5 275 -59,1 - - -
2008 11 kv 14  -14 - 2,4 2,7 53 27,2 -3,6 64 1658 17,3 -33,7 -47,9 - - -
11 kv 04  -13 - -15 6,1 0,8 51,2  -36,7 6,1 81,6 16,6 -33,3 67,2 - - -
1V kv 14 - - - - - - - - - - - - - - -
Allikas: EKP.
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7.3 Finantskonto

(mld EUR; bilansiline jadk perioodi I6pu seisuga, tehingud perioodi jooksul)

8. Geograafiline jaotus

Kokku Euroopa Liit 27 (viilljaspool euroala) Kanada | Hiina | Jaapan | Sveits USA Off- Rah-| Muud
shore | vusva- | riigid
Kokku |  Taani | Rootsi | Uhend-| Teised ELi ﬁnall(l::_ ;‘fé;f,f{f
kunin_g— EL' asu- Kkused | satsioo-
ritk | riigid | tused nid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
2007 Bilansiline jaék (rahvusvaheline investeerimispositsioon)
Otseinvesteeringud 4577 17,0 37 327 2115 2372 03 23,7 271 -108 1131 66,7 -373 02 4857
Valismaal 35422 13020 37,1 825 9161 2662 0,0 91,6 30,7 691 350,01 6844 3916 00 6226
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 28588 10274 32,3 552 7099  230,0 0,0 67,8 241 578 2925 5259  366,1 00 4973
Muu Kapital 6834 2747 49 273 206,2 36,3 0,0 238 6,6 11,4 57,6 1586 25,5 00 1253
Euroalal 30845 1379,0 408 1152 11936 29,0 03 67,9 37 799 2369 7511 4288 02 1369
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 23384 11242 33,4 936 9878 9,2 0,2 56,6 09 657 1813 5521 2676 00 90,0
Muu kapital 7461 2548 74 21,6 2058 19,9 0,1 11,3 2,7 143 556 1990 1612 02 469
Portfelliinvesteeringute varad 46533 13746 682 1393 9952 1014 70,5 82,5 420 2419 1323 14893 6302 26,8 6338
Aktsia- ja osakapital 19842 41572 11,4 459 3353 22,0 0,5 20,2 395 1416 1157 6349 2853 09 3309
Volainstrumendid 2669,0 9594 56,8 934 6599 79,4 70,0 62,3 25 1002 166 8544 3449 259 3028
Vélakirjad 22325 784,22 52,7 782 5054 78,5 69,4 58,6 2,2 63,5 129 7107 3031 248 2725
Rahaturuinstrumendid 4366 1752 4,0 151 1545 0,8 0,7 3,6 0,3 36,7 38 1438 41,8 11 30,4
Muud investeeringud 2393  -152,6 -1554 87 1217 544  -1646  -660  -452  -315 547  -731 912  -233 2983
Varad 52412 25814 1044 722 22417 1523 108 23,5 350 81,3 2661 8380 5168 57,5 8417
Valitsussektor 106,7 216 0,8 0,1 10,3 1,2 9,2 0,0 1,8 0,2 0,1 31 1,4 38,3 40,4
Rahaloomeasutused 3388,7 1924,7 86,7 521 16632 1219 0,8 15,0 153 450  157,5 4096 3535 18,7 4494
Muud sektorid 17457 6352 16,9 200 5682 29,2 09 85 17,9 361 1085 4253 1619 05 3519
Kohustused 54805 27340  259,8 80,9 21200 979 1755 89,5 80,2 1128 320,77 9110 6080 80,8 5434
Valitsussektor 50,9 284 0,0 0,3 2,4 0,0 25,6 0,0 0,0 05 08 6,3 0,3 11,5 31
Rahaloomeasutused 41394 21420 2496 58,3 1659,9 724 1018 81,5 62,2 890 2476 5251 5237 66,7  401,7
Muud sektorid 12902 5636 10,2 223 4517 255 48,0 8,0 18,0 233 723 3797 84,0 26 1386
2007 IV kv kuni 2008 III kv Kumuleeritud tehingud
Otseinvesteeringud 175,9 49,0 0,7 0,6 26,7 21,0 0,0 0,4 4.4 13,6 33,6 -11,2 34,2 0,0 52,1
Valismaal 3723 781 2,9 9,1 38,0 28,0 0,0 58 41 138 44,7 60,4 80,2 00 853
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 2691 533 2,1 6,5 28,9 15,8 0,0 4,6 38 6,0 34,3 44,8 69,6 00 526
Muu kapital 1033 248 0,8 2,6 9,1 12,2 0,0 1,2 0,3 7.8 10,4 15,5 10,6 00 327
Euroalal 196,4 29,1 21 85 11,4 7.1 0,0 54 0,2 0,3 11,1 716 46,0 0,0 33,2
Investeeringud aktsiakapitali /
reinvesteeritud tulu 122,77 333 0,6 58 26,2 0,7 0,0 33 0,1 33 50 39,3 25,6 00 128
Muu kapital 73,7 43 15 2,7 -148 6,4 0,0 2,1 04 3,0 6,1 32,3 20,4 00 205
Portfelliinvesteeringute varad 236,7 1084 33 7,6 83,8 10,1 3,6 17,8 59 172 -134 36,2 1255 1,1 532
Aktsia- ja osakapital 440 -164 05 43 -135 16 02 6.3 46 263 -133  -170 204 0,1 2,0
Vélainstrumendid 280,7 1249 3,9 11,8 97,3 8,5 34 11,4 13 435 0,0 53,2 79 1,0 552
Volakirjad . 2095 946 2,8 42 78,6 73 17 12,4 0,5 11,6 1,2 524 -141 01 510
Rahaturuinstrumendid 711 303 11 7,7 18,7 1.2 16 -1,0 08 319 1,2 0,8 6,2 09 4,2
Muud investeeringud 11232 -165.3 30,7 20 -2551 55,0 2,0 6,7 17,6 42 795  -885 67,6 18,2 95,7
Varad 390,1 524 7,6 73 357 67,0 6,2 2,8 84 269 571 90,5 95,7 75 1631
Valitsussektor 54 22 1,3 02 2,0 05 14 0,0 01 0,0 0,0 0,1 0,0 07 41
Rahaloomeasutused 256,5 11,9 9,0 69  -706 62,1 46 33 58 290 -579 92,8 67,0 68 978
Muud sektorid 1391 426 0,1 02 36,9 55 01 05 27 21 08 24 287 00 694
Kohustused 5133 217,77  -231 52 2194 12,0 42 -4,0 92 227 224 1791 280 -108 674
Valitsussektor 6,2 56 0,0 02 2,7 0,0 31 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 01 05 04
Rahaloomeasutused 4874 2055  -236 20 2182 6,4 24 21 104 240 263 1806 10  -111 63,5
Muud sektorid 321 178 04 30 39 56 49 -1,9 11 -1,3 -4,0 0,8 17,0 -0,1 43
Allikas: EKP.
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7.4 Maksebilansi rahaline esitus'

EUROALA
STATISTIKA

Vilis

majandus

(mld EUR; tehingud)

Maksebilansi kirjed, mis tasakaalustavad tehinguid M3 valises vastaskirjes Memo:
tehingud
Jooksev- ja Otseinvesteeringud Portfelliinvesteeringud Muud investeeringud Tuletis- Vead ja Veerud M3 valises
kapitalikonto instrumendid | tapsustused 1-10 vastaskirjes
saldo [ /aljaspool Euroalal Varad Kohustused Varad | Kohustused kokku
euroala asuvad
resig:%?s({ residglttitiii Mitte- | Aktsia-ja | V6lainstru- | Mitteraha- Mitte-
tiksused liksused | rahaloome- | osakapital® mendid® | loomeasu- | rahaloome-
(mitteraha- asutused tused asutused
loome-
asutused)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 19,8 -381,6 264,2 -286,6 239,7 469,7 -225,9 2237 32 -150,5 175,6 200,3
2007 532 -428,5 363,4 -184,1 50,3 399,5 -341,.3 2323 -54,1 -77,6 13,2 14,1
2008 -47,6 -312,2 48,4 29,2 -112,8 487,8 -79,8 46,4 -13,4 -157,8 -111,7 -119,5
2007 1V kv 17,3 -107,6 126,1 -19,4 -40,8 33,2 -39,2 04 -19,2 61,9 12,7 -6,6
2008 | kv -2,4 -139,2 443 21,3 4.8 75,3 -63,0 40,7 -21,0 6,8 -75,0 -84,7
1 kv -22,1 -33,2 -115 -82,2 -34,0 163,3 -8,4 -134 -8,6 -63,7 -113,8 -127,1
11 kv -10,8 -84,5 352 239 -88,6 1741 -232 -2,1 -8,7 -22,8 -7,6 211
1V kv -12,2 -55,2 -19,5 108,8 52 75,1 14,7 21,2 24,9 -78,2 84,8 71,2
2007 dets 74 23,2 13,7 -5,6 -8,1 -30,1 2,9 -6,6 -53 20,4 -34,6 -47,1
2008 jaan -12.4 -86,5 28,3 6,4 -9,7 52,8 0,2 26,6 -26,9 7,0 -14,2 -18,1
veebr 12,2 -34,1 15,8 -4,6 18,9 42 -36,1 -9,3 25 13,1 -17,4 -18,3
marts -2,2 -18,6 0,2 -23,0 -4.4 18,3 -27,0 234 34 -13.3 -43,4 -48,2
apr -4.4 12,4 -31,0 -20,1 -42,7 52,0 -5,5 -8, -2,8 =224 -72,8 -72,3
mai -20,1 -231 15,1 -42,9 -1,6 473 -2,9 -4.6 -10,3 =237 -66,9 -70,2
juuni 2,4 -225 45 -19,3 10,3 64,0 0,0 -0,4 4,6 -17,5 26,0 15,4
juuli 11 -35,7 10,6 6,2 -10,6 30,0 -2,2 12,4 0,1 -30,0 -17,9 -1,3
aug -8,6 -15,7 8,8 -2,2 -25,7 33,6 47 -11,3 -8,7 14,7 -10,3 -1,4
sept -3,3 -33,2 15,8 19,8 -52,3 110,4 -25,8 -3,2 -0,1 -7,5 20,6 29,8
okt -4.2 -12,7 1,6 758 <422 57,4 =219 414 254 -70,9 49,7 418
nov -10,4 -32,7 -16,6 4,6 12,2 48,1 2,2 77 -1,8 57 18,9 14,6
dets 2,4 -9,7 -4.5 285 352 -30,4 344 -27,8 13 -131 16,2 14,8
12 kuu kumulatiivsed tehingud
2008 dets -47,6 -312,.2 48,4 29,2 -112,8 487,8 -79,8 46,4 -13,4 -157,8 -111,7 -119,5

J35 Peamised maksebilansitehingud, mis mojutavad rahaloomeasutuste netovilisvarasid'

(mld EUR; 12 kuu kumulatiivsed tehingud)

600

rahaloomeasutuste netovélisvarad

== jooksev- ja kapitalikonto saldo
= mitterahaloomeasutuste otse- ja portfelliinvesteeringud vélismaal

—— portfelliinvesteeringutega seotud kohustused vlainstrumentide kujul®

400

600

200

-200

-400

400

200

-200

-600

-400

-800

-600

Allikas: EKP.

1

" 2000

2001 2002

2 V.arahaturufondide osakud.

3

" 2003

" 2004

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmérkustes.

" 2005

V.a vdlavéaartpaberid, mis on véljastatud euroala rahaloomeasutuste poolt téhtajaga kuni kaks aastat.

" 2006

2007

" 2008

-800
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7.5 Kaubad

1. Maksumused ja mahud tootegruppide kaupa*
(sesoonselt kohandatud, kui pole viidatud teisiti)

Kokku (sesoonselt Eksport (FOB) Import (CIF)
kohandamata)
Kokku Memo: Kokku Memo
Eksport Import Vahe- | Kapitali- | Tarbekaubad | valmistooted Vahe- | Kapitali- Tarbe- Valmis- Nafta
kaubad kaubad kaubad kaubad kaubad tooted
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13
Maksumused (mld EUR; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2006 1,7 13,7 1384,9 686,8 296,5 365,2 1183,6 1396,9 856,7 216,5 3043 943,8 2246
2007 8,6 6,4 1504,9 740,9 3273 396,2 12776 1483,6 904,9 2321 326,1 1016,4 2254
2008 3,9 72 1561,3 . . . . 1588,2 . . . . .
2008 | kv 6,9 8,5 396,7 196,5 84,3 104,3 334,2 397,1 249,0 57,7 82,4 258,7 70,2
11 kv 8,4 10,9 397,7 198,1 83,9 103,0 3332 401,5 2545 55,2 82,6 256,3 75,2
111 kv 52 12,1 398,3 197,9 84,8 101,4 3284 4151 265,3 58,2 82,9 258,4 84,7
1V kv -4,4 -2,2 368,7 . . . . 3744 . . . . .
2008 juuli 9,2 15,1 134,1 67,2 28,7 34,4 110,3 140,5 90,1 20,3 27,8 86,3 30,8
aug 29 59 131,3 65,5 26,9 33,0 109,4 136,9 87,7 18,9 27,2 86,4 28,1
sept 8,9 15,1 132,9 65,1 29,2 34,1 108,6 137,7 87,5 19,0 27,9 85,7 25,8
okt 03 32 129,1 63,5 28,2 331 106,8 130,6 82,4 18,4 274 83,9 22,8
nov -113 -55 120,3 58,0 26,0 30,7 102,0 1243 76,9 18,5 26,7 83,3 17,1
dets -2,1 -4, 119,2 . . . . 119,5 . . . . .
Mahuindeksid (2000 = 100; veergudes 1 ja 2 aastased protsentuaalsed muutused)
2006 7,9 6,0 1335 1337 140,3 131,2 1344 121,0 117,9 1284 131,2 126,1 110,0
2007 6,3 49 141,9 139,7 152,8 140,6 1423 126,8 120,8 1416 139,7 134,7 108,4
2008 . . . . . . . . . . . .
2008 | kv 4,6 0,2 1477 1457 156,3 1471 148,6 128,9 123,0 1414 139,9 137,0 109,7
11 kv 6,9 2,0 1475 1455 156,2 145,6 1485 127,7 120,4 138,8 142,6 137,3 103,0
11 kv 2,3 0,9 1455 142,2 157,0 142,0 144,4 126,3 118,2 1455 139,4 134,8 107,3
1V kv . . . . . . . . . . .
2008 juuli 6,4 32 146,9 1451 158,3 1442 145,4 127,4 119,1 152,4 141,0 136,1 109,0
aug -53 -5.2 144,7 1419 150,3 139,3 145,0 1248 116,6 1431 137,9 135,7 106,5
sept 53 4,6 145,1 139,6 162,3 1424 142,7 126,7 119,1 140,9 139,3 132,7 106,5
okt -2,9 -3,7 141,2 136,6 155,2 139,2 139,6 1232 116,4 1359 136,7 129,6 108,2
nov -14,2 -9,0 131,4 125,0 142,1 129,1 1323 119,1 113,4 132,3 130,5 126,0 100,9
dets . . . . . . . . . . . .
2. Hinnad?
(aastane muutus protsentides, kui pole viidatud teisiti)
Eksporditava tdostustoodangu tootjahinnad (FOB)® Toostustoodangu impordihinnad (CIF)
Kokku Kokku Memo: Kokku Kokku Memo:
(indeks - —1 tootlev (indeks - — tootlev
— Vahe- | Kapitali- Tarbe- | Energia | :s4 — Vahe- | Kapitali- Tarbe- | Energia | {34
A=) kaubad kaubad kaubad TS | PR =) kaubad kaubad kaubad to0stus
Protsent 100,0 100,0 32,2 44,2 20,4 3,2 99,5 100,0 100,0 28,4 27,6 23,7 20,4 81,2
kogusummast
1 2 3 4 5) 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2007 103,6 14 2,8 13 13 2.8 15 108,4 1,0 25 -25 04 23 04
2008 106,0 2,4 21 08 2,7 20,1 2,2 116,2 72 14 -2,2 17 279 0,9
2008 Il kv 106,1 24 17 0,2 2,8 30,6 2,3 119,7 1,1 0,6 -2,8 1,0 46,8 1,0
11 kv 107,2 33 3,0 0,6 2,7 335 31 1216 114 31 -25 15 42,1 19
IV kv 105,7 17 2,2 18 31 -11,6 17 109,4 -2,0 0,9 -0,9 33 -8,6 -0,1
2008 juuli 107,5 35 3,0 0,6 2,7 38,1 32 1239 13,2 2,0 -25 11 51,0 19
aug 107,1 32 2,9 04 2,9 34,6 2,9 1218 12,1 33 2,7 15 46,4 19
sept 107,2 33 32 0,9 2,6 27,6 31 119,1 8,6 41 2,3 19 28,9 19
okt 106,9 31 32 1,9 33 75 2,9 114,6 37 33 -14 32 9.2 15
nov 105,9 18 2,2 24 34 -17,0 18 109,4 -2,5 1,0 -0,5 38 -112 01
dets 104,4 04 11 1,0 28 -238 03 104,3 -7,0 -17 -0,8 28 -22,7 -2,0

Allikas: Eurostat.
t Kaubagrupid vastavalt tldiste majanduskategooriate liigitusele. Erinevalt tabelis 2 toodud kaubagruppidest hdlmavad vahe- ja tarbekaupade grupid pdllumajandus- ja
energiatooteid.
Kaubagrupid vastavalt to6stuse pdhirihmade liigitusele. Erinevalt tabelis 1 toodud kaubagruppidest ei hdlma vahe- ja tarbekaubad energiatooteid, samuti ei ole kaasatud
pdllumajandustooted. Varreldes tabeli 1 veergudes 7 ja 12 toodud andmetega on todtleval tddstusel erinev Glesehitus. Ndidatud andmed on hinnaindeksid, mis jalgivad
tootekorvi puhast hinnamuutust, ega ole tabelis 1 toodud maksumuse ja mahu andmete tavalised suhtarvud, mida mdjutavad kaubeldavate toodete struktuuri ja kvaliteedi
muutused. Nimetatud indeksid erinevad impordi ja ekspordi SKP deflaatoritest (vt osa 5.1 tabel 3) peamiselt seetdttu, et viimased hdlmavad kdiki tooteid ja teenuseid ning
sisaldavad piiritlest kaubavahetust euroalal.
Eksporditava to6stustoodangu tootjahinnad viitavad euroala tootjate ja euroalavéliste klientide vahelistele otsetehingutele. Vastupidiselt tabelis 1 toodud maksumuste ja
mahtude andmetele ei ole hulgimiijate eksport ning reeksport hdlmatud.
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Vilismajandus

1.5 Kaubad

(mld EUR, kui pole viidatud teisiti; sesoonselt kohandatud)

3. Geograafiline jaotus

Kokku Euroopa Liit 27 (viljaspool euroala) Vene- Sveits Tiirgi USA Aasia Aafrika Ladina- Muud
maa Ameerika riigid
Taani Rootsi | Uhend- Teised Hiina Jaapan
kuning- ELi
ritk riigid
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
Eksport (FOB)
2005 12377 29,0 45,2 203,1 1531 43,6 70,8 34,7 185,1 244,2 433 34,2 73,4 46,8 108,8
2006 1384,9 31,7 49,8 216,6 189,8 55,2 713 38,8 199,9 2718 53,7 34,6 77,8 54,2 122,1
2007 1504,9 33,8 55,1 228,7 2213 67,1 82,1 41,0 195,0 296,4 60,3 34,3 87,5 61,4 135,6
2008 1561,3 g . . . 76,5 85,8 42,2 185,9 307,9 65,2 33,4 100,6 67, .
2007 111 kv 382,0 8,5 14,0 58,7 56,4 17,3 20,6 10,2 49,2 75,1 154 8,6 22,1 15,6 34,3
IV kv 383,9 8,5 13,8 57,7 58,0 17,6 20,9 10,7 475 76,3 15,7 83 225 15,5 34,8
2008 | kv 396,7 8,8 14,0 57,3 60,2 19,4 21,0 12,1 49,1 78,9 16,8 8,6 24,0 16,1 358
11 kv 397,7 8,9 14,1 57,5 60,9 19,7 22,1 11,2 47,0 78,0 17,2 8,5 24,9 16,5 37,0
11 kv 398,3 9,0 13,9 55,8 61,6 20,1 21,7 10,7 46,0 76,5 15,8 8,2 26,5 18,0 38,7
1V kv 368,7 . . . 17,3 21,0 83 43,8 74,4 154 8,2 25,2 17,2 .
2008 juuli 134,1 30 4.8 19,0 20,6 6.8 72 37 15,0 25,7 58 2,8 8,8 6,0 13,5
aug 131,3 3,0 45 18,6 20,3 6.6 7.2 35 15,3 254 5,0 2,7 8,9 5.8 12,4
sept 132,9 3,0 4.6 18,3 20,6 6.8 7.2 35 15,6 254 50 2,7 8,8 6,2 12,9
okt 129,1 2,9 45 17,9 19,9 6,6 7.2 31 14,9 25,1 53 2,7 8,5 6,3 12,3
nov 120,3 25 38 15,9 17,9 53 7,0 2,6 14,8 24,7 52 2,7 83 51 12,4
dets 119,2 . . . 54 6,9 2,5 14,2 24,6 49 2,7 84 59 .
protsent koguekspordist
2008 100,0 . . . . 49 55 2,7 11,9 19,7 4,2 21 6,5 43
Import (CIF)

2005 12264 26,5 42,3 153,0 127,8 76,2 58,1 255 119,8 363,5 118,2 532 96,0 53,8 83,9
2006 1396,9 28,6 47,8 167,0 152,3 95,6 62,3 29,3 1259 418,6 1446 57,0 110,5 66,3 92,8
2007 1483,6 28,5 51,9 168,4 174,8 97,9 67,2 32,4 1316 450,4 171,2 58,7 114,2 75,3 911
2008 1588,2 ] . . . 112,2 69,4 32,2 136,7 470,4 182,1 56,4 139,5 80,5 .
2007 111 kv 375,22 74 12,9 43,0 44,7 23,7 17,2 8,2 33,3 114,0 44,4 14,8 28,1 18,9 24,0
IV kv 382,9 6,9 13,3 42,6 455 274 16,5 84 32,7 114,4 43,6 14,5 315 19,9 23,7
2008 | kv 397,1 73 13,8 435 47,7 28,0 17,0 8,3 34,2 118,6 44,0 14,9 34,3 19,9 24,4
11 kv 4015 77 13,3 41,6 48,3 29,2 17,4 84 339 117,6 443 14,3 36,7 20,5 27,0
11 kv 415,1 8,1 13,2 42,0 48,9 32,2 17,7 8,1 34,8 1216 47,2 14,2 37,8 20,4 30,4
1V kv 374,4 . . . . 22,9 17,3 74 33,9 112,6 46,6 13,0 30,7 19,6 .
2008 juuli 140,5 3,0 44 14,1 16,1 11,6 6,1 2,8 12,1 41,0 15,6 47 12,6 6,7 10,2
aug 136,9 2,4 4,4 14,1 16,6 10,1 58 2,7 11,2 40,6 15,8 48 13,2 6,9 8,9
sept 137,7 2,6 44 13,9 16,2 10,5 58 2,7 115 39,9 15,8 47 12,1 6,8 113
okt 130,6 23 43 13,9 16,0 8,9 59 2,7 11,0 39,2 15,9 45 10,6 6,6 91
nov 1243 23 37 12,0 154 75 58 2,6 113 375 15,5 44 10,5 6,5 9.2

dets 119,5 . . . . 6,5 5,6 2,1 11,6 35,9 15,2 41 9,5 6,4

protsent koguimpordist
2008 100,0 . . . . 7,0 44 2,0 8,6 29,6 115 3,6 8,8 51
Saldo

2005 11,2 25 2,9 50,0 253 -32,7 12,7 9,2 65,3 -119,2 -74,9 -19,0 -22,6 -7,0 24,9
2006 -12,0 31 2,0 49,6 374 -40,4 15,0 gl 73,9 -146,8 -90,9 -22,4 -32,7 -12,1 29,3
2007 214 513 32 60,3 46,5 -30,8 14,9 8,6 63,5 -154,0 -111,0 -24,5 -26,7 -13,8 44,5
2008 -26,8 . . -35,7 16,4 10,0 49,2 -162,5 -116,9 -23,0 -38,9 -12,8 .
2007 111 kv 6,9 1,2 11 15,7 11,8 -6,4 35 2,0 16,0 -38,9 -29,0 -6,3 -6,1 -33 10,4
IV kv 1,0 16 0,5 15,1 12,5 -9,8 43 2,3 14,8 -38,1 -27,9 -6,3 -9,0 -4.4 11
2008 | kv -0,4 16 0,2 13,7 12,5 -8,6 4,0 37 14,8 -39,7 27,1 -6,4 -10,2 -39 114
11 kv -3,9 1,2 08 15,9 12,5 -9,5 4.6 2,8 13,1 -39,5 27,1 -58 -11,9 -41 10,0
111 kv -16,8 0,9 0,7 13,8 12,7 -12,0 39 2,6 1.3 -45,1 -31,4 -6,0 -11.3 -2,5 8,3
1V kv -5,8 . . . -5,6 37 0,9 9,9 -38,2 -31,2 -4,9 -5,5 -2,3 .
2008 juuli -6,4 0,0 04 4,9 45 -4.8 11 1,0 3,0 -15,3 -9,9 -19 -38 -0,8 33
aug -5,6 05 0,0 44 37 -3,5 14 0,8 42 -15,3 -10,8 22,1 -43 -11 34
sept -4.8 04 0,3 44 45 -3,7 14 0,8 41 -14,5 -10,7 -2,0 -3,3 -0,6 1,6
okt -15 0,6 0,2 4,0 4,0 -2,3 12 0,5 38 -14,1 -10,6 -18 22,1 -04 31
nov -4,0 01 01 39 25 -2,2 12 0,0 35 -12,8 -10,4 -17 -2,2 -14 32

dets -0,3 . . -11 13 04 2,6 -11.3 -10,3 -14 -11 -0,6

Allikas: Eurostat.
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VAHETUSKURSID

8.1 Efektiivsed vahetuskursid'

(perioodi keskmised; indeks 1999 | kv = 100)

EER-21 EER-41
Nominaalne | Reaalne; tarbija- Reaalne; tootja- Reaalne; | Reaalne; tootleva Reaalne; kogu- Nominaalne | Reaalne; tarbija-
hinna- hinnaindeksi | SKP deflaatoriga to6stuse t60jou majanduse hinna-
indeksi alusel alusel korrutatud erikulu alusel t66jou erikulu indeksi alusel
alusel
1 2 3 4 5 6 7 8
2006 103,7 105,0 103,2 102,3 102,3 101,1 110,1 103,8
2007 107,9 109,0 107,1 106,4 105,2 104,7 1143 107,1
2008 113,0 113,6 110,0 . . . 120,0 111,0
2007 1V kv 110,7 1117 109,8 109,1 107,5 107,5 117,2 109,4
2008 | kv 112,9 113,8 1114 111,5 110,7 109,3 119,6 111,2
11 kv 116,0 116,6 1131 1145 1144 113,0 122,9 114,0
11 kv 114,1 1143 110,2 112,6 114,5 111 120,8 1114
1V kv 109,1 109,6 105,1 . . . 116,7 107,5
2008 veebr 112,0 112,5 110,6 - - - 1184 109,9
marts 114,8 115,6 113,0 - - - 121,8 113,33
apr 116,3 117,0 114,0 - - - 1234 1145
mai 115,8 116,5 113,0 - - - 122,7 113,8
juuni 115,8 116,4 112,4 - - - 122,7 113,7
juuli 116,2 116,6 112,3 - - - 123,2 113,8
aug 113,9 1141 110,2 - - - 120,3 111,0
sept 112,0 112,1 108,1 - - - 118,7 109,3
okt 107,9 108,3 104,3 - - - 1154 106,3
nov 107,1 107,6 103,2 - - - 1145 105,5
dets 112,4 1129 107,9 - - - 120,3 110,6
2009 jaan 111,9 112,3 106,5 - - - 119,9 110,1
veebr 110,4 110,8 104,3 - - - 118,6 108,8
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2009 veebr -1,3 -1.4 -2,0 - - - -1,1 -1,2
protsentuaalne muutus varreldes eelmise aastaga
2009 veebr -1,4 -1,6 -5,6 - - - 0,2 -1,1

)36 Efektiivsed vahetuskursid J37 Kahepoolsed vahetuskursid
(kuu keskmised; indeks 1999 | kv = 100) (kuu keskmised; indeks 1999 I kv = 100)

= USD/EUR
===+ JPY/EUR
= = GBP/EUR

= nominaalne efektiivne vahetuskurss, EER-21
= === reaalne efektiivne vahetuskurss (THI alusel), EER-21
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Allikas: EKP.

1 Kaubanduspartnerite gruppide mdiste ja muu teave on esitatud tldmérkustes.
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Vahetuskursid

8.2 Kahepoolsed vahetuskursid

(perioodi keskmised; omavadringute iihikuid euro kohta)

Taani Rootsi Nael- USA Jaapani Sveitsi Lduna- Hong- | Singapuri Kanada Norra | Austraalia
kroon kroon sterling dollar jeen frank Korea kongi dollar dollar kroon dollar
vonn dollar
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2006 7,4591 9,2544 0,68173 1,2556 146,02 1,5729 1198,58 9,7545 1,9941 1,4237 8,0472 1,6668
2007 7,4506 9,2501 0,68434 1,3705 161,25 1,6427 1272,99 10,6912 2,0636 1,4678 8,0165 1,6348
2008 7,4560 9,6152 0,79628 1,4708 152,45 1,5874 1 606,09 11,4541 2,0762 1,5594 8,2237 1,7416
2008 11 kv 7,4599 9,3517 0,79286 1,5622 163,35 1,6114 1590,82 12,1845 2,1346 1,5769 7,9401 1,6559
11 kv 7,4592 9,4738 0,79504 1,5050 161,83 1,6115 1600,93 11,7372 2,1010 1,5650 8,0604 1,6955
1V kv 7,4512 10,2335 0,83907 1,3180 126,71 1,5249 1796,44 10,2191 1,9588 1,5916 8,9328 1,9606
2008 aug 7,4595 9,3984 0,79279 1,4975 163,63 1,6212 1566,23 11,6932 2,1024 1,5765 7,9723 1,6961
sept 7,4583 9,5637 0,79924 1,4370 153,20 1,5942 1630,26 11,1905 2,0549 1,5201 8,1566 1,7543
okt 7,4545 9,8506 0,78668 1,3322 133,52 1,5194 1759,07 10,3368 1,9666 1,5646 8,5928 1,9345
nov 7,4485 10,1275 0,83063 1,2732 123,28 1,5162 1783,12 9,8687 1,9183 1,5509 8,8094 1,9381
dets 7,4503 10,7538 0,90448 1,3449 122,51 1,5393 1850,06 10,4240 1,9888 1,6600 9,4228 2,0105
2009 jaan 7,4519 10,7264 0,91819 1,3239 119,73 1,4935 1801,97 10,2687 1,9742 1,6233 9,2164 1,9633
veebr 7,4514 10,9069 0,88691 1,2785 118,30 1,4904 1843,90 9,9128 1,9411 1,5940 8,7838 1,9723
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2009 veebr 0,0 17 -34 34 -1,2 -0,2 2,3 35 -17 -18 4,7 05
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise aastaga
2009 veebr 0,0 16,5 18,1 -13,3 -25,1 -1.3 32,4 -13,8 -6,7 8,1 10,5 22,1
T3ehhi Eesti kroon Lati Leedu Ungari Poola zlott Bulgaaria | Uus Rumee- Horvaatia | Uus Turgi liir
kroon latt litt forint lev nia leu kuna

13 14 15 16 17 18 19 20 21 22

2006 28,342 15,6466 0,6962 3,4528 264,26 3,8959 1,9558 3,5258 7,3247 1,8090
2007 27,766 15,6466 0,7001 3,4528 251,35 3,7837 1,9558 3,3353 7,3376 1,7865
2008 24,946 15,6466 0,7027 3,4528 251,51 35121 1,9558 3,6826 7,2239 1,9064
2008 11 kv 24,830 15,6466 0,6997 3,4528 248,04 3,4070 1,9558 3,6521 7,2556 1,9717
11 kv 24,093 15,6466 0,7045 3,4528 236,07 3,3081 1,9558 3,5768 7,1827 1,8235

IV kv 25,344 15,6466 0,7090 3,4528 263,36 3,7658 1,9558 3,8165 7,1752 2,0261

2008 aug 24,287 15,6466 0,7039 3,4528 235,88 3,2920 1,9558 3,5271 7,1947 1,7669
sept 24,497 15,6466 0,7060 3,4528 240,68 33747 1,9558 3,6248 7,1223 1,7843

okt 24,768 15,6466 0,7093 3,4528 260,15 35767 1,9558 3,7479 7,1639 1,9612

nov 25,193 15,6466 0,7092 3,4528 265,32 3,7326 1,9558 3,7838 7,1366 2,0342

dets 26,120 15,6466 0,7084 3,4528 265,02 4,0044 1,9558 3,9227 7,2245 2,0894

2009 jaan 27,169 15,6466 0,7043 3,4528 279,86 4,2300 1,9558 4,2354 7,3603 2,1233
veebr 28,461 15,6466 0,7056 3,4528 298,30 4,6467 1,9558 4,2864 7,4309 2,1280

protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise kuuga
2009 veebr 48 0,0 0,2 0,0 6,6 9,9 0,0 12 1,0 0,2
protsentuaalne muutus vdrreldes eelmise aastaga
2009 veebr 12,2 0,0 1,3 0,0 13,8 29,9 0,0 17,3 2,2 20,7
Brasiilia Hiina Islandi Indoneesia Malaisia | Mehhiko Uus- | Filipiinide Vene Lduna- Tai baat
reaal* juaan kroon? ruupia ringgit peeso* Meremaa peeso rubla Aafrika
dollar rand

23 24 25 26 27 28 29 30 31 32 33

2006 2,7333 10,0096 87,76 1151237 46044 13,6936 1,9373 64,379 34,1117 8,5312 47,594
2007 2,6594 10,4178 87,63 12 528,33 47076 14,9743 1,8627 63,026 35,0183 9,6596 44,214
2008 2,6737 10,2236 143,83 14 165,16 48893 16,2911 2,0770 65,172 36,4207 12,0590 48,475
2008 11 kv 2,5882 10,8687 119,09 14 460,45 50183 16,2919 2,0129 67,174 36,9108 12,1648 50,437
11 kv 2,4986 10,2969 125,69 13 868,99 50209 155214 2,1094 68,422 36,4917 11,7055 50,959

IV kv 3,0102 9,0155 261,87 14 469,21 46798 17,1856 2,2829 63,653 35,9649 13,0786 45,904

2008 aug 2,4103 10,2609 122,07 13700,21 4,9843 15,1269 2,1097 67,307 36,2502 11,4680 50,697
sept 2,5712 9,8252 131,33 13 430,23 49461 15,2805 2,1293 67,113 36,3727 11,5899 49,264

okt 29112 9,1071 274,64 13 283,63 46895 16,8177 2,1891 63,882 35,2144 12,9341 45,872

nov 2,8967 8,6950 242,95 14 984,85 45682 16,6735 2,2554 62,496 34,7964 12,8785 44,677

dets 3,2266 9,2205 290,00 15 276,62 47755 18,0764 2,4119 64,505 37,8999 13,4275 47,107

2009 jaan 3,0596 9,0496 - 14 802,07 47291 18,3762 2,4132 62,354 42,3282 13,1255 46,218
veebr 2,9685 8,7406 - 15 233,33 46466 18,6536 2,4851 60,832 45,8079 12,8005 45,156

protsentuaalne muutus vorreldes eelmise kuuga
2009 veebr -3,0 -34 - 2,9 -1,7 15 3,0 2,4 8,2 -25 2,3
protsentuaalne muutus vorreldes eelmise aastaga
2009 veebr 16,3 -17,3 - 12,5 2,3 17,5 34,2 16 26,8 13,4 -2,0
Allikas: EKP.

* Nende vaaringute puhul arvutab ja avaldab EKP euro vahetuskursi kontroliméarasid alates 1. jaanuarist 2008. Varasemad andmed on ligikaudsed.
2 Islandi krooni kdige viimane vahetuskurss on antud seisuga 3. detsember 2008.
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9.1

EUROALAVALINE ARENG

Teistes Euroopa Liidu liikmesr

es

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole méargitud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Bulgaaria TSehhi Taani Eesti Liti Leedu Ungari Poola | Rumeenia Rootsi Uhend-
Vabariik kuningriik
1 2 3) 4 B 6 7 8 9 10 11
UTHI
2007 7,6 3,0 17 6,7 10,1 58 79 2,6 49 17 2,3
2008 12,0 6,3 3,6 10,6 15,3 111 6,0 42 79 3,3 3,6
2008 11 kv 14,0 6,7 3,7 115 17,5 12,3 6,8 43 8,6 3,6 34
11 kv 12,5 6,5 4,6 11,0 15,6 12,0 6,3 4,4 8,2 4,0 4.8
1V kv 9,0 44 3,0 8,7 11,9 9,4 42 3,6 6,9 2,7 39
2008 sept 11,4 6,4 45 10,8 14,7 11,3 5,6 41 73 42 5,2
okt 11,2 57 38 10,1 13,7 10,7 51 4,0 74 34 45
nov 8,8 41 2,8 8,5 11,6 9,2 41 3,6 6,8 2,4 4,1
dets 7,2 33 2,4 75 10,4 8,5 4 3,3 6,4 , 31
2009 jaan 6,0 14 17 47 9,7 9,5 24 31 6,8 2,0 30
Valitsussektori eelarve puudujaék (-) / tlejaak (+) (protsent SKPst)
2005 1,9 -3,6 52 15 -0,4 -0,5 -78 -43 -1,2 2,4 -34
2006 3,0 -2,7 51 29 -0,2 -0,4 -9,3 -3,8 -2,2 2,3 -2,7
2007 0,1 -1,0 49 2,7 0,1 -1,2 -5,0 -2,0 -2,6 3,6 -2,8
Valitsussektori koguvdlg (protsent SKP suhtes)
2005 29,2 29,8 36,4 45 12,4 18,4 61,7 47,1 15,8 50,9 42,3
2006 22,1 29,6 30,5 43 10,7 18,0 65,6 47,7 12,4 45,9 434
2007 18,2 28,9 26,2 35 9,5 17,0 65,8 44,9 12,9 40,4 442
Pikaajaliste riigivdlakirjade intressimaar (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2008 aug 5,17 4,47 4,49 - 6,60 5,47 7,77 6,11 8,20 4,11 4,68
sept 5,17 4,42 4,37 - 6,60 5,45 7,99 5,89 8,32 3,90 4,57
okt 5,17 4,53 4,43 - 6,60 5,40 9,57 6,35 8,27 3,57 4,52
nov 6,00 4,52 4,06 - 7,60 8,16 9,41 6,23 8,38 3,34 4,13
dets 7,76 4,30 3,50 - 9,03 9,00 8,31 5,70 8,38 2,67 3,37
2009 jaan 7,14 4,21 3,44 - 10,64 13,95 8,76 5,46 9,23 2,80 3,17
3 kuu intressimadr (protsenti aastas, perioodi keskmine)
2008 aug 7,31 3,81 5,38 6,35 6,26 5,75 8,33 6,52 12,11 5,12 5,77
sept 7,32 3,81 5,42 6,34 6,35 5,80 8,62 6,56 13,00 5,33 5,91
okt 7,69 4,19 5,99 6,69 10,03 7,00 8,95 6,80 18,21 5,27 6,13
nov 7,89 4,24 6,08 7,25 12,19 7,86 - 6,74 15,24 4,50 4,45
dets 7,74 3,89 5,29 7,84 13,94 9,20 11,18 6,38 14,70 2,75 3,20
2009 jaan 7,03 3,14 4,44 7,28 11,86 8,67 9,80 5,49 14,48 2,23 2,32
Reaalne SKP
2007 6,2 6,0 1,6 6,3 10,0 8,9 11 6,7 6,0 2,6 3,0
2008 . . . . . 3,1 0,6 . . -0,2 0,7
2008 11 kv 71 4,6 0,6 -1,1 -2,0 47 15 58 9,3 0,8 17
11 kv 6,8 42 -1,3 -35 -3,7 2,1 0,5 5,6 9,1 -0,5 0,2
1V kv . . . . . -1,1 -1,0 . . -4,4 -1,9
Jooksev- ja kapitalikontode saldo, protsent SKPst
2007 -20,6 -1,2 0,7 -16,9 -20,6 -12,8 -5,1 -3,6 -12,9 8,4 -2,6
2008 -24,3 -2,3 1,8 -7,2 -11,3 -11,2 -6,9 -4,2 -11,4 74 -1,2
2008 11 kv 27,6 47 33 9,6 -11,4 -15,1 6,8 41 -15,7 50 -18
11 kv -13.8 32 34 6,6 -11,0 -84 8,7 -39 -11,0 8.1 2,0
IV kv . . . . . 6,9 . 6,6 .
T66j6u erikulud
2007 14,2 31 42 19,8 27,0 10,6 49 31 14,6 4,7 13
2008 8,3 3,5 43 9,6 23,3 13,2 4,0 5,2 13,6 2,7 .
2008 11 kv 17,7 33 338 15,2 22,6 11,4 - - 0,5 0,6
11 kv 13,0 2,3 . 19,6 24,5 12,0 - - - 2,2 11
IV kv . . . . . . - - - 6,0 .
Standardne té6puudus protsendina t66joust (sesoonselt kohandatud)

2007 6,9 53 38 47 6,0 43 74 9,6 6,4 6,1 53
2008 57 4,4 4 515) 73 57 7, 7,1 . 6,2 .
2008 11 kv 58 44 3,2 43 6,2 48 7,7 73 57 58 54
11 kv 54 43 &d 6,0 74 6,1 79 6,8 58 6,1 58

1V kv 53 4,6 3,8 72 9,4 73 8,3 6,6 . 6,9
2008 sept 5.3 43 34 6,5 79 6,2 79 6,7 58 6,4 59
okt 53 44 3,6 6,8 8,4 6,4 8,0 6,6 . 6,7 6,1
nov 5,2 4,6 3,7 72 9,3 72 83 6,6 7,0 6,2

dets 54 47 4,0 7,7 10,6 8,2 8,5 6,6 71

2009 jaan 583 50 4, 8,6 12,3 9,8 8, 6,7 74

Allikad: Euroopa Komisjon (Eurostat ning majanduse ja rahanduse peadirektoraat); riikide andmed, Reuters ja EKP arvutused.
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EUROALA
STATISTIKA

Euroalaviline areng

9.2 Ameerika Uhendriikides ja Jaapanis

(aastased protsentuaalsed muutused, kui pole viidatud teisiti)

1. Majanduslik ja finantssektori areng

Tarbija- To6jou Reaalne Toostus- Toopuudus, Lai 3Kkuu | 10aastaste Oma- Valitsus- | Valitsus-
hinna- erikulud SKP | toodangu indeks protsenti raha- pankade- | nullkupon- viidringu sektori sektori
indeks | (tootlev toostus)! (tootlev toostus) t66jou suhtes pakku- vaheline |  giga riigi- vahetus- eelarve | koguvdlg®

(sesoonselt mine? hoiuste | volakirjade kurss* | puudujaak | (protsendi-
kohandatud) intressi- intres- | euro suhtes (-) / iile- | na SKPst)
miir simiir?, jaik (+)
perioodi (protsendi-
16pp na SKPst)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
USA
2005 34 2.2 2,9 42 51 43 3,57 4,84 1,2441 -33 49,1
2006 32 2,8 2,8 2,8 46 5,0 5,20 541 1,2556 2,2 48,5
2007 2,9 2,7 2,0 18 4,6 57 5,30 5,35 1,3705 -2,9 49,3
2008 38 0,5 11 -2,5 58 6.8 2,93 4,39 1,4708
2007 IV kv 4,0 09 2,3 2,5 4.8 58 5,03 5,07 1,4486 -3,2 49,3
2008 | kv 41 0,0 25 2,0 4,9 6,3 3,29 4,48 1,4976 -4,0 50,4
11 kv 44 01 21 -0,3 54 6,2 2,75 4,66 1,5622 -5,7 49,6
111 kv 53 13 0,7 -34 6,1 6,1 2,91 4,69 1,5050 -5,9 g
1V kv 16 0,7 -0,8 -8,0 6,9 8,5 2,77 3,71 1,3180
2008 okt 37 - - -5,5 6,6 77 4,06 4,46 1,3322 - -
nov 11 - - -7,8 6,8 8,0 2,28 3,95 1,2732 - -
dets 0,1 o o -10,6 7,2 9,9 1,83 2,75 1,3449 o o
2009 jaan 0,0 - - -12,9 7,6 10,5 1,21 2,75 1,3239 - -
veebr . - - . 1,24 3,20 1,2785 - -
Jaapan
2005 -0,3 -2,1 19 14 44 1.8 0,06 1,49 136,85 -6,7 163,2
2006 0,2 -0,6 2,1 45 41 1,0 0,30 1,98 146,02 -14 159,5
2007 0,1 -1,9 24 2,8 38 1,6 0,79 1,89 161,25 .
2008 14 . -0,7 -3.4 4,0 21 0,93 1,67 152,45
2007 IV kv 0,5 -15 2.2 34 38 2,0 0,96 1,78 163,83
2008 | kv 1,0 01 14 2,3 39 2.2 0,92 1,61 157,80
11 kv 14 01 0,6 1,0 4,0 2,0 0,92 1,85 163,35
111 kv 2,2 0,8 -0,2 -1,3 41 22 0,90 1,75 161,83
1V kv 1,0 . -4,6 -14,8 4,0 18 0,96 1,46 126,71 . .
2008 okt 1,7 = = 74 37 1,8 1,04 1,56 133,52 2 =
nov 1,0 - - -16,6 39 1.8 0,91 1,50 123,28 - -
dets 04 - - -20,9 44 18 0,92 1,33 122,51 - -
2009 jaan 0,0 - - -30,8 . 19 0,73 1,27 119,73 - -
veebr . - - . . . 0,64 1,20 118,30 - -
)38 Reaalne sisemajanduse koguprodukt J39 Tarbijahinnaindeks
(aastane muutus protsentides; kvartaalsed andmed) (aastane muutus protsentides; kuised andmed)
—— euroala —— euroala’
=xss USA =xss USA
= = Jaapan = = Jaapan
6 P 6 6 s 6
oA . . 5 ; s
/ \ 0‘, O %oo 4 - te AN . 4
o % 5 s m . MR . AV
2 I v ".‘ 2y RN B\ " ~ ,'l * N * 2 .‘_."- ."..'- Son e :/\
olecs  NNA . N R PN VA VAV ST SO o o A3 |
, " v 1 = /\l MR v “\
v \ 1A e ! M
2 = v -2 T ¥ "Ny
h PN ] 3
! 0p—k -,r‘rr" VoL Ay 0
\ Q v\ |
-4 ‘ -4 4 Ven o L U 4
v v .
-6 6 -2 -2

1999 T 2000 " 2001 ' 2002 " 2003 " 2004 ' 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 1999 T 2000 " 2001 " 2002 " 2003 T 2004 " 2005 ' 2006 ' 2007 ' 2008 '
Allikad: riikide andmed (veerud 1, 2 (USA), 3, 4, 5 (USA), 6, 9 ja 10); OECD (veerg 2 (Jaapan)); Eurostat (veerg 5 (Jaapan), joonistel esitatud andmed euroala kohta); Reuters
(veerud 7 ja 8); EKP arvutused (veerg 11).

* Sesoonselt kohandatud. USA andmed viitavad eraettevétlussektorile (v.a pdllumajandus).

Perioodi keskmised védrtused; M2 USA puhul, M2 + hoiusesertifikaadid Jaapani puhul.

Protsenti aastas. Tdpsem teave 3 kuu pankadevahelise hoiuste intressimadra kohta on esitatud osas 4.6.

Téapsem teave punktis 8.2.

Valitsussektori konsolideeritud koguvdlg (perioodi 18pu seisuga).

Andmed viitavad euroala muutuvale struktuurile. Tdpsem teave on esitatud tldmérkustes.
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J1
J2
J3
J4
J5
J6
J7
J8
J9
J10
J11
J12

J13
J14
J15
J16
J17
J18
J19
J20
J21
J22
J23
J24
J25
J26
J27
J28
J29
J30
J31
J32
J33
J34
J35
J36
J37
J38
J39

JOONISTE LOETELU

Rahaagregaadid

Vastaskirjed

Rahaagregaatide komponendid

Pikemaajaliste finantskohustuste komponendid

Laenud muudele finantsvahendajatele ning kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele ettevdtetele
Laenud kodumajapidamistele

Laenud valitsussektorile

Laenud euroalavélistele residentidele

Hoiused kokku sektorite I8ikes (finantsvahendajad)

Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite 16ikes (finantsvahendajad)

Hoiused kokku sektorite 18ikes (kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted ja kodumajapidamised)
Hoiused kokku ja M3s sisalduvad hoiused sektorite 16ikes (kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvad ettevotted

ja kodumajapidamised)

Valitsussektori ja euroalavaliste residentide hoiused
Rahaloomeasutuste vadartpaberipositsioonid
Investeerimisfondide varad kokku

Bilansiline jadk kokku ja euroala residentide poolt emiteeritud vaartpaberid, v.a aktsiad (kogusumma)

Vadrtpaberite (v.a aktsiate) netoemissioon, sesoonselt kohandatud ja kohandamata
Pikaajaliste vdlavadrtpaberite aastane kasvumadr emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Lihiajaliste vdlavadrtpaberite aastane kasvumaar emitendi sektori kaupa kdigis vaaringutes kokku
Euroala residentide poolt emiteeritud noteeritud aktsiate aastased kasvumaarad
Noteeritud aktsiate emissiooni koguvadrtus emitendi sektori kaupa

Lepingulise téhtajaga uued hoiused

Ujuva intressimééraga ja kuni tiheks aastaks fikseeritud intressiméaraga uued laenud
Euroala rahaturu intressiméaarad

3 kuu rahaturu intressiméaarad

Euroala hetketulukdverad

Euroala hetkeintressiméadrad ja intressimaarade vahed

Dow Jonesi EURO STOXX iildindeks, Standard & Poor’s 500 ja Nikkei 225
Puudujaék, laenuvajadus ja vdla muutus

Maastrichti vdlg

Maksebilanss: jooksevkonto

Maksebilanss: kaubad

Maksebilanss: teenused

Maksebilanss: otse- ja portfelliinvesteeringud (netosumma)

Peamised maksebilansitehingud, mis méjutavad rahaloomeasutuste netovélisvarasid
Efektiivsed vahetuskursid

Kahepoolsed vahetuskursid

Reaalne sisemajanduse koguprodukt

Tarbijahinnaindeks
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TEHNILISED MARKUSED

EUROALA ULEVAADE

RAHAPOLIITILISE ARENGU KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kuuga t I6ppeva kvartali keskmine kasvumaéar
arvutatakse vélja jargnevalt:

2
0.5+ » 1+ 05l
i=1

3) _1 =100

-
05, + E |+ 05l
i=1

kus | tahistab kohandatud bilansilise jaagi indek-
sit kuus t (vt ka allpool). Sarnaselt arvutatakse vélja
ka kuuga t I0ppeva aasta keskmine kasvumaar:

11
0.5+ Y 1+ 05l
b) i
0'5|x-12 i 2 It—i—lz v 0'5|1-z4

i=1

_1 |x100

OSAD 2.1-2.6
TEHINGUTE ARVUTAMINE

Kuiste tehingute arvutamine phineb kuistel bilan-
silise ja4gi erinevustel, mida on kohandatud vasta-
valt Umberliigitustele, muudele dmberhindamis-
tele, vahetuskursside kdikumisele ja kdigile
teistele muudatustele, mis ei tulene tehingu-
test.

Kui L, tahistab bilansilist jadki kuu t 16pus, c!
kohandamist timberliigituste p&hjal kuus t,
E) kohandamist vahetuskursside péhjal ja vy
kohandamist muude imberhindamiste pdhjal,
siis avalduvad kuus t tehtud tehingud F}'
jargnevalt:

o) R =(L-L_)-C'-E'-V

Sarnaselt arvutatakse valja ka kuuga t 18ppeva
kvartali tehingud F2:

d)F? =(L,-L,)-Cl-EX-V?

kus L, tahistab bilansilist jaaki kuu t-3 16pus
(eelmise kvartali 16pus) ja naiteks C? tahistab

kuuga t I6ppeva kvartali imberliigituste pdhjal
tehtud kohandamist.

Selliste kvartaalsete aegridade puhul, mille
kohta on nulid olemas ka kuised andmed (vt
allpool), tuletatakse kvartali tehingud kolme
kuu tehingute summana.

KUISTE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kasvuméérad saab vélja arvutada tehingute
pdhjal vBi kohandatud bilansilise jdagi indeksi
alusel. Kui F}" ja L, on madratletud dlaltoodud
viisil, siis saab kohandatud bilansilise jaagi
indeksi | kuu t kohta valja arvutada jargnevalt:

M
&) 1 - It_lx(1+ Et)
t-1

Sesoonselt kohandamata aegridade indeksi
baasiks on kaesoleval juhul 2006. aasta detsem-
ber (2006 = 100). Kohandatud bilansilise j&agi
indeksi aegridu on vdimalik vaadata EKP kodu-
lehelt (www.ecb.europa.eu) jaotise ,,Statistics”
alajaotisest ,,Money, banking and financial
markets”.

Kuu t aastase kasvuméara a,, s.t kuuga t 16ppeva
12 kuu muutuse saab vélja arvutada kahe jargneva
valemi pdhjal:

f) af[ﬁ(lJfF"\% _)-1]x100

i=0

g) at:!——rl

| -1 100
m

t-12

Kui pole naidatud teisiti, viitab aastane kasvu-
madr nimetatud perioodi I6pule. Nditeks arvuta-
takse 2002. aasta protsentuaalne aastamuutus
valemi g pdhjal, jagades 2002. aasta detsembri
indeksi 2001. aasta detsembri indeksiga.

Valemist g saab tuletada ka (he aasta piiresse
jdavate perioodide kasvumé&arad. Néiteks saab
kuise kasvumaara a" vélja arvutada jargnevalt:
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h) atM=('n| —1)><100
t-1

Ldpetuseks, M3 aastase kasvumadra kolme kuu
libiseva keskmise (tsentreeritud) saab valja
arvutada valemi (a,, +a +a ,)/3 jargi, kus a on
maaratletud vastavalt valemile f voi g.

KVARTAALSETE AEGRIDADE KASVUMAARADE
ARVUTAMINE

Kui FY ja L, on méaratletud dlaltoodud viisil, siis
saab kohandatud bilansilise jadgi indeksi I kuuga t
I6ppeva kvartali kohta vélja arvutada jargnevalt:

. Fo
i) It=|t3x(1+ Lt )

t-3

Kuugat I6ppeva nelja kvartali aastase kasvumadra
a, saab valja arvutada valemi g pdhjal.

EUROALA RAHASTATISTIKA SESOONNE
KOHANDAMINE'

Kasutatud meetod p6hineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMAZ.  Sesoonne
kohandamine v&ib h6lmata nadalapéevast kohan-
damist jamdningatel juhtudel toimub see kaudselt
koostisosade lineaarse kombineerimise teel. Seda
rakendatakse M3 puhul, mis on tuletatud sesoonselt
kohandatud M1, M2 ja M1 vahe ning M3 ja M2
vahe summeerimise teel.

Kdigepealt toimub kohandatud bilansilise jadgi
indeksi sesoonne kohandamine.® Seejarel kasuta-
takse saadud sesoonsustegureid Umberliigita-
mistest ja Umberhindamistest tulenevate tase-
mete ja kohandamiste puhul, mille tulemusena
saadakse sesoonselt kohandatud tehingud. Sesoon-
suse (ja kauplemispdevaga seonduvaid) tegureid
uuendatakse kord aastas v0i vastavalt vajadusele.
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OSAD 3.1-3.5

KASUTUSE JA RESSURSSIDE VORDSUS

Tabelis 3.1 esitatud andmed on kooskdlas arve-
pidamise baassamasusega. Mittefinantstehingute
puhul vdrdub iga tehingukategooria ressursside
kogukasutus ressursside koguhulgaga. Antud
samasus kehtib ka finantskonto puhul, s.t iga
finantsinstrumendi kategooria puhul on finants-
varadega tehtud kogutehingud vérdsed kohus-
tuste kogutehingutega. Teistes aktivakonto ja
bilansi muutustes vdrdub kogufinantsvara kohus-
tuste kogusummaga iga finantsinstrumendi kate-
gooria Ibikes, v.a rahakuld ja Rahvusvahelise
Valuutafondi arvestusiihikud, mis ei ole oma
madratluse alusel mitte ihegi sektori kohustu-
seks.

TASAKAALUSTAVATE KIRJETE ARVUTAMINE

Tabelites 3.1 ja 3.2 on iga konto 18pus tasakaalusta-
vad kirjed, mis arvutatakse valja jargnevalt:

Kaubandusbilanss vordub euroala kaupade ja
teenuste impordi ja ekspordi vahega ilejaanud
maailma suhtes.

Tegevuse netolilejadk ja segatulu maaratletakse
vaid residentidest sektorite puhul ja arvutatakse
kogulisandvadrtusena (sisemajanduse kogupro-
dukt euroala turuhindadega), millest lahutatakse
tootajatele makstav havitis (kasutus), muud
maksud ilma tootmissubsiidiumiteta (kasutus) ja
pdhivara kulum (kasutus).

! VtEKP véljaannet ,,Seasonal adjustment of monetary aggregates and
HICP for the euro area” (august 2000) ning EKP kodulehe (www.
ech.europa.eu) jaotise ,Statistics” alajaotist ,,Money, banking and
financial markets”.

2 VtFindley, D., Monsell, B., Bell, W., Otto, M., ja Chen, B. C. (1998),
,New Capabilities and Methods of the X-12-Arima Seasonal
Adjustment Program”, Journal of Business and Economic Statistics,
16, 2, Ik 127-152, véi , X-12-ARIMA Reference Manual”, Time
Series Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.
Rahvusvahelistel eesmarkidel kasutatakse samuti mudelipdhist
TRAMO-SEATSI meetodit. TRAMO-SEATSi kohta lugege lahemalt
Gomez, V. ja Maravall, A. (1996), ,,Programs TRAMO and SEATS:
Instructions for the User”, Hispaania keskpank, Working Paper,
nr 9628, Madrid.

3 Sellest jareldub, et sesoonselt kohandatud aegrea puhul erineb
baasperioodi, s.t 2001. aasta detsembri, indeks uldiselt 100st,
kajastades antud kuu sesoonsust.




Riiklik netotulu médaratletakse ilksnes residentidest
sektorite puhul ja selle arvutamiseks liidetakse
tegevuse netollejadgile ja segatulule tootajatele
makstav hivitis (ressursid), maksud ilma toot-
missubsiidiumideta (ressursid) ja netoomanditulu
(ressursid miinus kasutus).

Kasutatav netotulu madratletakse samuti ainult
residentidest sektorite puhul ja selle saamiseks
liidetakse riiklikule netotulule sissetuleku ja vara
pealt tasutavad netomaksud (ressursid miinus
kasutus), sotsiaalkindlustusmaksed (netosumma)
(ressursid miinus kasutus), sotsiaaltoetused, v.a
mitterahalised sotsiaaltoetused (netosumma) (res-
sursid miinus kasutus), ja muud jooksevilekan-
ded (netosumma) (ressursid miinus kasutus).

Netosadst on méaratletud residentidest sektorite
puhul ja selleks liidetakse kasutatavale netotulule
kodumajapidamiste pensionifondide reservis
oleva netovara muutus (ressursid miinus kasutus)
ja sellest lahutatakse 18pptarbimiskulutused
(kasutus). Ulejadnud maailma puhul saadakse
jooksev véliskonto kaubandusbilansi ja kogu
netotulu (ressursid miinus kasutus) kokkuliitmisel.

Netolaenuandmine/-v8tmine arvutatakse vélja ka-
pitalikonto pdhjal, liites netosdéstule netokapita-
liilekanded (ressursid miinus kasutus), lahutades
kapitali kogumahutuse (kasutus), mittetoodetud
mittefinantsvarade omandamise ja realiseerimise
vahe (kasutus) ning liites pdhivara kulumi (res-
sursid). Seda saab arvutada ka finantskonto pdhjal,
lahutades finantsvaradega tehtud kogutehingutest
kohustustega seotud kogutehingud (nimetatakse
ka tehingutest tingitud muutusteks netofinants-
varas). Kodumajapidamiste ning kaupu ja mitte-
finantsteenuseid pakkuvate ettevdtete puhul on
vastavalt kapitalikonto ja finantskonto p6hjal
arvutatud tasakaalustavate Kirjete vahel statistiline
lahknevus.

Muutused netovaras arvutatakse valja saastudest
ja kapitalililekannetest tulenevate netovara muu-
tuste ning teiste netofinantsvaras toimunud muu-
tuste summana. Andmete puudumise t8ttu ei hdlma
see praegu muid muutusi mittefinantsvarades.

Netofinantsvara arvutamiseks lahutatakse finants-
varade kogusummast kohustuste kogusumma,
samas kui netofinantsvara muutused vérduvad
netofinantsvarade kogumuutustega, mis tulene-
vad tehingutest (laenuandmine/netolaenuvétmine
finantskontost) ja teistest muutustest netofinants-
varas.

Viimaseks kasutatakse tehingutest tulenevate
netofinantsvara muutuste vdljaarvutamiseks
finantsvaratehinguid, mille kogusummast lahu-
tatakse kohustustega seotud kogutehingud.
Netofinantsvara muude muutuste leidmiseks
lahutatakse finantsvarade muude muutuste
kogusummast muud kohustustega seotud
kogumuutused.

OSAD 4.3-4.4

VOLAVAARTPABERITE JA NOTEERITUD AKTSIATE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kasvuméarad arvutatakse vélja finantstehingute
alusel ning seetdttu ei vOeta arvutamisel arvesse
Umberliigitamisi, Umberhindamisi, vahetuskursi
erinevusi ega muid tehingutest mittetulenevaid
muutusi. Kasvumaarad vdib valja arvutada kas
tehingute vdi tinglike aktsiate indeksi abil. Kui
N} téhistab tehinguid (emissiooni netosummat)
kuust ja L, tahistab kohandatud bilansilist jadki
kuu t 16pus, siis tinglike aktsiate indeks I,
arvutatakse kuu t kohta vélja jargnevalt:

: N
o= |t1x(1+ Ltjl )

Baasperioodil, 5.t 2001. aasta detsembris, on indek-
si véadrtuseks 100. Kasvumadr a, kuus t, mis vastab
kuus t 18ppeva 12kuulise perioodi muutusele,
arvutatakse vélja jargmiste valemite pdhjal:

11
K) a- []‘[ (1 #NG Lm)_l}xloo

i=0
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) a= ('t . —1)x100

Meetod, mida kasutatakse vaértpaberite (v.a akt-
siate) kasvumadrade arvutamiseks, on sama mis
rahaagregaatide puhul. Ainus erinevus seisneb
selles, et tdhise ,,F” asemel kasutatakse téhist
»N”. See on tingitud vajadusest eristada viise,
kuidas saadakse ,,netoemissioonid” véartpabe-
riemissioonide statistika jaoks ning samavéarsed
»tehingud” rahaagregaatide jaoks.

Kuuga t 16ppeva kvartali keskmine kasvuméaér
arvutatakse vélja jargnevalt:

051+ » 1 ,+05I,

m) _1 |x100

051 ,,+ +0.51

t-i-12

>
S

kus 1 ontinglike aktsiate indeks kuus t. Samamoodi
arvutatakse vélja ka kuuga t 18ppeva aasta kesk-
mine kasvumaar:

11
0.5+ Y 1, +05l,_,,
" 4
0.5, + Y I yp + 051,

i=1

_1 [x100

Osas 4.3 toodud valemit kasutatakse ka osas 4.4
ning see péhineb samuti rahaagregaatide jaoks
moeldud valemil. Osas 4.4 esitatud andmed
tuginevad turuvadrtustele ja arvutuste aluseks
on finantstehingud, mis ei sisalda imberliigitusi,
Umberhindamisi ega muid tehingutest mittetule-
nevaid muutusi. Vahetuskursi muutusi ei arves-
tata, sest kdik noteeritud aktsiad on nomineeritud
eurodes.

VAARTPABERIEMISSIOONIDE STATISTIKA SESOONNE
KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod p6hineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMA. Vééartpabe-
riemisioonide kogusumma sesoonne kohanda-
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mine leiab aset kaudsel meetodil sektori ja
tdhtajakomponendi jaotuste lineaarse kombinee-
rimise teel.

Kdigepealt toimub tinglike aktsiate indeksi
sesoonne kohandamine. Seejdrel kasutatakse saa-
dud sesoonsustegureid bilansilise jaagi kohan-
damiseks, millest tuletatakse sesoonselt kohan-
datudemissioonide netosumma. Sesoonsustegurid
vaadatakse Ule kord aastas vOi vastavalt vaja-
dusele.

Sarnaselt valemites | ja m Kirjeldatule vdib kas-
vumaara a_kuus t, mis vastab kuus t I6ppeva

6kuulise perioodi muutusele, vélja arvutada
jargmiste valemite pohjal:

5
(1+Nt“—% )—1})&00
o tol-i
0) at=(% —1)><100
t-6

0) at=[

OSA 5.1 TABEL |

UHTLUSTATUD TARBIJAHINNAINDEKSI SESOONNE
KOHANDAMINE*

Kasutatud meetod pdhineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmérkust
2 lehekiljel S78). Euroala ldise thtlustatud
tarbijahinnaindeksi (UTHI) sesoonne kohanda-
mine toimub kaudselt. Selleks summeeritakse
euroala toddeldud toiduainete, tédtlemata toi-
duainete, toostuskaupade (v.a energia) ja tee-
nuste sesoonselt kohandatud aegread. Energia
hinnaindeks liidetakse kohandamata kujul, sest
vastav aegrida ei sisalda sesoonset komponenti.
Sesoonsustegurid vaadatakse ile kord aastas
vBi vastavalt vajadusele.

4Vt EKP véljaannet ,,Seasonal adjustment of monetary aggregates
and HICP for the euro area” (august 2000), ning EKP kodulehe
(http://www.ech.europa.eu) jaotise ,,Statistics” alajaotist ,,Money,
banking and financial markets”.




OSA 7.1 TABEL 2

MAKSEBILANSI JOOKSEVKONTO SESOONNE
KOHANDAMINE

Kasutatud meetod pdhineb multiplikatiivsel
dekompositsioonil X-12-ARIMA (vt allmarkust
2 lehekiljel S78). Kaupade, teenuste ja tulude
ldhteandmeid kohandatakse eelnevalt vastavalt
to6pdevade arvu mdjule. Kaupade ja teenuste
konto toOpdevade arvu kohandatakse riiklike
puhkepédevade arvuga. Eelnimetatud aegridade
sesoonsel kohandamisel kasutatakse eelkohan-
datud andmeid. Kogu jooksevkonto sesoonseks
kohandamiseks summeeritakse euroala kaupade,
teenuste, tulude ja jookseviilekannete sesoonselt
kohandatud aegread. Sesoonsuse (ja kauple-
mispdevaga seonduvaid) tegureid uuendatakse
kord poolaastas v0i vastavalt vajadusele.

0SA 7.3

KVARTAALSETE JA AASTASTE AEGRIDADE
KASVUMAARADE ARVUTAMINE

Kvartali t aastane kasvumaar arvutatakse kvar-
taalsete tehingute (F) ja positsioonide (L))
alusel jargmiselt:

o1 2 £ Do

Aastaste aegridade kasvumadar on vdrdne aasta
viimase kvartali kasvumadraga.
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ULDMARKUSED

Kuubulletdéni osas ,,Euroala statistika” kesken-
dutakse euroala kui terviku arvnéitajatele.
Tapsem teave ja pikemate perioodide andmed
asuvad koos selgitavate lisaméarkustega EKP
kodulehe (http://www.ech.europa.eu) jaotises
»Statistics”. See aitab andmetele hdlpsalt ligi
padseda EKP Statistical Data Warehouse’i
(http://sdw.ech.europa.eu/) kaudu, kus on ka
otsingu- ja allalaadimisvdimalus. Alajaotises
»,Data services” pakutavad teenused hdlmavad
erinevate andmesarjade tellimist ja andmete
allalaadimise v6imalust CSV (Comma Separa-
ted Value, komaeraldusega) failidena. Lisateabe
saamiseks palume v6tta meiega Ghendust elekt-
ronposti aadressil statistics@ech.europa.eu.

Kuubilletédénis sisalduvate arvnditajate esita-
mise tahtpdev on tavaliselt EKP ndukogu kuu
esimesele istungile eelnev péev. Kaesolevas
vdljaandes sisalduvad andmed on esitatud
seisuga 4. marts 2009.

Kui pole mérgitud teisiti, hdlmavad aegridades
tervikuna kdik 2009. aasta vaatlustulemuste
andmete aegread 16 euroala riiki (euroala, sh
Slovakkia). Intressimdérade, rahastatistika ja
UTHI (ja jarjepidevuse huvides M3 kompo-
nentide ja vastaskirjete ning UTHI kompo-
nentide) puhul viitavad statistilised aegread
euroala muutuvale koosseisule. Vajaduse korral
on tabelitele lisatud vastavasisuline allmarkus.
Seal, kus statistika aluseks olevad andmed on
kattesaadavad, kasutatakse aastate, mil euro-
alaga uhinesid Kreeka (2001), Sloveenia (2007),
Kipros (2008), Malta (2008) ja Slovakkia
(2009), absoluut- ja protsentuaalsete muutuste
puhul (arvutatud liitumisele eelnenud aasta
baasil) aegridu, milles on arvestatud nimetatud
riikide euroalaga liitumise mdju. Varasemad
andmed euroala kohta enne Slovakkia liitumist
on olemas EKP kodulehekiljel http://www.ech.
europa.eu/stats/services/downloads/html/
index.en.html.

Statistilised aegread euroala muutuva struktuuri
kohta pdhinevad euroala koosseisul statistika
késitlemise hetkel. Seega h6lmavad 2001. aas-

tale eelnevad andmed 11 riigist koosnevat
euroala, kuhu kuulusid jargmised Euroopa
Liidu liikmesriigid: Belgia, Saksamaa, lirimaa,
Hispaania, Prantsusmaa, Itaalia, Luksemburg,
Madalmaad, Austria, Portugal ja Soome. Pe-
rioodi 2001-2006 andmed hélmavad 12 riigist
koosnevat euroala, mille puhul eelnimetatud 11
riigile on lisandunud Kreeka. 2007. aasta and-
med h6lmavad 13 riigist koosnevat euroala, s.t
12 senist riiki, millele on lisandunud Sloveenia.
2008. aasta andmed hdlmavad 15 riigist koosne-
vat euroala, s.t 13 senist riiki ning Kipros ja
Malta. 2009. aasta andmed viitavad 16 riigist
koosnevale euroalale, s.t juurde on tulnud
Slovakkia.

Arvestades, et ekll koosseis ei ihti nende rii-
kide endiste vaaringutega, kes on kasutusele
votnud dhisraha, on 1999. aastale eelnevast
ajast parinevad summad, mis on algselt esitatud
osalevates vééringutes ja seejarel konverteeri-
tud kehtiva ekuti vahetuskursi alusel ekiitidesse,
mdjutatud nende Euroopa Liidu liikmesriikide
valuutakursside muutustest, kes pole eurot
kasutusele vBtnud. Et véltida niisuguste muu-
tuste mdju rahastatistikale, on 1999. aastale
eelnevate aastate andmed osades 2.1-2.8 vdljen-
datud Ghikutes, mis on konverteeritud oma-
vadringust 31. detsembril 1998. aastal kehtesta-
tud tlihistamatu euro vahetuskursi alusel. Kui
pole margitud teisiti, siis pdhineb hinna ja
kulude statistika enne 1999. aastat vastava riigi
omavaaringus valjendatud andmetel.

Vajaduse korral on kasutatud koondamise ja/vdi
konsolideerimise (sealhulgas erinevate riikide
vahelise konsolideerimise) meetodeid.

Viimased andmed on sageli tinglikud ja v8ivad
muutuda. Erinevused kogusummade ja nende
Uksikosade vahel voivad tuleneda Umarda-
misest.

Muude ELi liikmesriikide all peetakse silmas
Bulgaariat, TSehhi Vabariiki, Taanit, Eestit,
Lé&tit, Leedut, Ungarit, Poolat, Rumeeniat,
Rootsit ja Uhendkuningriiki.
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Enamikul juhtudel kattub tabelites kasutatud
terminoloogia 1995. aasta Euroopa rahvamajan-
duse ja regionaalse arvepidamise siusteemis
(ESA 95) ning Rahvusvahelise Valuutafondi
maksebilansi koostamise kasiraamatus sisal-
duvate rahvusvaheliste standarditega. Tehin-
gud viitavad vabatahtlikele tehingutele (m&dde-
tud otse vdi tuletatud) ning vood hdlmavad ka
muutusi bilansilises ja&gis, mis on pdhjustatud
hinna ja vahetuskursi muutustest, mahakand-
misest ja teistest muutustest.

Tabelites kasutatav mdiste ,kuni (x) aastat”
tahistab ,kuni (x) aastat, viimane kaasa
arvatud”.

ULEVAADE

Kokkuvote euroala p6hinditajate arengust on
ara toodud tlevaatlikus tabelis.

RAHAPOLIITIKA STATISTIKA

Osas 1.4 esitatakse statistika kohustusliku
reservi ja likviidsustegurite kohta. Kohustusli-
ku reservi arvestusperioodid algavad iga kuu
selle pdhilise refinantseerimisoperatsiooni
arvelduspéeval, mis jargneb EKP ndukogu
koosolekule, milleks on kavandatud igakuine
rahapoliitilise kursi hindamine, ning l6pevad
jargmise kuu vastavale arvelduspdevale eelne-
val pdeval. Aasta- ja kvartalinditajad kajastavad
vastava aasta/kvartali viimase kohustusliku
reservi arvestusperioodi keskmist taset.

Osa 1.4 tabelis 1 on toodud kohustusliku reservi
kohustuslastest krediidiasutuste reservibaasi
komponendid. Reservibaas ei hdlma kohustusi
Euroopa Keskpankade Siisteemi kohustusliku
reservi slisteemi kuuluvate krediidiasutuste,
EKP ja EKPSis osalevate riikide keskpankade
ees. Kui krediidiasutus ei suuda tdendada oma
eelnimetatud asutuste omandis olevate kuni
kaheaastase tdhtajaga emiteeritud voélavéart-
paberite hulka, vdib ta oma reservibaasist maha
arvata kindla protsendi nimetatud kohustustest.
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Kuni 1999. aasta novembrini oli selleks
reservibaasi arvutamise maaraks 10%, pérast
seda 30%.

Osa 1.4 tabel 2 sisaldab moddunud arvestus-
perioodide keskmisi néitajaid. Iga krediidi-
asutuse kohustusliku reservi arvutamisel kohal-
datakse reserviméaara kohustusliku reservi baasi
kuuluvatele kohustuste kategooriatele, kasuta-
des selleks iga kalendrikuu I6pu bilansi and-
meid. Seejdrel lahutab iga krediidiasutus nime-
tatud néitajast hekordse summana 100 000
eurot. Saadud kohustusliku reservi néuded
koondatakse seejarel euroala tasandil (veerg 1).
Arvelduskontodel hoitavad vahendid (veerg 2)
on keskpangas krediidiasutuste arvelduskon-
todel hoitavate igapéevaste vahendite koonda-
tud keskmine summa, mis sisaldab kohustusliku
reservi ndude taitmisel arvestatavaid vahendeid.
Ulereservid (veerg 3) on keskpangas krediidi-
asutuste arvelduskontodel kohustusliku reservi
ndude taitmiseks vajalikke varasid Uletavate
vahendite keskmine maht arvestusperioodil.
Reservide mittetéitmise (veerg 4) all mdistetak-
se arvestusperioodi jooksul tekkivat krediidi-
asutuste keskpangas asuvate arvelduskontode
keskmist puudujééki kohustusliku reservi néude
taitmisel, mille arvutamisel lahtutakse nendest
krediidiasutustest, kes ei ole taitnud kohustus-
liku reservi nduet vaatlusalusel arvestuspe-
rioodil. Kohustusliku reservi tasustamise intressi-
maadr (veerg 5) vordub arvestusperioodil toimunud
EKP pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
intressimadrade keskmisega, mis on kaalutud
vastavalt kalendripdevade arvule (vt osa 1.3).

Osa 1.4 tabelis 3 on antud pangandussisteemi
likviidsuspositsioon, mis on méaratletud kui
eurosusteemi keskpankade arvelduskontodel
hoitavad euroala krediidiasutuste eurodes nomi-
neeritud vahendid. K&ik summad pd&hinevad
eurosiisteemi konsolideeritud finantsaruandel.
Muud likviidsust vahendavad operatsioonid
(veerg 7) ei hdlma liitkmesriikide keskpankade
poolt EMU teises etapis algatatud vdlaserti-
fikaatide emissiooni. Muud netotegurid (veerg
10) kajastavad eurostisteemi konsolideeritud
finantsaruande Ulejadnud Kkirjeid netovadrtusena.




Krediidiasutuste arvelduskontod (veerg 11)
vBrduvad likviidsust suurendavate tegurite
(veerud 1-5) summa ja likviidsust vahendavate
tegurite summa (veerud 6-10) vahega. Baasraha
(veerg 12) arvutatakse hoiustamise pulsivdi-
maluse (veerg 6), ringluses olevate pangatah-
tede (veerg 8) ja keskpangas krediidiasutuste
arvelduskontodel olevate hoiuste (veerg 11)
summana.

RAHA, PANGANDUS JA INVESTEERIMISFONDID

Osas 2.1 on toodud rahaloomeasutuste sektori
koondbilanss ehk kdigi euroala residentidest
rahaloomeasutuste  (htlustatud bilansside
koond. Rahaloomeasutused on keskpangad,
Uhenduse Oiguse raames defineeritud kredii-
diasutused, rahaturufondid ja teised asutused,
mille tegevusalaks on hoiuste ja/vdi hoiuste
lahedaste asendajate kogumine isikutelt, kes ei
ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (véhe-
malt majanduslikus mdttes) laenude andmine
jalvdi investeerimine vadrtpaberitesse. Raha-
loomeasutuste téielik loetelu on avaldatud EKP
kodulehel.

Osas 2.2 on antud rahaloomeasutuste konso-
lideeritud bilanss, mis on saadud koondbilansi
positsioonide tasaarveldamise teel euroala
rahaloomeasutuste vahel. Kirjendamispraktika
piiratud heterogeensuse tdttu ei pruugi raha-
loomeasutuste vaheliste positsioonide summa
olla null; saldo on ndidatud osa 2.2 kohustuste
poole veerus 10. Osas 2.3 on toodud euroala
rahaagregaadid ja vastaskirjed. Need on tule-
tatud rahaloomeasutuste  konsolideeritud
bilansist ja hdlmavad euroala residentidest
mitterahaloomeasutuste positsioone euroala
residentidest rahaloomeasutustes; Uhtlasi arves-
tatakse nende puhul ka méningaid keskvalitsuse
rahalisi varasid/kohustusi. Rahaagregaatide ja
vastaskirjete statistikat kohandatakse sesoonsete
ja kauplemispadeva mdjudega. Osades 2.1 ja 2.2
kajastatakse valiskohustuste Kirjes euroala-
véliste residentide omandis olevaid 1) euroala
rahaturufondide emiteeritud osakuid ning
2) euroala rahaloomeasutuste emiteeritud vola-

vdadrtpabereid tdhtajaga kuni kaks aastat. Osas
2.3 on need véartpaberid aga rahaagregaatidest
vélja arvatud ja ndidatud kirjes ,Netovélis-
varad”.

Osas 2.4 on esitatud analuls eurosisteemi
(pangandussiisteemi) mittekuuluvate euroala
residentidest rahaloomeasutuste valjastatud
laenudest sektorite, liigi ja algse tahtaja ldikes.
Osas 2.5 anallitsitakse euroala pangandus-
susteemis olevaid hoiuseid sektorite ja instru-
mentide kaupa. Osas 2.6 on toodud euroala
pangandussusteemis hoitavad véartpaberid
vastavalt emitendi liigile.

Osad 2.2-2.6 holmavad tehinguid, mis on
tuletatud erinevustena bilansilises jadgis ning
mida on kohandatud Umberliigituste, Umber-
hindamiste, vahetuskursside kdikumiste ja
muude tehingutest mittetulenevate muutustega.
Osas 2.7 néidatakse valikuliselt imberhinda-
misi, mida kasutatakse tehingute tuletamisel.
Osades 2.2-2.6 on esitatud ka tehingute kasvu-
madrad véljendatuna protsentides aasta baasil.
Osas 2.8 kasitletakse rahaloomeasutuste valiku-
liste bilansikirjete jaotust vaaringute kaupa
kvartalite 16ikes.

Sektorite tdpsed madratlused on antud EKP
véljaandes ,Monetary Financial Institutions
and Markets Statistiscs Sector Manual — Gui-
dance for the statistical classification of custo-
mers. Third Edition” (EKP, marts 2007). EKP
vdljaandes ,,Guidance Notes to the Regulation
ECB/2001/13 on the MFI Balance Sheet Statis-
tics” (november 2002) tuuakse vélja soovitus-
likud juhised, mida liikmesriikide keskpangad
peaksid jargima. Alates 1. jaanuarist 1999 on
statistiliste andmete kogumisel ja koostamisel
lahtutud EKP 1. detsembri 1998. aasta méé&ru-
sest ECB/1998/16, milles satestatakse nduded
rahaloomeasutuste sektori! konsolideeritud
bilansile ning mida on viimati muudetud
madrusega ECB/2003/10.2

EUT L 356, 30.12.1998, Ik 7.
®  ELT L 250, 02.10.2003, Ik 19.
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Kooskdlas nimetatud mé&rusega on bilansikirje
»rahaturuinstrument” Ghendatud kirjega ,,v0la-
vadrtpaberid” nii rahaloomeasutuse bilansi
varade kui ka kohustuste poolel.

Osas 2.9 on esitatud euroala investeerimisfon-
dide (valja arvatud rahaturufondide) kvartali
I6pu bilansiline jadk. Bilanss on antud koon-
dina ja seetdttu kajastuvad kohustustes inves-
teerimisfondide omandis olevad teiste
investeerimisfondide emiteeritud osakud.
Koguvara/-kohustused on jaotatud ka inves-
teerimispoliitika (aktsiafondid, vdlakirjafon-
did, segafondid, kinnisvara- ja muud fondid)
ning investori liigi (avatud ja Kinnised
investorite fondid) jargi. Osas 2.10 on toodud
koondbilansid iga investeerimisfondide sektori
kohta, mida liigitatakse investeerimispoliitika
ja investori liigi alusel.

EUROALA KONTOD

Osas 3.1 on euroala integreeritud kvartalikon-
tod, mis sisaldavad pohjalikku teavet koduma-
japidamiste (sealhulgas kogumajapidamisi tee-
nindavad mittetulundusihingud), kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevotete,
finantsasutuste ja valitsussektori majandus-
tegevuse kohta, samuti nende sektorite ja
euroala ning tlejadnud maailma vahelise vastas-
tikuse toime kohta. Sesoonselt kohandamata
jooksevhindade andmed on kontode lihtsusta-
tud jarjestust kasutades esitatud viimase kvartali
kohta vastavalt 1995. aasta Euroopa rahva-
majanduse ja regionaalse arvepidamise sisteemi
(ESA 95) metoodilisele raamistikule.

Lihidalt deldes hdlmab kontode (tehingute)
jarjestus: 1) tulukonto loomist; see konto naitab,
kuidas kajastub tootmistegevus erinevates
sissetuleku kategooriates; 2) esmaste tulude
konto jaotamist, millega registreeritakse oman-
ditulu erinevate vormidega seotud laekumised
ja kulud (majanduse puhul tervikuna on esmas-
te tulude konto tasakaalustavaks kirjeks riiklik
tulu); 3) tulukonto teisest jaotamist, mis néitab,
kuidas institutsionaalse sektori riiklik tulu
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muutub jookseviilekannete tdttu; 4) tulukonto
kasutamist, mis kajastab kasutatava tulu
kulutamist tarbimiseks v@i tulu saéstmist;
5) kapitalikontot, mis nditab, kuidas kasutatak-
se séastusid ja netokapitaliilekandeid mittefi-
nantsvarade omandamiseks (kapitalikonto
tasakaalustavaks kirjeks on netolaenuandmi-
ne/-vétmine) ja 6) finantskontot, milles kajastub
finantsvarade netosoetamine ja netokohustuste
vBtmine. Et kdiki mittefinantstehinguid peegel-
davad finantstehingud, on finantskonto tasakaa-
lustav kirje Gldjoontes sama mis kapitalikonto
pohjal arvutatud netolaenuandmine/-vtmine.

Samuti on esitatud alg- ja I6ppbilansid, mis
annavad Ulevaate iga konkreetse sektori finants-
varadest kindlal ajahetkel. Ara on toodud ka
finantsvarade ja -kohustuste muud muutused
(nt muutused, mis on pdhjustatud varade hinna-
muutuste majust).

Kdigist majandussektoritest on finantsasutuste
sektori finantskonto ja bilansi tlevaade (ksik-
asjalikum, kajastades jaotamist rahaloomeasu-
tusteks, teisteks finantsvahendajateks (sealhul-
gas finantstugiteenuseid osutavad ettevotted)
ning kindlustusseltsideks ja pensionifondi-
deks.

Osas 3.2 on samuti kontode lihtsustatud jar-
jestust jargides néidatud euroala mittefinants-
kontode (s.t eeltoodud kontod 1-5) nelja kvar-
tali kumuleeritud vood (tehingud).

Osas 3.3 on analutilisemalt esitatud kodumaja-
pidamiste tulu-, kulu- jaakumulatsioonikontode
nelja kvartali kumuleeritud vood (tehingud ja
muud muutused), samuti bilansikontode bilansi-
line ja&k. Sektoripdhiseid tehinguid ja tasa-
kaalustavaid kirjeid on ndidatud selliselt, et
kodumajapidamiste finantseerimis- ja investee-
rimisotsuseid oleks lihtsam kajastada, vottes
samas arvesse osades 3.1 ja 3.2 esitatud kontode
sisu.

Osas 3.4 on analtiitilisemalt esitatud kaupu ja
mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevOtete
tulu- ja akumulatsioonikontode nelja kvartali




kumuleeritud vood (tehingud ja muud muu-
tused), samuti bilansikontode bilansiline jaék.

Osas 3.5 on esitatud kindlustusseltside ja
pensionifondide bilansi nelja kvartali kumu-
leeritud finantsvood (tehingud ja muud muu-
tused) ja bilansiline jaak.

FINANTSTURUD

Euroala finantsturgude statistika h6Imab neid
Euroopa Liidu litkmesriike, kes olid euro kasu-
tusele vBtnud statistikas kajastuval perioodil
(muutuv koosseis), v.a vaartpaberiemissioo-
nide statistika (tabelid 4.1-4.4), mis puudutavad
15 riigist koosnevat euroala (s.t 13 riigist koos-
nev euroala ning Kiipros ja Malta) terve aegrea
valtel (kindel koosseis).

Vadartpaberite (v.a aktsiate) ja noteeritud
aktsiate (osad 4.1-4.4) kohta koostab statistika
EKP, kes kasutab Euroopa Keskpankade Sus-
teemilt ja Rahvusvaheliste Arvelduste Pangalt
saadud andmeid. Osas 4.5 on esitatud euroala
residentide eurodes nomineeritud hoiuste ja
laenude intressimaarad rahaloomeasutustes.
Rahaturu intressiméarade, pikaajaliste riigi-
vélakirjade intressimaarade ja aktsiaturgude
indeksite kohta (osad 4.6-4.8) koostab EKP
statistika elektrooniliste kanalite kaudu saadud
andmete pdhjal.

Vadrtpaberiemissioonide alane statistika hol-
mab védartpabereid (v.a aktsiad (vOlavéart-
paberid)), mis on vélja toodud osades 4.1, 4.2
ja 4.3, ning noteeritud aktsiaid, mida on
kajastatud osas 4.4. V6lavéartpaberid on jaota-
tud lthiajalisteks ja pikaajalisteks véaartpabe-
riteks. ,Llhiajalised” vaartpaberid on algse
tdhtajaga kuni tks aasta (erandjuhtudel kuni
kaks aastat). ,Pikaajalised” véartpaberid on
eelnimetatud téhtajast pikema tdhtajaga, vabalt
valitava (kuid igal juhul pikema kui (iheaastase)
tdhtajaga vdi madramata tdhtajaga vaértpaberid.
Euroala residentide emiteeritud pikaajalised
vBlavaartpaberid jaotatakse omakorda fik-
seeritud ja muutuva intressimédaraga vola-

vadrtpaberiteks. Fikseeritud intressimédraga
vOlavéartpaberite puhul ei muutu kupongi
intressimadr vdlavadrtpaberi kehtivusaja jook-
sul. Muutuva intressiméaraga vdlavaartpaberite
puhul muudetakse kupongi intressimddra
perioodiliselt vastavalt sfltumatule intressi-
madrale vdi indeksile. VOlavaartpaberite statis-
tika kajastab hinnanguliselt 95% euroala resi-
dentide emissioonide kogumahust. Osades 4.1,
4.2 ja 4.3 naidatud eurodes nomineeritud vaart-
paberid sisaldavad ka eurole vastavas riigi
vadringus véljendatud vadartpabereid.

Osas 4.1 on esitatud véartpaberid (v.a aktsiad)
algse téhtaja, emitendi resideerumiskoha ja
véaéringu kaupa. Selles osas on toodud ka bilan-
siline j&ak, eurodes nomineeritud vé&artpaberite
(v.a aktsiad) emissiooni kogusumma ja neto-
summa ning euroala residentide poolt eurodes
ja kdikides valuutades emiteeritud vaartpaberid
(v.a aktsiad) volavaartpaberite kogusumma ja
pikaajaliste volavaartpaberite kohta. Emissioo-
ni netosumma erineb muutustest bilansilises
jaagis tulenevalt imberhindamisest, imberliigi-
tusest ja muudest kohandustest. Selles osas on
esitatud ka sesoonselt kohandatud statistika,
mis hdlmab vdlavéértpaberite kogusumma ja
pikaajaliste vdlavadrtpaberite aastap6hiseid
kuue kuu sesoonselt kohandatud kasvumaérasid.
Viimased arvutatakse tinglike aktsiate sesoon-
selt kohandatud indeksi alusel, millest on maha
arvatud sesoonsed mdjud. Uksikasjad on esita-
tud tehnilistes mérkustes.

Osa 4.2 h8lmab bilansilise j&&gi, emissiooni
kogu- ja netosumma jaotust majandussektorite
alusel euroala residentidest emitentide kaupa;
jaotus vastab ESA 95-le. EKP on arvatud
eurosiisteemi.

Osa 4.2 tabeli 1 veerus 1 ndidatud volavaart-
paberite kogusumma ja pikaajaliste vdlavaart-
paberite bilansiline jadk vastab osa 4.1 veerus
7 ndidatud euroala residentide emiteeritud
vBlavadrtpaberite kogusumma ja pikaajaliste
vilavédartpaberite bilansilisele jaégile. Osa 4.2
tabeli 1 veerus 2 toodud andmed rahaloo-
measutuste emiteeritud vBlavaartpaberite bilan-
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silise ja&gi kohta (vOlavaartpaberid kokku ja
pikaajalised vBlavéartpaberid) on laias laastus
vorreldavad emiteeritud vdlavaartpaberite and-
metega, mis on toodud osa 2.1 tabeli 2 veerus
8 rahaloomeasutuste koondbilansi kohustuste
poolel. Volavaartpaberite koguemissiooni neto-
summa, mis on esitatud osa 4.2 tabeli 2 veerus
1, vastab euroala residentide koguemissiooni
netosummale, mis asub osa 4.1 veerus 9. Osa
4.2 tabelis 1 toodud jd&kerinevus pikaajaliste
vOlavéértpaberite ja fikseeritud ning muutuva
intressimddraga volavédértpaberite kogusumma
vahel tuleneb nullkupongiga vdlakirjadest ja
umberhindamismdjudest.

Osas 4.3 kajastatakse euroala residentide
emiteeritud vBlavaartpaberite sesoonselt kohan-
damata ja kohandatud kasvuméaarasid (taht-
aegade, instrumendi liigi, emitendi sektori ja
vaaringu kaupa). Nimetatud kasvumaarad pdhi-
nevad finantstehingutel, mis leiavad aset siis,
kui institutsiooniline Uksus omandab VvO0i
lunastab v@lakohustuse. Seetfttu ei arvestata
kasvumadérade juures Umberliigitusi, Umber-
hindamisi, vahetuskursi muutusi ega muid
tehingutest mittetulenevaid muutusi. Sesoonselt
kohandatud kasvumadrad on esitamise huvides
antud aastap@histena. Uksikasjad on esitatud
tehnilistes markustes.

Osa 4.4 veergudes 1, 4, 6 ja 8 on toodud euroala
residentide emiteeritud noteeritud aktsiate
bilansiline jadk emiteerivate sektorite kaupa.
Kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate
ettevOtete emiteeritud noteeritud aktsiate kui-
sed andmed vastavad osas 3.4 (finantsvarade
bilanss, noteeritud aktsiad) toodud kvartali-
andmetele.

Osa 4.4 veergudes 3, 5, 7 ja 9 on euroala
residentide emiteeritud noteeritud aktsiate
aastased kasvumaarad (emitendi sektori kaupa).
Need kasvumaarad pdhinevad finantstehingu-
tel, mis leiavad aset siis, kui emitent emiteerib
vOi lunastab aktsiad sularaha eest, vélja arvatud
investeeringud emitendi enda aktsiatesse.
Aastaste kasvumadrade arvutamisel ei vdeta
arvesse Umberliigitusi, imberhindamisi, vahe-
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tuskursi muutusi ega muid tehingutest mitte-
tulenevaid muutusi.

Osas 4.5 on statistilised andmed kdigi intressi-
madrade kohta, mida euroala residentidest raha-
loomeasutused kohaldavad eurodes nominee-
ritud hoiustele ja laenudele, mis on suunatud
euroala residentidest kodumajapidamistele ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvatele
ettevOtetele. Euroala rahaloomeasutuste intres-
simaarad arvutatakse vélja iga kategooria
suhtes kohaldatavate euroala riikide intres-
simdédrade kaalutud keskmisena (vastavate
tegevusmahtude kaupa).

Rahaloomeasutuste intressimaarade statistika
on esitatud tegevusalade, sektorite, instrumen-
dikategooria ja tahtaja, etteteatamistdhtaja voi
algse fikseeritud intressimadra kohaldamise
perioodide kaupa. Uued statistilised andmed
rahaloomeasutuste intressiméirade kohta
vahetavad vélja need kiimme tileminekuperioo-
di statistiliste andmete aegrida euroala jaepan-
ganduse intressiméérade kohta, mis on aval-
datud kuubulletd&nides alates 1999. aasta
jaanuarist.

Osas 4.6 esitatakse euroala, Ameerika Uhendrii-
kide ja Jaapani rahaturgude intressiméérad.
Euroala puhul on rahaturu intressimadrad
kaetud suures ulatuses alates Uleddhoiuste
intressimadradest kuni 12kuuliste hoiuste
intressiméaradeni. Enne 1999. aasta jaanuari
arvutati euroala arvestuslikud intressiméérad
vdlja SKPga kaalutud riikide intressimaarade
baasil. Kuu, kvartali ja aasta vaartused on
perioodi keskmised, vélja arvatud (leddturu
intressiméarad kuni 1998. aasta detsembrini.
Uledohoiused on esitatud pankadevaheliste
hoiuste intressimdéradena kuni 1998. aasta
detsembrini. Alates 1999. aasta jaanuarist
kajastavad osa 4.6 veeru 1 andmed euroala
pankadevahelise Uled6turu keskmist intres-
simdéra (EONIA). Kuni 1998. aasta detsembrini
on need perioodi I6pu intressiméarad ning sealt
edasi perioodi keskmised intressimadrad. Alates
1999. aasta jaanuarist arvestatakse (he-,
kolme-, kuue- ja kaheteistkuuliste hoiuste




intressimdérasid euro (leeuroopaliste pan-
kadevaheliste intressimdaradena (EURIBOR);
kuni 1998. aasta detsembrini kasutati Lon-
doni pankadevahelisi laenuintressimadrasid
(LIBOR). Ameerika Uhendriikide ja Jaapani
puhul on kolmekuuliste hoiuste intressiméérad
esitatud LIBORI baasil.

Tabelis4.7 ontoodud euroalakeskvalitsussektori
emiteeritud eurodes nomineeritud AAA-reitin-
guga volakirjadel p&hinevatest nominaalsetest
hetketulukdveratest saadud perioodi [6pu
intressimddrad. Tulukdverate arvutamiseks
kasutatakse Svenssoni mudelit®. Samuti on
vdlja toodud 10 aasta ja 3 kuu ning 10 aasta ja
2 aasta intressiméédrade vahed. Tdiendavad
tulukdverad (paevased andmed, sh joonised ja
tabelid) ning vastav metoodiline teave on
saadaval veebiaadressil http://www.ech.europa.
eu/stats/money/yc/html/index.en.html. Pdeva-
seid andmeid on v@imalik ka alla laadida.

Osas 4.8 on toodud euroala, Ameerika Uhend-
riikide ja Jaapani aktsiaturgude indeksid.

HINNAD, TOODANG, NOUDLUS JA TOOTURG

Kéaesolevas osas kirjeldatud andmed on esitanud
enamjaolt Euroopa Komisjon (p6hiliselt Euro-
stat) ja riikide statistikaametid. Euroala tule-
mused saadakse liikmesriikide andmete koonda-
mise teel. Andmed on (htlustatud ja vorreldavad
nii suures ulatuses kui voimalik. Statistilisi
andmeid t66jéukulu (tunnis), SKP ja tarbimis-
komponentide kohta, lisandvéartuse kohta
tegevusalade I6ikes, todstustoodangu, jaemiugi
ja registreeritud sdiduautode kohta on kohan-
datud vastavalt toopéevade arvu kdikumisele.

Euroala Ghtlustatud tarbijahinnaindeks (osa 5.1
tabel 1) on saadaval alates 1995. aastast. See
pohineb liikmesriikide Ghtlustatud tarbija-
hinnaindeksitel, mille arvutamisel jargitakse
kdigis euroala riikides sama metoodikat. Kau-

8 Svensson, L. E., 1994, , Estimating and Interpreting Forward
Interest Rates: Sweden 1992-1994”, Majanduspoliitiliste
Uuringute Keskus, dokument nr 1051.

pade ja teenuste jaotus on tuletatud individuaal-
tarbimise klassifikaatori baasil (Coicop/UTHI).
Uhtlustatud tarbijahinnaindeks hdlmab kodu-
majapidamiste rahalisi l8pptarbimiskulusid
euroala majandusterritooriumil. Tabel sisaldab
EKP koostatud sesoonselt kohandatud UTHI
andmeid ja reguleeritud hindade eksperimen-
taalseid hinnanguid, mis p6hinevad UTHI-I.

Toostustoodangu tootjahindasid (osa 5.1 tabel
2), toostustoodangut, uusi tellimusi, toostus-
ettevOtete kaivet ja jaemulki (osa 5.2) regulee-
rib Euroopa Liidu Noukogu 19. mai 1998. aasta
maarus (EU) nr 1165/98 luhiajalise statistika
kohta*. Té0stustoodangu tootjahindade ja to6s-
tustoodangu I8pptarbimisel péhinev liigitamine
kujutab endast t6dstuse (v.a ehitus) thtlustatud
all-liigitust (NACE osad C-E) toédstuse pd&hi-
rihmadeks (MIG), mis on defineeritud komis-
joni 26. martsi 2001. aasta maaruses (EU)
nr 586/2001° Toostustoodangu tootjahinnad
kajastavad tootjate hindasid véljaspool tehase
vdaravat. Need sisaldavad kaudseid makse, vélja
arvatud kaibemaks ja muud mahaarvamisele
kuuluvad maksud. Téostustoodang kajastab
asjaomaste toostussektorite lisandvéértust.

Osa 5.1 tabelis 3 nédidatud kaks toorme (v.a
energia) hinnaindeksit p&hinevad samal toor-
meliikide valikul, kuid kasutatud on kahte
erinevat kaalumise votet: Uks l&htub vastavate
toormeliikide euroala impordist (veerud 2-4) ja
teine euroala hinnangulisest sisendudlusest voi
»Kkasutamisest” (veerud 5-7), vOttes arvesse iga
toormeliigi impordi, ekspordi ja euroalasisese
tootmise andmeid (lihtsuse huvides on korvale
jaetud varud, mida peetakse suhteliselt stabiil-
seteks vaadeldava perioodi jooksul). Impordiga
kaalutud toormehinnaindeks sobib vélisarengu
analliisimiseks, kasutamisega kaalutud indeksit
saab aga rakendada selleks, et analiitisida sur-
vet, mida rahvusvahelised toormehinnad aval-
davad euroala inflatsioonile. Kasutamisega
kaalutud toormehinnaindeksid on eksperimen-
taalsed andmed. EKP toormehinnaindeksite

4 EUTL 162, 05.06.1998, Ik 1.
® EUTL 86, 27.03.2001, Ik 11.
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koostamise kohta vt ldahemalt 2008. aasta
detsembri kuubulletadéni taustinfos 10.

Té0joukulude indeksid (osa 5.1 tabel 5)
mdoddavad muutusi tédjoukulus tédstus- (sh
ehitus) ja turuteenuste sektoris téétatud tunni
kohta. See metoodika on satestatud Euroopa
Parlamendi ja ndukogu 27. veebruari 2003.
aasta maaruses (EU) nr 450/2003, mis késitleb
t60jdukuluindeksit®, ja komisjoni 7. juuli 2003.
aasta rakendusmairuses (EU) nr 1216/2003,
Jaotus euroala todjoukulude kohta tunnis on
tehtud t66jéukulu komponentide (palk ja t60-
andja poolt tasutavad sotsiaalkindlustusmaksed
ja palgamaksud, millest on maha arvatud
todandjale makstavad toetused) ja majandus-
tegevusealusel. EKParvutabkollektiivlepinguga
madratud palkade nditaja (memokirje osa 5.1
tabelis 3) liikmesriikide Ghtlustamata maérat-
luste baasil.

T66j6u erikulu komponendid (osa 5.1 tabel 4),
SKP ja selle komponendid (osa 5.2 tabelid 1 ja
2), SKP deflaatorid (osa 5.1 tabel 3) ja
toohdivestatistika (osa 5.3 tabel 1) kujutavad
endast ESA 95 riikide kvartalikontode tule-
musi.

Tdostusele esitatud uued tellimused (osa 5.2
tabel 4) sisaldavad vaatlusperioodi jooksul
saadud tellimusi ja hdlmavad té6stusharusid,
kus tegutsetakse peamiselt tellimuspdhiselt —
eelkdige tekstiili-, tselluloosi-, paberi-, keemia-,
metalli-, kapitalikaupade ja kestvuskaupade
toostust. Andmete arvutamisel on tuginetud
jooksevhindadele.

Toostuslikku kaivet ja jaemuliki kdsitlevas osas
(osa 5.2 tabel 4) mdodetakse kogukaivet, seal-
hulgas k&iki makse ja 18ive peale kdibemaksu,
mille kohta on esitatud arved vaatlusperioodi
jooksul. Jaemiigi kaive holmab jaemilgi
kogukdivet (v.a mootorsdidukite ja mootorratas-
te miuk ning remonditeenused). Uute sdiduau-
tode registreerimised hélmavad nii era- kui ka

® ELTL®69,13.03.2003, Ik 1.
 ELTL 169, 08.07.2003, Ik 37.
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firmaautosid. Euroala aegread ei h6lma Kiiprost
ega Maltat.

Avri- ja tarbijauuringute kvalitatiivsed andmed
(osa 5.2 tabel 5) péhinevad Euroopa Komisjoni
ettevOtlus- ja tarbijauuringutel.

Todpuuduse madrad (osa 5.3 tabel 2) vastavad
Rahvusvahelise Todorganisatsiooni (ILO)
suunistele. Need viitavad aktiivsetele tooot-
sijatele kui t66jou osale ladhtuvalt htlustatud
kriteeriumidest ja mdistetest. Todpuuduse
maara arvutamise aluseks olevad t66jou
néitarvud erinevad osas 5.3 avaldatud hdive ja
todpuuduse tasemete summast.

RIIGI RAHANDUS

Osades 6.1-6.5ontoodud euroala valitsussektori
eelarvepositsioon. Andmed on p6hiosas konso-
lideeritud ja tuginevad ESA 95 metoodikale.
Osades 6.1-6.3 esitatud euroala aastased koond-
andmed on koostatud EKP poolt liikmesriikide
keskpankadelt saadud Uhtlustatud andmete
pbhjal, mida ajakohastatakse korrapdraselt.
Andmed euroala riikide eelarvepuudujaagi ja
vBla kohta vbivad seetBttu erineda andmetest,
mida Euroopa Komisjon kasutab tleméérase
eelarvepuudujadgi menetlemisel. Osades 6.4 ja
6.5 esitatud euroala kvartaalsed koondandmed
on koostatud EKP poolt Eurostati ja liikmes-
riikide andmete alusel.

Osas 6.1 on esitatud valitsussektori aastased
tulud ja kulud, l&htudes komisjoni 10. juuli
2000. aasta maaruses (EU) nr 1500/20008
(millega muudeti ESA 95) sBnastatud mdiste-
test. Osas 6.2 on toodud valitsussektori konsoli-
deeritud koguvdlg nominaalvéartuses kooskdlas
asutamislepingus leméaérase eelarvepuudu-
jaagi  menetlemist reguleerivate satetega.
Osades 6.1 ja 6.2 on esitatud kokkuvdtvad
andmed iga euroala riigi kohta, arvestades
nende tdhtsust stabiilsuse ja majanduskasvu

& EUTL 172, 12.07.2000, Ik 3.




pakti raamistikus. Uksikute euroala riikide
eelarvete puudujéédgid/ilejddgid vastavad
ulemé&arase eelarvepuudujéégi menetlusele B.9,
nagu on maaratletud komisjoni 25. veebruari
2002. aasta maaruses (EU) nr 351/2002, millega
muudetakse ndukogu maarust (EU) nr 3605/93
seoses ESA 95-le viitamisega. Osas 6.3 kajasta-
takse valitsussektori vdla muutust. Erinevus
valitsussektori v6la muutuse ja riigieelarve
puudujéégi vahel — eelarvepositsioonivéline
vBlamuutus — on peamiselt seletatav valitsuse
poolt finantsvaradega tehtud tehingutega ja
vdlisvaluuta hindamismdjudega. Osas 6.4 on
kajastatud valitsussektori kvartaalsed tulud ja
kulud, l&htudes Euroopa Parlamendi ja nGukogu
10. juuni 2002. aasta maédruses (EU) nr
1221/2002° (valitsussektori mittefinantskontode
kvartaliandmete kohta) sdnastatud mdistetest.
Osas 6.5 on esitatud kvartaalsed andmed valit-
sussektori konsolideeritud koguvdla, eelarve-
positsioonivalise vBlamuutuse ja valitsussektori
laenuvajaduse kohta. Nende andmete koosta-
misel on kasutatud liikmesriikide poolt mé&aruste
(EU) nr 501/2004 ja 222/2004 alusel esitatud
andmeid ja liitkmesriikide keskpankade esitatud
andmeid.

VALISMAJANDUS

Maksebilansi ja rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni  statistikas (osad 7.1-7.4)
kasutatud moisted ja méaaratlused on dldiselt
kooskdlas Rahvusvahelise Valuutafondi makse-
bilansi koostamise késiraamatuga (viies val-
jaanne, oktoober 1993), EKP 16. juuli 2004.
aasta suunistega EKP statistilise aruandluse
nduete kohta (EKP/2004/15) ning neid
muutvate EKP 31. mai 2007. aasta suunistega
(EKP/2007/3)%. Taiendavat teavet euroala
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni koostamisel kasutatud metoodika ja
allikate kohta vd@ib leida EKP valjaandest
»European Union balance of payments/
international investment position statistical

¢ EUTL 179, 09.07.2002, Ik 1.
1 ELT L 354, 30.11.2004, Ik 34.
1 ELT L 159, 20.06.2007, Ik 48.

methods” (mai 2007) ning jargmistest rakke-
rihma aruannetest: ,Portfolio investment
collection systems” (juuni 2002), ,,Portfolio
investment income” (august 2003) ja ,,Foreign
direct investment” (mérts 2004), mida on
voimalik alla laadida EKP kodulehelt. Lisaks
on rahandus-, finants- ja maksebilansi statistika
komitee kodulehel (www.cmfb.org) vdimalik
tutvuda ka EKP / Euroopa Komisjoni (Eurostat)
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni statistika kvaliteedi rakkeriihma
aruandega (juuni 2004). Rakkeriihma soovitustel
pdhinev iga-aastane kvaliteediaruanne euroala
maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni kohta on olemas EKP kodulehel.

Osade 7.1 ja 7.4 tabelites ldhtutakse Rahvus-
vahelise Valuutafondi maksebilansi kdsiraamatu
tahistusslisteemist, s.t jooksevkontol ja kapitali-
kontol esitatakse (ilejadgid plussmargiga, samas
kui finantskonto puhul tahistab plussmérk
kohustuste kasvu v@i varade védhenemist. Osa
7.2 tabelites esitatakse nii kreedit- kui ka
deebettehingud plussmaérgiga. Lisaks on alates
2008. aasta veebruari kuubulletéd&nist osa 7.3
tabelid Umber korraldatud, mis vdimaldab néi-
data maksebilansi, rahvusvahelise investeeri-
mispositsiooni ja seonduvate kasvumé&&rade
andmeid koos; uutes tabelites téahistatakse
plussmargiga varade ja kohustuste tehingud,
mis vastavad positsioonide kasvule.

Euroala maksebilansi koostab EKP. Viimaseid
kuuandmeid tuleb késitleda tinglikena. Andmed
vaadatakse Ule pdrast jargmise kuu néitajate
jalvoi lksikasjaliku kvartaalse maksebilansi
avaldamist. Varasemate perioodide andmeid
uuendatakse korrapéraselt vdi pérast lahteand-
mete koostamise metoodika muutumist.

Osa 7.2 tabelis 1 on toodud jooksevkonto kohta
ka sesoonselt kohandatud andmed. Vajaduse
korral on kohandamisel arvesse vetud too-
paevade arvu, liigaastat ja/v0i riigiplhasid. Osa
7.2 tabelis 3 ja osa 7.3 tabelis 8 on esitatud
euroala maksebilansi ja rahvusvahelise inves-
teerimispositsiooni jaotus peamiste partnerrii-
kide vOi nende rihmade kaupa, kusjuures
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eristatud on euroalavaliseid ELi liikmesriike ja
ELi mittekuuluvaid riike ja piirkondi. Jaotus
kajastab ka tehinguid ja positsioone Euroopa
Liidu institutsioonide (mida statistiliselt
loetakse euroalavdlisteks nende flusilisest
asukohast hoolimata (v.a EKP)) ja teatud
eesmarkidel ka offshore-keskuste ja rahvus-
vaheliste organisatsioonide suhtes. See jaotus
ei sisalda portfelliinvesteeringute kohustuste,
tuletisinstrumentide ega rahvusvaheliste reser-
vide tehinguid ja positsioone. Samuti ei ole
toodud eraldi andmeid Brasiiliale, Hiina
mandriosale, Indiale ega Venemaale makstavate
investeerimistulude kohta. Geograafilist jaotust
on Kkirjeldatud 2005. aasta veebruari kuubiille-
taani artiklis ,,Euro area balance of payments
and international investment position vis-a-vis
main counterparts”.

Osas 7.3 toodud euroala maksebilansi
finantskonto ja rahvusvahelise investeerimis-
positsiooni andmete esitamisel on l&htutud
tehingutest ja positsioonidest euroala mitte-
residentide suhtes ning késitletud euroala kui
Uhtset majandusiiksust (vt ka 2002. aasta
detsembri kuubilletaéni taustinfo 9, 2007. aasta
jaanuari kuubilletaéni taustinfo 5 ning 2008. aas-
ta jaanuari kuubdlletddni taustinfo 6). Rahvus-
vaheline investeerimispositsioon on koostatud
jooksvates turuhindades, vélja arvatud otsein-
vesteeringud, kus noteerimata aktsiate hindami-
sel kasutatakse raamatupidamislikke vaartusi,
ja muud investeeringud (nt laenud ja hoiused).
Kvartaalne rahvusvaheline investeerimis-
positsioon koostatakse sama metoodilise
raamistiku alusel kui aastane rahvusvaheline
investeerimispositsioon. Et osa andmeallikatest
ei ole kvartali 18ikes kéttesaadavad (v0i on
kattesaadavad viivitusega), hinnatakse kvartaal-
set rahvusvahelist investeerimispositsiooni
osaliselt finantstehingute, varade hinna ja
valuutaturu muutuste pohjal.

Osa 7.3 tabelis 1 on toodud kokkuvdte inves-
teerimispositsioonist ja euroala maksebilansi
finantstehingutest. Aastase investeerimisposit-
siooni muutuse jaotus on saadud statistilise
mudeli rakendamisel investeerimispositsiooni
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muutustele (v.a tehingud) koos varade ja kohus-
tuste geograafilise jaotuse ja valuutakompo-
nentide andmete ning erinevate finantsvarade
hinnaindeksitega. Tabeli veerud 5 ja 6 sisaldavad
teavet véljaspool euroala asuvate residentidest
Uksuste otseinvesteeringute ja euroalal asuvate
mitteresidentidest Uksuste otseinvesteeringute
kohta.

Osa 7.3 tabelis 5 esitatud jaotused ,,laenud”
ning ,sularaha ja hoiused” tuginevad mitte-
residendist vastaspoole sektorile, s.t varasid
mitteresidentidest pankade suhtes liigitatakse
hoiusteks ning varasid teiste mitteresidentidest
sektorite suhtes laenudeks. See jaotus sarnaneb
muu statistika, sh rahaloomeasutuste konsoli-
deeritud bilansi jaotusega, ja on kooskdlas
Rahvusvahelise Valuutafondi maksebilansi
koostamise kasiraamatuga.

Eurosiisteemi rahvusvaheliste reservide bilansi-
line jadk ning vastavad varad ja kohustused on
toodud osa 7.3 tabelis 7. Need nditajad pole
eurosusteemi nadalastes raamatupidamis-
aruannetes kajastuvate andmetega taielikult
vlrreldavad nende h&lmatuse ja hindamise
erinevuste tottu. Tabelis 7 esitatud andmed on
kooskdlas rahvusvaheliste reservide ja valis-
valuuta likviidsuse statistika malli kohta kéivate
soovitustega. Muutused eurosiisteemi kullavarus
(veerg 3) tulenevad 26. septembril 1999. aastal
sOlmitud ja 8. mértsil 2004. aastal ajakohastatud
keskpanga kullalepingu tingimustel tehtud
kullatehingutest. Lisateavet euroslsteemi rah-
vusvaheliste reservide statistilise késitlemise
kohta vOib leida véljaandest ,Statistical treat-
ment of the Eurosystems international reserves"
(oktoober 2000), mille saab alla laadida EKP
kodulehelt. See leht sisaldab tdpsemaid andmeid
vastavalt rahvusvaheliste reservide ja vélis-
valuuta likviidsuse mallile.

Osas 7.4 on toodud euroala maksebilansi
rahaline esitus, milles maksebilansi tehingud
kajastavad tehinguid M3 vélises vastaskirjes.
Portfelliinvesteeringute kohustuste poolel
(veerud 5 ja 6) hdlmavad tehingud euroala
rahaloomeasutuste emiteeritud omandivaart-




paberite ja vdlavadrtpaberite (v.a rahaturufon-
dide osakud ja kuni kaheaastase t&htajaga
vhlavéaértpaberid) ostu ja midki. Euroala mak-
sebilansi rahalist esitust kasitleva metoodilise
markuse vdib leida EKP kodulehelt jaotisest
Hotatistics”. Vt ka 2003. aasta juuni kuu-
billet&ani taustinfo 1.

Osas 7.5 on toodud andmed euroala valis-
kaubanduse kohta. Andmete allikas on Eurostat.
Maksumuse andmed ja mahuindeksid on
kohandatud sesoonselt ja tdopéevade arvuga.
Osa 7.5 tabeli 1 veergudes 4-6 ja 9-11 toodud
jaotus kaubagruppide kaupa vastab Uldiste
majanduskategooriate liigitusele ning toodete
pbhiklassidele rahvamajanduse arvepidamise
susteemis. Valmistooted (veerud 7 ja 12) ja
nafta (veerg 13) vastavad SITC (standardne
valiskaubanduse klassifikaator Rev. 4) definit-
sioonile. Geograafiline jaotus (osa 7.5 tabel 3)
néitab pohilisi kaubanduspartnereid nii tksikult
kui ka piirkondlike gruppide kaupa. Hiina ei
hdlma Hongkongi. Mdistete, liigituste, andmete
ulatuse ja kajastamise aja erinevuste tdttu pole
valiskaubandusandmed (eelkdige impordiand-
med) maksebilansi statistikas toodud kauba-
Kirjetega (osad 7.1 ja 7.2) téielikult vorreldavad.
Osalt tulenevad nimetatud erinevused kind-
lustus- ja veoteenuste lisamisest imporditud
kaupade andmetesse véliskaubanduses.

Osa 7.5 tabelis 2 valja toodud toostustoodangu
impordihinnad ja eksporditava to6stustoo-
dangu tootjahinnad (vdi vélisturu tootjahinnad)
vOeti statistikas kasutusele Euroopa Parlamendi
jandukogu 6. juuli 2005. aasta maarusega (EU)
nr 1158/2005, millega muudetakse ndukogu
maarust (EU) nr 1165/98, mis on lihiajalise
statistika peamine diguslik alus. Tédstustoo-
dangu impordihindade indeks hdlmab véljast-
poolt euroala imporditud tédstustoodangut, mis
kaib CPA jagude C kuni E alla, ning kaiki
importijatest institutsionaalseid sektoreid, v.a
kodumajapidamised, valitsused ja mittetulun-
dusthingud. Indeks kajastab CIF-hinda (kulu,
kindlustus ja vedu), v.a impordildivud ja
-maksud, ning viitab eurodes tehtud tegelikele
tehingutele, mis on kirjendatud toodete oman-

didiguse (lemineku hetkel. Eksporditava
todstustoodangu tootjahinnad sisaldavad kogu
todstustoodangut, mida euroala tootjad ekspor-
divad otse euroalavélisele turule NACE jagude
C kuni E alusel. Hulgimujate eksport ja reeks-
port ei ole kaasatud. Indeks kajastab FOB-hinda
eurodes, arvutatuna euroala piiridel, sh mis
tahes kaudsed maksud, v.a kdibemaks ja muud
mahaarvatavad maksud. Todstustoodangu
impordihinnad ja eksporditava té4stustoodangu
tootjahinnad on saadaval t66stuse péhirihmade
IGikes vastavalt komisjoni maarusele (EU)
nr 586/2001 (EUT L 86, 27.03.2001, Ik 11). Vt
ldhemalt 2008. aasta detsembri kuubilletdéni
taustinfos 10.

VAHETUSKURSID

Osas 8.1 on toodud EKP poolt euroala kauban-
duspartnerite v&aringute suhtes arvutatud euro
nominaalse ja reaalse efektiivse vahetuskursi
indeksid, mis pohinevad euro kahepoolsete
vahetuskursside kaalutud keskmistel. Positiivne
muutus nditab euro kallinemist. Kaalutud
keskmiste arvutamisel tuginetakse aastatel
1995-1997 ja 1999-2001 toimunud valmistoo-
dete vahetusele kaubanduspartneritega, seal-
juures arvestatakse kolmanda turu mdjusid.
Euro nominaalse ja reaalse efektiivse vahetus-
kursi indeksid tulenevad aastatele 1995-1997
tuginevate keskmiste sidumisest aastatele
1999-2001 tuginevate keskmistega 1999. aasta
alguses. 11 euroalavélist Euroopa Liidu liikmes-
riiki, Ameerika Uhendriigid, Austraalia, Hiina,
Hongkong, Jaapan, Kanada, L&una-Korea,
Norra, Singapur ja Sveits moodustavad 21
riigist koosneva kaubanduspartnerite grupi,
kelle andmete pohjal leitakse efektiivsed vahe-
tuskursid (EER-21). Need 21 liiget kuuluvad
omakorda 41 riigist koosnevasse gruppi koos
jargmiste riikidega (EER-41): Alzeeria,
Argentina, Brasiilia, Filipiinid, Horvaatia, lisrael,
India, Island, Indoneesia, Ld&una-Aafrika,
Malaisia, Maroko, Mehhiko, Tai, Taiwan, TSiili,
Tirgi, Uus-Meremaa, Venemaa ja Venezuela.
Reaalne efektiivne vahetuskurss arvutatakse
vdlja tarbijahinnaindeksi, tootjahinnaindeksi,
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sisemajanduse koguprodukti deflaatori, t606t-
leva to0stuse t60jou erikulu ja kogumajanduse
t66jou erikulu baasil.

Tapsem teave efektiivsete vahetuskursside
arvutamise kohta on toodud 2007. aasta mértsi
kuubdilletdéni taustinfos 8 ,,Euro efektiivsed
vahetuskursid pdrast hiljutist euroala ja Euroopa
Liidu laienemist” ning EKP (ldtoimetises nr 2
(Occasional Paper, Luca Buldorini, Stelios
Makrydakis ja Christian Thimann ,, The effective
exchange rates of the euro”, veebruar 2002),
mida on vOimalik alla laadida EKP kodulehelt.

Osas 8.2 toodud kahepoolsed vahetuskursid on
vastavate vaaringute igapéevaselt avaldatavate
kontrollméaarade kuu keskmised.

EUROALAVALINE ARENG

Muude Euroopa Liidu liikmesriikide (osa 9.1)
kohta kdivate statistiliste andmete kogumisel ja
koostamisel on jargitud samu p&himdtteid mis
euroalaandmete puhul. Osas 9.2 toodud andmed
Ameerika Uhendriikide ja Jaapani kohta on
saadud nende riikide allikatest.
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LISAD

EUROSUSTEEMI RAHAPOLIITILISTE
MEETMETE KRONOLOOGIA'

1. JAANUAR JA 8. VEEBRUAR 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pbhiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammadéra ning laenamise ja
hoiustamise pusivGimaluse intressimadrasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
3,50%, 4,50% ja 2,50%.

8. MARTS 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alamméaara 25 baaspunkti
3,75%ni alates 14. martsil 2007 tehtavast
operatsioonist. Samuti otsustab n8ukogu suu-
rendada nii laenamise kui ka hoiustamise pu-
sivBimaluse intressiméarasid 25 baaspunkti
vastavalt 4,75% ja 2,75%ni ning kehtestab
uute intressimé&rade joustumiskuupdevaks
14. mértsi 2007.

12. APRILL JA 10. MAI 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammééra ning laenamise ja
hoiustamise pulsivoimaluse intressiméérasid ei
muudeta ning need jddvad vastavalt tasemetele
3,75%, 4,75% ja 2,75%.

6. JUUNI 2007

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadra 25 baaspunkti
4%ni alates 13. juunil 2007 tehtavast operat-
sioonist. Samuti otsustab ndukogu suurendada
nii laenamise kui ka hoiustamise ptsivdimalu-
se intressiméérasid 25 baaspunkti vastavalt 5%
ja 3%ni ning kehtestab uute intressimaérade
joustumiskuupdevaks 13. juuni 2007.

5. JUULI, 2. AUGUST, 6. SEPTEMBER,

4. OKTOOBER, 8. NOVEMBER JA 6. DETSEMBER
2007, 10. JAANUAR, 7. VEEBRUAR, 6. MARTS,
10. APRILL, 8. MAI JA 5. JUUNI 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et pdhi-
liste refinantseerimisoperatsioonide pakkumis-
intressi alammadéra ning laenamise ja hoiusta-
mise pusivBimaluse intressiméérasid ei muudeta
ning need j&dvad vastavalt tasemetele 4,00%,
5,00% ja 3,00%.

3. JuuLl 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab suuren-
dada pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide
pakkumisintressi alammadra 25 baaspunkti
4,25%ni alates 9. juulil 2008 tehtavast ope-
ratsioonist. Samuti otsustab ndukogu suuren-
dada nii laenamise kui ka hoiustamise pusivoi-
maluse intressimé&érasid 25 baaspunkti vastavalt
5,25% ja 3,25%ni ning kehtestab uute intressi-
madrade joustumiskuupédevaks 9. juuli 2008.

7. AUGUST, 4. SEPTEMBER JA 2. OKTOOBER 2008

Euroopa Keskpanga n&ukogu otsustab, et
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaddra ning laenamise ja
hoiustamise pusivéimaluse intressimaarasid ei
muudeta ning need jadvad vastavalt tasemetele
4,25%, 5,25% ja 3,25%.

8. OKTOOBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide pak-
kumisintressi alammaara 50 baaspunkti vérra
3,75%ni alates 15. oktoobril 2008 arveldatavast
operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu véhen-

t Kronoloogia 1999.-2006. a véetud eurosiisteemi rahapoliitiliste
meetmete kohta on kirjas EKP vastavates aastaaruannetes.
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dada nii laenamise kui ka hoiustamise pusi-
vBimaluse intressiméarasid 50 baaspunkti vorra
vastavalt 4,75% ja 2,75%ni. Otsus joustub
kohe. EKP ndukogu otsustab ka, et iganédalased
pdhilised refinantseerimisoperatsiooonid teos-
tatakse alates 15. oktoobril arveldatavast
operatsioonist jaotamispiiranguta fikseeritud
intressimddraga pakkumismenetlustena, mis
viiakse labi pdhilise refinantseerimisoperat-
siooni intressimadraga. Alates 9. oktoobrist
vahendab EKP plsivGimaluste intressiméarade
vahemikku 200 baaspunktilt 100 baaspunktini
pdhilise refinantseerimisoperatsiooni intressi-
mdéra umber. Neid kahte meedet rakendatakse,
kuni see on vajalik, ning vdhemalt 2009. aasta
esimese hoidmisperioodi I6puni 20. jaanuaril.

15. OKTOOBER 2008

Euroopa Keskpangandukogu otsustab laiendada
veelgi tagatiste raamistikku ja suurendada
likviidsuse pakkumist. Et seda teha, otsustab
ndukogu: i) pikendada euroslsteemi laenu-
operatsioonideks kdlIblike tagatisvarade loetelu,
mis jadks kehtima kuni 2009. aasta I6puni;
ii) suurendada pikemaajalist refinantseerimist
alates 30. oktoobrist 2008 kuni 2009. aasta
esimese kvartali 18puni; iii) pakkuda valisva-
luuta vahetustehingute kaudu USA dollari
likviidust.

6. NOVEMBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simééra 50 baaspunkti vorra 3,25%ni alates
12. novembril 2008 arveldatavast operatsioo-
nist. Samuti otsustab ndukogu vahendada nii
laenamise kui ka hoiustamise pilsivGimaluse
intressimadrasid 50 baaspunkti v&rra vastavalt
3,75% ja 2,75%ni. Uued intressimaarad joustu-
vad 12. novembril 2008.
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4. DETSEMBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
eurosiisteemi pohiliste refinantseerimisoperat-
sioonide intressimddra 75 baaspunkti vdrra
2,50%ni alates operatsioonist, mis teostatakse
10. detsembril 2008. Samuti otsustab ndukogu
vdhendada nii laenamise kui ka hoiustamise
pusivdimaluse intressimddrasid 75 baaspunkti
vdrra vastavalt 3,00% ja 2,00%ni. Uued intres-
simddrad joustuvad 10. detsembril 2008.

18. DETSEMBER 2008

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
20. jaanuaril 2009 I6ppeva hoidmisperioodi
jarel jatkatakse pohiliste refinantseerimis-
operatsioonide teostamist jaotamispiiranguta
fikseeritud intressimédraga pakkumismenet-
lustena. Seda meedet rakendatakse niikaua,
kuni see on vajalik ja vahemalt 2009. aasta
kolmanda hoidmisperioodi viimase jaotamiseni
31. mértsil. Alates 21. jaanuarist 2009 suuren-
datakse pusivdimaluste intressiméérade vahe-
mikku, mida 9. oktoobril 2008 vahendati 100
baaspunktini kehtiva pd&hilise refinantseeri-
misoperatsiooni intressimé&ara Umber, taas
200 baaspunktini.

15. JAANUAR 2009

Euroopa Keskpanga nBukogu otsustab alandada
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide fik-
seeritud intressimé&dra 50 baaspunkti vdrra
2,00%ni alates 21. jaanuaril 2009 arveldatavast
operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu, et
kooskdlas 18. detsembri 2008. aasta otsusega
on laenamise ja hoiustamise pusivdimaluste
intressimadrad vastavalt 3,00% ja 1,00%.
Intressimaarad jéustuvad 21. jaanuaril 2009.



5. VEEBRUAR 2009

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab, et
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide intres-
simddra ning laenamise ja hoiustamise plsi-
vBimaluse intressiméérasid ei muudeta ning
need jadvad vastavalt tasemetele 2,00%, 3,00%
ja 1,00%.

5. MARTS 2009

Euroopa Keskpanga ndukogu otsustab alandada
pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide fik-
seeritud intressiméara 50 baaspunkti vdrra
1,50%ni alates 11. martsil 2009 arveldatavast
operatsioonist. Samuti otsustab ndukogu, et
laenamise ja hoiustamise plsivBimaluste
intressimddrad on vastavalt 2,50% ja 0,50%.
Intressimadrad jéustuvad 11. mértsil 2009.

Ndukogu otsustab ka jatkata kdigi pohiliste
refinantseerimisoperatsioonide,  erakorralise
tdhtajaga refinantseerimisoperatsioonide ning
regulaarsete ja tdiendavate pikemaajaliste refi-
nantseerimisoperatsioonide teostamist jaota-
mispiiranguta fikseeritud intressimééraga pak-
kumismenetlusena niikaua, kui see on vajalik
ja kindlasti kauem kui 2009. aasta IGpuni.
Lisaks otsustab ndukogu, et tdiendavate pike-
maajaliste refinantseerimisoperatsioonide ja
erakorralise téhtajaga refinantseerimisoperat-
sioonide puhul jd&vad kehtima praegused sage-
dused ja téhtajad niikauaks, kui see on vajalik
ja kindlasti kauem kui 2009. aasta [6puni.
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TARGET (ULEEUROOPALINE
AUTOMATISEERITUD REAALAJALINE
BRUTOARVELDUSSUSTEEM)

TARGET on vahend euroala I6imunud rahaturu
edendamiseks, mis on (htse rahapoliitika
tbhusa teostamise eeltingimuseks ning mis
aitab lisaks kaasa euroala finantsturgude
integreerimisele. Slsteemis osalejad kasutavad
TARGETIt suurmaksete ning ajakriitiliste
maksete tegemiseks, milleks on naiteks maksed
muude pankadevaheliste arveldussisteemide
arvelduste hélbustamiseks (nt pisithendusega
arveldusvork (CLS) voi EUROL1L), ning raha-
turu-, vdlisvaluuta- ja vadrtpaberitehingute
tegemiseks. Seda kasutatakse ka vdiksemate
kliendimaksete sooritamiseks.

Neljandas kvartalis kasutasid TARGETIt enda
ja oma klientide maksete algatamiseks umbes
4700 panka (sh filiaalid ja tutarettevdtted),
samuti 21 liikmesriigi keskpangad. TARGETiga
on seotud ule 52 000 panga kogu maailmas
(ning seega ka kodik nende pankade kliendid).

MAKSEVOOD TARGETIS

2008. aasta neljandas kvartalis arveldati
TARGETiIs péevas keskmiselt 374 120 makset
paevase kogukdibega 2917 miljardit eurot.
Varreldes eelmise kvartaliga suurenes arvel-
datud maksete arv 7% ja kdive 17%. Eelmise
aasta sama perioodiga kdrvutatuna vahenes
maksete arv 4%, samas kui kdive suurenes
13%. See oli teine kvartal jarjest, mil tdheldati
maksete arvu kahanemist aasta arvestuses.
Kéibe osas jai TARGETiI (ldine turuosa siiski
90% tasemele ja maksete arvu osas joudis see
60%ni. TARGETi makseid oli antud kvartalis
enim 22. detsembril, mil arveldati kokku
574 022 makset.

Pankadevahelised maksed moodustasid maksete
arvust keskmiselt 40% ja kdibest keskmiselt
92%. Pankadevahelise makse keskmine véartus
oli 22,0 miljonit eurot ning kliendimakse
keskmine vaartus 1,1 miljonit eurot. 66% mak-
setest moodustasid alla 50 000 euro suurused
maksed, 10% maksetest oli véartusega ule
1 miljoni euro. Ule 1 miljardi euro suuruseid
makseid tehti pdevas keskmiselt 285.

MAKSETE ARVU JA KAIBE PAEVASISENE ARENG

Keskmiselt veerand maksetest arveldati
TARGETIs esimesel téétunnil (kI 7.00-8.00).
Peaaegu pool maksete arvust arveldati esimesel
kolmel tédtunnil (kI 7.00-10.00). Kella 14.00ks
oli arveldatud juba kolm neljandikku maksetest
ning kliendimaksete I6petamise ajaks (kI 17.00)
99,4% maksete koguarvust. Kdibe osas oli kella
10.00ks arveldatud peaaegu veerand kéibest ja
kella 13.00ks pool kéibest. Kella 17.00ks oli
arveldatud 91% maksete kogukéibest.

TARGETI KAIDELDAVUS JA JOUDLUS

2008. aasta neljandas kvartalis oli TARGETI
kaideldavus esimest korda 100%, vdrrelduna
99,97% keskmise kaideldavusega eelmises
kvartalis. TARGETI kdideldavust mdjutanud
vahejuhtumeid seega ei esinenud. TARGETI
kéideldavuse arvutamisel voetakse arvesse
vahejuhtumeid, mis takistavad maksete arvelda-
mist kiimme minutit v8i kauem. TARGETI
taieliku kdaideldavuse tulemusena arveldati
99,84% liikmesriikide vahelistest maksetest
vahem kui 5 minutiga, 0,10% maksetest 5-15
minutiga ning dlejdédnud maksete (0,06%)
arveldamiseks kulus aega 15-30 minutit. Kvar-
tali suurima arveldatud maksete arvuga péaeval
arveldati kdik maksed vahem kui 5 minutiga,
seega taideti taielikult susteemile seatud
ootused.
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Tabel 1. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud

maksed: maksete arv

(maksete arv)

2007 2008 2008 2008 2008
1V kv 1 kv 11 kv 11 kv 1V kv
TARGET
Kdik TARGETi maksed
Koguarv 24951015 23519667 24144809 23070898 23943677
Paeva keskmine 389859 379349 377263 349559 374120
Liikmesriikidesisesed TARGETi maksed
Koguarv 19493777 17750292 17 628 682 16501 826 17332571
Paeva keskmine 304590 286295 275448 250028 270821
Liikmesriikidevahelised TARGETi maksed
Koguarv 5457238 5799 637 6516 127 6569072 6611106
Paeva keskmine 85269 93543 101814 99531 103299
Muud susteemid
Euro | (EBA)
Koguarv 14 856 086 15718422 16 594 531 16 162 525 15720705
Paeva keskmine 232126 253523 259290 244887 245 636
Paris Net Settlement (PNS)*
Koguarv 1454570 398081
Péeva keskmine 22728 12063
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelma (POPS)
Koguarv 141813 136 266 193593 155809 157471
Paeva keskmine 2216 2194 3025 2361 2460

+PNSi stisteemis I3petati tehingud 15. veebruaril 2008.

Tabel 2. TARGETi ja teiste valitud pankadevaheliste arveldussiisteemide poolt arveldatud

maksed: maksete kaive

(mld EUR)
2007 2008 2008 2008 2008
1V kv 1 kv 11 kv 11 kv 1V kv
TARGET
Kdik TARGETi maksed
Kogukaive 164 686 163420 166 793 164 384 186 661
Paeva keskmine 2573 2636 2606 2491 2917
Liikmesriikidesisesed TARGETi maksed
Kogukaive 105905 108 340 112221 111429 133962
Paeva keskmine 1655 1747 1753 1688 2093
Liikmesriikidevahelised TARGETi maksed
Kogukaive 58782 55998 54573 52955 52699
Paeva keskmine 918 903 853 802 823
Muud susteemid
Euro | (EBA)
Kogukaive 15766 16541 17944 18504 20410
Péeva keskmine 246 267 280 280 319
Paris Net Settlement* (PNS)
Kogukaive 3352 746
Péeva keskmine 52 23
Pankkien On-line Pikasiirrot ja
Sekit-jarjestelma (POPS)
Kogukaive 114 108 107 109 119
Paeva keskmine 2 2 2 2 2

1 PNSi stisteemis I8petati tehingud 15. veebruaril 2008.
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EUROOPA KESKPANGA POOLT ALATES
2008. AASTAST AVALDATUD DOKUMENDID

Kéesolev loetelu sisaldab valikut Euroopa Keskpanga poolt alates 2008. a jaanuarist avaldatud
dokumentidest. Teadustoimetiste (Working Papers) loetelu viitab tiksnes 2008. a detsembrist kuni
2009. a veebruarini avaldatud trikistele. Huvilistel on v8imalus saada véljaandeid tasuta (kui ei
ole teisiti margitud ning varude olemasolu korral), andes oma soovist teada aadressile info@ech.
europa.eu.

Euroopa Keskpanga ja Euroopa Rahainstituudi (EMI) poolt avaldatud dokumentide tdielik
nimekiri on saadaval EKP kodulehel (http://www.ech.europa.eu).

AASTAARUANNE
“Aastaaruanne 2007”, aprill 2008.

LAHENEMISARUANNE

“Lahenemisaruanne mai 2008”.

KUUBULLETAANI ERIVALJAANNE
“EKP 10. aastapéev, 1998-2008", mai 2008.

KUUBULLETAANIS AVALDATUD ARTIKLID

“Productivity developments and monetary policy”, jaanuar 2008.

“Globalisation, trade and the euro area macroeconomy”, jaanuar 2008.

“The Eurosystem’s experience with forecasting autonomous factors and excess reserves”,
jaanuar 2008.

“The analysis of the euro money market from a monetary policy perspective”, veebruar 2008.
“Securitisation in the euro area”, veebruar 2008.

“The new euro area yield curves”, veebruar 2008.

“Business investment in the euro area and the role of firms’ financial positions”, aprill 2008.
“Short-term forecasts of economic activity in the euro area”, aprill 2008.

“Developments in the EU arrangements for financial stability”, aprill 2008.

“Price stability and growth”, mai 2008.

“The Eurosystem’s open market operations during the recent period of financial market
volatility”, mai 2008.

“One monetary policy and many fiscal policies: ensuring a smooth functioning of EMU”, juuli
2008.

“Euro area trade in services: some key stylised facts”, juuli 2008.

“The Eurosystem as a provider of technical assistance to EU neighbouring regions”, juuli 2008.
“The external dimension of monetary analysis”, august 2008.

“The role of banks in the monetary policy transmission mechanism”, august 2008.

“Ten years of the Stability and Growth Pact”, oktoober 2008.

“Cross-border bank mergers & acquisitions and institutional investors”, oktoober 2008.
“Monitoring labour cost developments across euro area countries”, november 2008.

“Valuing stock markets and the equity risk premium”, november 2008.

“Ten years of TARGET and the launch of TARGET2”, november 2008.

“Housing wealth and private consumption in the euro area”, jaanuar 2009.

“Foreign asset accumulation by authorities in emerging markets”, jaanuar 2009.
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“New survey evidence on wage setting in Europe”, veebruar 2009.
“Assessing global trends in protectionism”, veebruar 2009.

STATISTICS POCKET BOOK

Saadaval igakuiselt alates 2003. a augustist.

OIGUSALASED TEADUSTOIMETISED (LEGAL WORKING PAPER SERIES)

6 “The legal implications of the prudential supervisory assessment of bank mergers and
acquisitions under EU law”, S. Kerjean, juuni 2008.

7 “Electronic money institutions: current trends, regulatory issues and future prospects”,
P. Athanassiou ja N. Mas-Guix, juuli 2008.

ULDISED TOIMETISED (OCCASIONAL PAPER SERIES)

78 “A framework for assessing global imbalances”, T. Bracke, M. Bussiére, M. Fidora ja
R. Straub, jaanuar 2008.

79 “The workings of the Eurosystem: monetary policy preparations and decision-making —
selected issues”, P. Moutot, A. Jung ja F. P. Mongelli, jaanuar 2008.

80 “China’s and India’s roles in global trade and finance: twin titans for the new millennium?”,
M. Bussiére ja A. Mehl, jaanuar 2008.

81 “Measuring financial integration in new EU Member States”, M. Baltzer, L. Cappiello,
R. A. De Santis ja S. Manganelli, marts 2008.

82 “The sustainability of China’s exchange rate policy and capital account liberalisation”,
L. Cappiello ja G. Ferrucci, marts 2008.

83 “The predictability of monetary policy”, T. Blattner, M. Catenaro, M. Ehrmann, R. Strauch
jaJ. Turunen, mérts 2008.

84 “Short-term forecasting of GDP using large monthly datasets: a pseudo real-time forecast
evaluation exercise”, G. Rinstler, K. Barhoumi, R. Cristadoro, A. Den Reijer, A. Jakaitiene,
P. Jelonek, A. Rua, K. Ruth, S. Benk ja C. Van Nieuwenhuyze, mai 2008.

85 “Benchmarking the Lisbon Strategy”, D. loannou, M. Ferdinandusse, M. Lo Duca ja
W. Coussens, juuni 2008.

86 “Real convergence and the determinants of growth in EU candidate and potential candidate
countries: a panel data approach”, M. M. Borys, E. K. Polgar ja A. Zlate, juuni 2008.

87 “Labour supply and employment in the euro area countries: developments and challenges”,
Euroopa Keskpankade Siisteemi rahapoliitika komitee rakkeriihm, juuni 2008.

88 “Real convergence, financial markets, and the current account — emerging Europe versus
emerging Asia”, S. Herrmann ja A. Winkler, juuni 2008.

89 “An analysis of youth unemployment in the euro area”, R. Gomez-Salvador ja N. Leiner-
Killinger, juuni 2008.

90 “Wage growth dispersion across the euro area countries: some stylised facts”, M. Andersson,
A. Gieseck, B. Pierluigi ja N. Vidalis, juuli 2008.

91 “The impact of sovereign wealth funds on global financial markets”, R. Beck ja M. Fidora,
juuli 2008.

92 “The Gulf Cooperation Council countries: economic structures, recent developments and
role in the global economy”, M. Sturm, J. Strasky, P. Adolf ja D. Peschel, juuli 2008.

93 “Russia, EU enlargement and the euro”, Z. Polanski ja A. Winkler, august 2008.
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94 “The changing role of the exchange rate in a globalised economy”, F. di Mauro, R. Riiffer ja
I. Bunda, september 2008.

95 “Financial stability challenges in candidate countries managing the transition to deeper and
more market-oriented financial systems”, rahvusvaheliste suhete komisjoni ekspertriihm
finantsstabiilsusega seotud raskuste kohta kandidaatriikides, september 2008.

96 “The monetary presentation of the euro area balance of payments”, L. B& Duc, F. Mayerlen
ja P. Sola, september 2008.

97 “Globalisation and the competitiveness of the euro area”, F. di Mauro ja K. Forster,
september 2008.

98 “Will oil prices decline over the long run?”, R. Kaufmann, P. Karadeloglou ja F. di Mauro,
oktoober 2008.

99 “The ECB and IMF indicators for the macro-prudential analysis of the banking sector: a
comparison of the two approaches”, A. M. Agresti, P. Baudino ja P. Poloni, november 2008.

100 “Survey data on household finance and consumption: research summary and policy use”
eurosusteemi kodumajapidamiste rahanduse ja tarbimise vargustik, jaanuar 2009.

RESEARCH BULLETIN
Research Bulletin, No 7, juuni 2008.

TEADUSTOIMETISED (WORKING PAPER SERIES)

973 *“Do China and oil exporters influence major currency configurations?”, M. Fratzscher ja
A. Mehl, detsember 2008.

974 “Institutional features of wage bargaining in 23 European countries, the United States and
Japan”, P. Du Caju, E. Gautier, D. Momferatou ja M. Ward-Warmedinger, detsember 2008.

975 *“Early estimates of euro area real GDP growth: a bottom-up approach from the production
side”, E. Hahn ja F. Skudelny, detsember 2008.

976 *“The term structure of interest rates across frequencies”, K. Assenmacher-Wesche ja
S. Gerlach, detsember 2008.

977 *“Predictions of short-term rates and the expectations hypothesis of the term structure of
interest rates”, M. Guidolin ja D. L. Thornton, detsember 2008.

978 “Measuring monetary policy expectations from financial market instruments”, M. Joyce,
J. Relleen ja S. Sorensen, detsember 2008.

979 *“Futures contract rates as monetary policy forecasts”, G. Ferrero ja A. Nobili, detsember
2008.

980 “Extracting market expectations from yield curves augmented by money market interest
rates: the case of Japan”, T. Nagano ja N. Baba, detsember 2008.

981 *“Why the effective price for money exceeds the policy rate in the ECB tenders?”,
T. Valimaki, detsember 2008.

982 *“Modelling short-term interest rate spreads in the euro money market”, N. Cassola ja
C. Morana, detsember 2008.

983 “What explains the spread between the euro overnight rate and the ECB’s policy rate?”,
T. Linzert ja S. Schmidt, detsember 2008.

984 *“The daily and policy-relevant liquidity effects”, D. L. Thornton, detsember 2008.

985 *“Portuguese banks in the euro area market for daily funds”, L. Farinha ja V. Gaspar,
detsember 2008.

986 “The topology of the federal funds market”, M. L. Bech ja E. Atalay, detsember 2008.
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987 *“Probability of informed trading on the euro overnight market rate: an update”, J. Idier ja
S. Nardelli, detsember 2008.

988 “The interday and intraday patterns of the overnight market: evidence from an electronic
platform”, R. Beaupain ja A. Durré, detsember 2008.

989 “Modelling loans to non-financial corporations in the euro area”, C. Kok Sgrensen,

D. Marqués Ibéfiez ja C. Rossi, jaanuar 2009.

990 *“Fiscal policy, housing and stock prices”, A. Afonso ja R. M. Sousa, jaanuar 2009.

991 “The macroeconomic effects of fiscal policy”, A. Afonso ja R. M. Sousa, jaanuar 2009.

992 “FDI and productivity convergence in central and eastern Europe: an industry-level
investigation”, M. Bijsterbosch ja M. Kolasa, jaanuar 2009.

993 *“Has emerging Asia decoupled? An analysis of production and trade linkages using the
Asian international input-output table”, G. Pula ja T. A. Peltonen, jaanuar 2009.

994 *“Fiscal sustainability and policy implications for the euro area”, F. Balassone, J. Cunha,
G. Langenus, B. Manzke, J. Pavot, D. Prammer ja P. Tommasino, jaanuar 2009.

995 “Current account benchmarks for central and eastern Europe: a desperate search?”,

M. Ca’ Zorzi, A. Chudik ja A. Dieppe, jaanuar 2009.

996 “What drives euro area break-even inflation rates?”, M. Ciccarelli ja J. A. Garcia, jaanuar
20009.

997 *“Financing obstacles and growth: an analysis for euro area non-financial corporations”,
C. Coluzzi, A. Ferrando ja C. Martinez-Carrascal, jaanuar 2009.

998 “Infinite-dimensional VARs and factor models”, A. Chudik ja M. H. Pesaran, jaanuar
2009.

999 *“Risk-adjusted forecasts of oil prices”, P. Pagano ja M. Pisani, jaanuar 2009.

1000 “Wealth effects in emerging market economies”, T. A. Peltonen, R. M. Sousa ja
I. S. Vansteenkiste, jaanuar 2009.

1001 “Identifying the elasticity of substitution with biased technical change”, M. A. Leon-
Ledesma, P. McAdam ja A. Willman, jaanuar 2009.

1002 “Assessing portfolio credit risk changes in a sample of EU large and complex banking
groups in reaction to macroeconomic shocks”, O. Castrén, T. Fitzpatrick ja M. Sydow,
veebruar 2009.

1003 “Real wages over the business cycle: OECD evidence from the time and frequency
domains”, J. Messina, C. Strozzi ja J. Turunen, veebruar 2009.

1004 “Characterising the inflation-targeting regime in South Korea”, M. Sanchez, veebruar
2009.

1005 “Labour market institutions and macroeconomic volatility in a panel of OECD countries”,
F. Rumler ja J. Scharler, veebruar 2009.

1006 “Understanding sectoral differences in downward real wage rigidity: workforce
composition, institutions, technology and competition”, P. Du Caju, C. Fuss ja L. Wintr,
veebruar 2009.

1007 “Sequential bargaining in a new-Keynesian model with frictional unemployment and
staggered wage negotiation”, G. de Walque, O. Pierrard, H. Sneessens ja R. Wouters,
veebruar 2009.

1008 “Liquidity (risk) concepts: definitions and interactions”, K. Nikolaou, veebruar 2009.

1009 “Optimal sticky prices under rational inattention”, B. Mackowiak ja M. Wiederholt,
veebruar 2009.

1010 “Business cycles in the euro area”, D. Giannone, M. Lenza ja L. Reichlin, veebruar 2009.

1011 “The global dimension of inflation — evidence from factor-augmented Phillips curves”,
S. Eickmeier ja K. Moll, veebruar 2009.
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1012 “Petrodollars and imports of oil-exporting countries”, R. Beck ja A. Kamps, veebruar
20009.

1013 “Structural breaks, cointegration, and the Fisher effect”, A. Beyer, A. Haug ja B. Dewald,
veebruar 2009.

1014 “Asset prices and current account fluctuations in G7 economies”, M. Fratzscher ja
R. Straub, veebruar 20009.

1015 “Inflation forecasting in the new EU Member States”, O. Arratibel, C. Kamps ja
N. Leiner-Killinger, veebruar 2009.

MUUD VALJAANDED

“Bond markets and long-term interest rates in non-euro area Member States of the European
Union”, jaanuar 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Qversight framework for card payment schemes - standards”, jaanuar 2008 (ainult
elektrooniliselt).

“The role of money — money and monetary policy in the twenty-first century — proceedings of
the Fourth ECB Central Banking Conference 2006”, veebruar 2008.

“Euro area balance of payments and international investment position statistics — Annual
quality report”, mérts 2008 (ainult elektrooniliselt).

“ECB statistics quality framework (SQF)”, aprill 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Quality assurance procedures within the ECB statistical function”, aprill 2008 (ainult
elektrooniliselt).

“ECB statistics — an overview”, aprill 2008 (ainult elektrooniliselt).

“TARGET Annual Report 2007, aprill 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Financial integration in Europe”, aprill 2008.

“Financial Stability Review”, juuni 2008.

“Labour supply and employment in the euro area countries: developments and challenges”,
juuni 2008.

“The international role of the euro”, juuli 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Payment systems and market infrastructure oversight report”, juuli 2008 (ainult
elektrooniliselt).

“Letter from the ECB President to Mr Dimitrios Papadimoulis, Member of the European
Parliament”, juuli 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Letter from the ECB President to Mr Ashley Mote, Member of the European Parliament”, juuli
2008 (ainult elektrooniliselt).

“Legal framework of the Eurosystem and the ESCB. ECB legal acts and instruments”, juuli
2008.

“CCBM2 User Requirements 4.1”, juuli 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Simulating financial instability — conference on stress testing and financial crisis simulation
exercises, 12-13 July 2007, september 2008.

“New procedure for constructing ECB staff projection ranges”, september 2008 (ainult
elektrooniliselt).

“Commission’s draft directive/regulation on credit rating agencies — Eurosystem contribution to
the public consultation”, september 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Euro money market survey”, september 2008 (ainult elektrooniliselt).

“EU banking structures”, oktoober 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Letter from the ECB President to Mr Mario Borghezio, Member of the European Parliament”,
oktoober 2008 (ainult elektrooniliselt).
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“Letter from the ECB President to Mr Ashley Mote, Member of the European Parliament”,
oktoober 2008 (ainult elektrooniliselt).

“A strategic vision for statistics: challenges for the next 10 years — Fourth ECB Conference on
Statistics, 24 and 25 April 2008”, november 2008.

“Rahapoliitika rakendamine euroalal: euroststeemi rahapoliitiliste instrumentide ja
menetluskorra tlddokumentatsioon”, november 2008.

“The Eurosystem policy principles on the location and operation of infrastructures settling
euro-denominated payment transactions: specification of “legally and operationally located in
the euro area””, november 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Single Euro Payments Area — sixth progress report”, november 2008 (ainult elektrooniliselt).
“EU banks’ liquidity stress-testing and contingency funding plans”, november 2008 (ainult
elektrooniliselt).

“Government finance statistics guide”, detsember 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Financial Stability Review”, detsember 2008.

“Covered bonds in the EU financial system”, detsember 2008 (ainult elektrooniliselt).

“The incentive structure of the ‘originate and distribute’ model”, detsember 2008 (ainult
elektrooniliselt).

“Recommendations of the Governing Council of the European Central Bank on the pricing of
recapitalisations”, detsember 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Recommendations of the Governing Council of the European Central Bank on government
guarantees for bank debt”, detsember 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Commercial property markets — financial stability risks, recent developments and EU banks’
exposures”, detsember 2008 (ainult elektrooniliselt).

“Correspondent central banking model (CCBM) — procedures for Eurosystem counterparties”,
2008 detsember (ainult elektrooniliselt).

“Letter from the ECB President to Mr Robert Sturdy, Member of the European Parliament”,
jaanuar 2009 (ainult elektrooniliselt).

“Euro money market study 2008”, veebruar 2009 (ainult elektrooniliselt).

“Eurosystem oversight policy framework”, veebruar 2009 (ainult elektrooniliselt).
“Harmonised oversight approach and oversight standards for payment instruments”, veebruar
2009 (ainult elektrooniliselt).

“European Commission’s consultation on hedge funds — Eurosystem contribution”, veebruar
2009 (ainult elektrooniliselt).

BROSUURID

“Euroopa Keskpank. Eurosiisteem. Euroopa Keskpankade siisteem”, 2. véljaanne, aprill 2008.
“Miks on hinnastabiilsus oluline?”, juuni 2008.
“Asingle currency — an integrated market infrastructure”, september 2008.
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SONASTIK

Kéesolev sbnastik sisaldab kuubilletd&nis sageli kasutatavate mdistete valikut. P6hjalikum ja
uksikasjalikum sdnastik asub EKP kodulehel (www.ech.europa.eu/home/glossary/html/index.
en.html).

Allahindamine: rahaloomeasutuse bilansis dokumenteeritud laenude vaartuse alandamine, kui
leitakse, et osa laenudest ei ole v@imalik tagasi saada.

Autonoomsed likviidsustegurid: likviidsustegurid, mis ei tulene tavaliselt rahapoliitiliste
instrumentide kasutamisest. Need hdlmavad néiteks ringluses olevaid pangatahti, valitsuse
hoiuseid keskpangas ja keskpanga netovélisvara.

Deflatsioon: uldise hinnataseme, nt tarbijahinnaindeksi langus.

Eelarvepositsioonivaline volamuutus (valitsussektor): valitsussektori eelarvepuudujadgi ja
valitsussektori v6la muutuse vaheline erinevus.

Eelarve puudujaagi suhtarv (valitsussektor): valitsussektori eelarvepuudujaagi suhe SKPsse
jooksvates turuhindades. Selle kohta kehtib (ks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on
satestatud Euroopa Uhenduse asutamislepingu artikli 104 13ikes 2, et teha kindlaks tileméaérase
eelarvepuudujddgi olemasolu.

Eelarve puudujaék (valitsussektor): valitsussektori laenude netovéartus, s.t valitsussektori
kogutulude ja -kulude erinevus.

Eeldatav volatiilsus: vara (nt aktsia vdi vdlakirja) hinna muutuse oodatav kdikumine (s.0
standardhdlve). Eeldatava volatiilsuse v@ib tuletada vara hinnast, aegumispéevast ja optsiooni
taitmishinnast, samuti riskivabast tulumaérast, kasutades optsiooni hinnakujunduse mudelit, nagu
nditeks Black-Scholes’i mudel.

EKP baasintressiméaarad: EKP ndukogu poolt kehtestatud intressimaérad, mis kajastavad EKP
rahapoliitilist hoiakut. Need on pdhiliste refinantseerimisoperatsioonide, laenamise ja hoiustamise
pusivBimaluste intressimadrad.

EONIA (euroala pankadevahelise Uleddturu keskmine aastaintressiméar): tehingutel
pdhinev intressimadr, mis kehtib euroala pankadevahelisel Gled6turul. See arvutatakse osalevate
pankade poolt avaldatud eurodes nomineeritud tagamata Gleddlaenutehingute intressiméaarade
kaalutud keskmisena.

ERM2 (vahetuskursimehhanism 2): vahetuskursikokkulepe, mis loob raamistiku vahetus-
kursipoliitika alasele koostddle euroala riikide ning EMU kolmandas etapis mitteosalevate ELi
litkmesriikide vahel.

EURIBOR (euro uleeuroopaline pankadevaheline intressim&ar): intressimaar, millega
esmaklassiline pank on ndus laenama raha eurodes teisele esmaklassilisele pangale ning mida
arvutatakse iga pdev pankadevaheliste hoiuste puhul eri td4htaegade 18ikes, maksimaalselt kuni
12 kuud.

Euroala: neid ELi liikmesriike hdlmav ala, kus vastavalt Euroopa Uhenduse asutamislepingule
on dihisrahana kasutusele vdetud euro.

EKP
Kuubilletaan
Marts 2009

MII



Euroala ostujuhtide uuringud: t66tleva todstuse ja teenindussektori ettevdtlustingimuste
uuring, mis on korraldatud mitmes euroala riigis ja mida kasutatakse indeksite arvutamiseks.
Euroala todtleva toostuse ostujuhtide indeks (PMI) on kaalutud néitaja, mis on arvutatud too-
danguindeksite, uute tellimuste, h8ive, tarnetdhtaegade ja valmistoodangu varu alusel. Teenindus-
sektori uuringus esitatakse kiisimusi aritegevuse, oodatava tulevase dritegevuse, tditmata telli-
muste, uute sissetulevate tellimuste, hdive, sisendhindade ja miugihindade kohta. Euroala
liitindeks arvutatakse tootleva todstuse ja teenindussektori uuringute tulemuste Uhendamise
teel.

Euro efektiivsed vahetuskursid (nominaal-/reaalkurss): euroala pohiliste kaubanduspartne-
rite vaaringute ja euro kahepoolsete vahetuskursside kaalutud keskmised. Euro efektiivse nomi-
naalkursi indeksid arvutatakse kahe kaubanduspartnerite grupi pOhjal: 11 euroalavalist ELi
liikmesriiki ja 10 pohilist kaubanduspartnerit véljastpoolt ELi moodustavad 21 riigist koosneva
kaubanduspartnerite grupi (EER-21) ning eelnimetatud 21 riigist koosnev kaubanduspartnerite
grupp ja 20 téiendavat riiki moodustavad teise 41 riigist koosneva grupi (EER-41). Osakaalud
kajastavad iga partnerriigi osa euroala kaubanduses ja arvestavad konkurentsi kolmandatel
turgudel. Euro efektiivne reaalkurss on euro efektiivne nominaalkurss, mis on kohandatud
valismaiste hindade vdi kulude kaalutud keskmisega (vorrelduna kodumaiste hindade ja kuludega).
Seega on see hinna ja kulude konkurentsiv8ime madtuhik.

Euroopa Komisjoni uuringud: Euroopa Komisjoni nimel igas ELi liikmesriigis korraldatud
Uhtlustatud ettev6tlus- ja tarbijauuringud. Uuringute kiisimustikud esitatakse tdétleva tédstuse,
ehitus-, jaekaubandus- ja teenindussektori ettev@tete juhtidele, samuti tarbijatele. lgakuise
uuringu pdhjal arvutatakse liitnditajad, mis koondavad uhte indikaatorisse (usaldusnditaja)
mitmele erinevale kisimusele antud vastused.

Eurosisteem: Kkeskpangandussusteem, mis koosneb Euroopa Keskpangast ja nende ELi
liikmesriikide keskpankadest, kes on euro juba kasutusele vétnud.

Fikseeritud intressimddraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, kus intressiméar on
keskpanga poolt ette antud ning osapooled esitavad pakkumisi summas, millega nad soovivad
sooritada tehingut fikseeritud intressimé&éra juures.

Finantskonto: maksebilansi konto, mis hdlmab tehinguid otse- ja portfelliinvesteeringute,
tuletisinstrumentide, muude investeeringute ja reservvaradega residentide ja mitteresidentide
vahel.

Finantskontod: rahvamajanduse (v0i euroala) arvepidamise osa, milles kajastatakse
finantspositsioonid (varud voi bilansid), finantstehingud ja muud muutused eri institutsionaalsetes
sektorites finantsvara liigi kaupa.

Hinnastabiilsus: hinnastabiilsuse séilitamine on eurosiisteemi pdhieesmérk. EKP ndukogu peab
hinnastabiilsuseks Uhtlustatud tarbijahinnaindeksi alla 2% suurust aastakasvu euroalal. EKP
ndukogu on htlasi selgelt véljendanud, et hinnastabiilsuse tagamiseks on tema eesmargiks hoida
inflatsioonimdérad keskpikas perspektiivis madalamal kui 2%, kuid mitte oluliselt alla selle.

Hoiustamise pusivéimalus: eurosusteemi plsivéimalus, mida osapooled vdivad kasutada
uleddhoiustamiseks liikmesriigi keskpangas ning mille eest makstakse eelnevalt kindlaks
madratud intressi.
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Hulvitis tootaja voi tootatud tunni kohta: koguhlvitis (rahaline v&i mitterahaline), mida
todandja tasub todtajale, s.t brutopalk, preemiad, Uletunnito tasud ja tddandja poolt tasutavad
sotsiaalkindlustusmaksed jagatuna todtajate voi tootatud tundide koguarvuga.

Inflatsioon: tldise hinnataseme, nt tarbijahinnaindeksi tdus.

Inflatsiooniga indekseeritud riigivolakirjad: valitsussektori emiteeritud vdlavéértpaberid,
mille kupongimaksed ja p6hisumma on seotud kindla tarbijahinnaindeksiga.

Investeerimisfondid (v.a rahaturufondid): finantsasutused, kes koondavad Uldsuselt saadud
kapitali ja investeerivad seda finants- ja mittefinantsvaradesse. Vt ka rahaloomeasutused.

Jooksevkonto: maksebilansi konto, mis hdlmab k&iki kaupade ja teenustega seotud tehinguid
ning tulu- ja jooksevilekandeid residentide ja mitteresidentide vahel.

Kapitalikonto: maksebilansi konto, mis hdlmab k&iki kapitaliilekandeid ja mittetoodetud
mittefinantsvarade soetamis- ja realiseerimistehinguid residentide ja mitteresidentide vahel.

Kapitalikontod: rahvamajanduse (v8i euroala) arvepidamise osa, milles kajastatakse netovaartuse
muutusi, mis tulenevad netosaastust, netokapitalitilekannetest ja mittefinantsvarade neto-
soetamisest.

Keskkurss: vahetuskursimehhanismi ERM 2 iga v&aringu vahetuskurss euro suhtes, mille timber
seatakse ERM2 kdikumispiirid.

Kohustusliku reservi ndue: minimaalne reserv, mida krediidiasutus on kohustatud hoidma
eurosusteemis kindlaksmadratud arvestusperioodi jooksul. Noude téitmist kontrollitakse
reservikonto keskmise p&evasaldo alusel arvestusperioodi jooksul.

Kollektiivlepinguga maaratud palkade indeks: mdddab kollektiivselt peetud labiraakimiste
otsest tulemust pdhipalga (s.t palk ilma preemiateta) alusel euroala tasandil. See viitab kuupalkade
eeldatavale keskmisele muutusele.

Kutseliste prognoosijate kisitlus (Survey of Professional Forecasters): EKP poolt alates
1999. aastast korraldatav kvartaalne kisitlus, mille eesmark on koguda ELis asuvate finants- ja
mittefinantsorganisatsioonide ekspertidelt makromajanduslikke prognoose euroala inflatsiooni,
SKP reaalkasvu ja to6tuse kohta.

Laenamise pusivéimalus: eurosisteemi pulsivfimalus, mida osapooled vdivad kasutada, et
saada liikmesriikide keskpankadelt kdlblike varade vastu eelnevalt kindlaks madratud intressi-
madraga Uleddlaenu.

Laenuvajadus (valitsussektor): valitsussektori netolaenuvdtmine.

M1: kitsas rahaagregaat, mis koosneb ringluses olevast sularahast ning uledéhoiustest raha-
loomeasutustes ja keskvalitsuses (nt postkontoris voi riigikassas).

M2: keskmine rahaagregaat, mis koosneb M1st, kuni kolmekuulise etteteatamistahtajaga I6peta-
tavatest hoiustest (s.t lihiajalised sddstuhoiused) ning kuni kaheaastase lepingulise t&htajaga
hoiustest (s.t luhitahtajalised hoiused) rahaloomeasutustes ja keskvalitsuses.

M3: lai rahaagregaat, mis koosneb M2st, turukdlblikest instrumentidest, eelk@ige tagasiostu-
lepingutest, rahaturufondide osakutest ning rahaloomeasutuste emiteeritud kuni kaheaastase
tédhtajaga volavaartpaberitest.
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Mahakandmine: rahaloomeasutuse bilansis dokumenteeritud laenude vaartuse kustutamine, kui
leitakse, et mitte mingit osa laenust ei ole véimalik tagasi saada.

Maksebilanss: statistiline aruanne, milles voetakse kokku the riigi majandustehingud tlejaanud
maailmaga teatud perioodi jooksul.

Muud investeeringud: maksebilansi ja rahvusvahelise investeerimispositsiooni kirje, mis
hdlmab mitteresidentide finantstehinguid/-positsioone seoses kaubanduskrediidi, hoiuste ja
laenude ning teiste debitoorsete/kreditoorsete volgnevustega.

Muutuva intressimaédraga pakkumismenetlus: pakkumismenetlus, kus osapooled pakuvad nii
rahasummat kui ka intressimdéra, millega nad soovivad keskpangaga tehingut sooritada.

Omandivaartpaberid: vaartpaberid, mis esindavad osalust ettevdttes. Omandivaartpaberid
kujutavad endast vaartpaberiborsidel kaubeldavaid aktsiaid (noteeritud aktsiad), mittenoteeri-
tavaid aktsiaid ja muid aktsia- ja osakapitali vorme. Omandivéartpaberid toodavad tavaliselt tulu
dividendide néol.

Ostujdu pariteet: kurss, millega (ks valuuta arvestatakse Umber teise valuutasse selleks, et
Uhtlustada kahe valuuta ostujéud. Selleks korvaldatakse asjaomastes riikides kehtivate
hinnatasemete erinevused. Lihtsaimal kujul naitab ostujou pariteet ihe ja sama kauba v0i teenuse
hindade suhet erinevate riikide omavaaringus.

Otseinvesteering: piiritlene investeering, mille eesmark on omandada teises riigis residentses
ettevOttes plsiv osalus (praktikas omandatakse omandidiguste teostamiseks tavaliselt vahemalt
10% lihtaktsiatest/-osadest vdi héaélediguslikest aktsiatest/osadest). Otseinvesteeringutena
késitletakse investeeringuid aktsia-/osakapitali, taasinvesteeritud tulu ning muid ettevotete
vahelisi kapitalipaigutusi. Otseinvesteeringute kontol kajastatakse euroala residentide poolt
valismaal omandatud netovarad (,valismaine otseinvesteering”) ning mitteresidentide poolt
euroalal omandatud netovarad (,,euroala otseinvesteering™).

Pakkumisintressi alamméadr: madalaim intressimddr, millega osapooled vdivad esitada
pakkumisi muutuva intressimaéraga pakkumismenetlustes.

Pankade laenutegevuse uuring: laenupoliitikat késitlev kvartaliuuring, mida eurosiisteem
korraldab alates 2003. aasta jaanuarist. Kvalitatiivses uuringus esitatakse eelnevalt maaratletud
euroala pankadest koosnevale valimile kisimusi ettevdtete ja kodumajapidamiste laenunduete,
-tingimuste ja -nBudluse arengu kohta.

Pikemaajaline refinantseerimisoperatsioon: eurosisteemi poolt pdédrdtehinguna sooritatav
korraline avaturuoperatsioon. Need operatsioonid sooritatakse kuiste tavapakkumismenetlustena
ning nende tahtaeg on tavaliselt kolm kuud.

Portfelliinvesteering: euroala residentide netotehingud ja/vBi -positsioonid vadrtpaberites,
mille on emiteerinud euroala mitteresidendid (,,varad”), ja mitteresidentide netotehingud ja/voi
-positsioonid vaartpaberites, mille on emiteerinud euroala residendid (,,kohustused™). Sisaldab
omandivadrtpabereid ja v0lavéaartpabereid (vOlakirju ja rahaturuinstrumente). Tehingud
kajastatakse tegelikus makstud vdi saadud hinnas, millest on maha arvatud komisjonitasud ja
muud kulud. Portfellivarana kasitlemiseks peab osalus ettevBttes olema vahem kui 10%
haalediguslikest lihtaktsiatest.
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Pohiline refinantseerimisoperatsioon: eurosiisteemi poolt pédrdtehinguna sooritatav korraline
avaturuoperatsioon. Need operatsioonid sooritatakse nédalaste tavapakkumismenetlustena ning
nende tdhtaeg on tavaliselt iiks nadal.

Rahaagregaadi M3 kasvu kontrollvaartus: M3 aastakasv keskpika aja jooksul, mis vastab
hinnastabiilsuse sdilitamise pdhimdttele. Hetkel on M3 aastakasvu kontrollvaartus 4,5%.

Rahaloomeasutuse intressimaérad: intressimddrad, mida residentidest krediidiasutused ja
teised rahaloomeasutused (v.a keskpangad ja rahaturufondid) kohaldavad eurodes nomineeritud
hoiustele ja laenudele euroala residentidest kodumajapidamiste ning kaupu ja mittefinants-
teenuseid pakkuvate ettevétete puhul.

Rahaloomeasutuse laen euroala residentidele: rahaloomeasutuse véljastatud laenud euroala
residentidest mitterahaloomeasutustele (sh valitsus- ja erasektorile) ning rahaloomeasutuse kées
olevad euroala residentidest mitterahaloomeasutuste poolt emiteeritud véartpaberid (aktsiad,
muud omandivé&rtpaberid ja vblavaartpaberid).

Rahaloomeasutuse netovéalisvarad: euroala rahaloomeasutuste sektori vélisvarad (nagu néiteks
kuld, vélisvaluuta pangatdhed ja mindid, euroalavdliste residentide emiteeritud vadrtpaberid
ning euroalavdlistele residentidele véljastatud laenud), millest on maha arvatud euroala raha-
loomeasutuste sektori valiskohustused (nagu néiteks euroalavdliste residentide hoiused,
tagasiostulepingud, rahaturufondide osakud ning rahaloomeasutuste emiteeritud kuni kaheaastase
téhtajaga volavaartpaberid).

Rahaloomeasutuse pikemaajalised finantskohustused: ile kaheaastase lepingulise tdhtajaga
hoiused, tle kolmekuuse etteteatamistédhtajaga |6petatavad hoiused, euroala rahaloomeasutuste
emiteeritud volavéértpaberid algse t&htajaga Ule kahe aasta ning euroala rahaloomeasutuste
sektori kapital ja reservid.

Rahaloomeasutused: finantsasutused, mis moodustavad euroala rahaloomesektori. Need
hdlmavad eurosusteemi, residentidest krediidiasutusi (nagu thenduse diguses maaratletud) ja
koiki teisi residentidest finantsasutusi, kelle tegevusalaks on hoiuste ja/vBi hoiusetaoliste
asendajate kogumine isikutelt, kes ei ole rahaloomeasutused, ning enda arvel (vdhemalt majan-
duslikus mottes) laenude andmine ja/v0i investeerimine véartpaberitesse. Viimane riihm koosneb
pbhiliselt rahaturufondidest, s.o fondidest, mis investeerivad lihiajalistesse ja vdikese riskiga
instrumentidesse, mille tdhtaeg on tavaliselt iks aasta v3i vahem.

Rahaloomeasutuste sektori konsolideeritud bilanss: bilanss, mis saadakse rahaloomeasutuste
omavaheliste positsioonide (nt rahaloomeasutuste omavahelised laenud ja hoiused) tasaarvelda-
misel rahaloomeasutuste koondbilansis. Bilansis esitatakse statistiline teave rahaloomeasutuste
sektori varade ja kohustuste kohta, mis on seotud sellesse sektorisse mittekuuluvate euroala resi-
dentidega (s.t valitsussektor ja muud euroala residendid) ning euroalavéliste residentidega. See
on peamine statistikaallikas rahaagregaatide arvutamiseks ning M3 vastaskirjete regulaarse
analusi alus.

Rahvusvaheline investeerimispositsioon: majanduse rahuldamata netofinantsnéuded (voi
taitmata finantskohustused) véalismaailma vastu (ees), esitatuna nende vaartuse ja sisu jargi.

Rahvusvahelised reservid: valisvarad, mis on keskpankadele ja teistele sarnastele rahandusasu-
tustele kergesti k&ttesaadavad ning mida nad kontrollivad, et otseselt finantseerida v8i reguleerida
maksete tasakaalustamatuse ulatust valuutaturgudele sekkumise kaudu. Euroala rahvusvahelised
reservid koosnevad mitteeurodes nomineeritud nduetest euroalavaliste residentide vastu, kullast,
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Rahvusvahelise Valuutafondi arvestusthikutest (SDRid) ning eurosiisteemi poolt Rahvusvahelises
Valuutafondis hoitavast reservist.

Sisemajanduse koguprodukt (SKP): iihe majanduse kaupade ja teenuste kogutoodangu véartus
miinus vahetarbimine pluss toodetelt ja impordilt tasutavad netomaksud. SKP jaotuse v8ib esitada
toodangu, kulu- jatulukomponentide 16ikes. Peamised kuluartiklid, mille baasil SKPd arvutatakse,
on kodumajapidamiste 18pptarbimine, valitsussektori [6pptarbimine, kapitali kogumahutus p&hi-
varasse, varude muutus ning kaupade ja teenuste eksport ja import (sh euroalasisene
kaubandus).

Tulukdver: graafik, mis kirjeldab piisavalt homogeensete, kuid erineva tahtajaga vélavaart-
paberite intressimdara vdi tulususe ja jarelejddnud téhtaja vahelist seost kindlaksmaaratud
ajahetkel. Tulukdvera kalde maarab intressimaarade voi tulususte erinevus kahe valitud tahtaja
0sas.

To6joud: hoivatud inimeste ja tdotute arvu summa.

Toojou erikulud: kogu todjoukulu toodangulihiku kohta, mis arvutatakse valja hdivatu
koguhuvitise suhtena todviljakusse (madratletud kui SKP maht hdivatud inimese kohta).

Todjoukuluindeks: mdddab to6joukulusid iga tegelikult todtatud tunni kohta (liletunnitéé on
sisse arvatud). See hdlmab kogupalka (rahaline ja mitterahaline tasu, sh preemiad) ja muid
to6jOukulusid (té6andja poolt tasutavad sotsiaalkindlustusmaksed pluss t6éhdivega seotud
maksud miinus tédandjale makstavad toetused).

Toostustoodang: toostusettevotte poolt loodud kogulisandvadrtus pusihindades.

Toostustoodangu tootjahinnad: tdéoOstusettevitete (v.a ehitusettevBtete) poolt euroala
siseturgudel miidud kdikide kaupade (v.a importkaupade) hinnad tehase véravas (mis ei sisalda
transpordikulusid).

Todviljakus: toodang antud té6jdusisendi kohta. Seda saab md6ta mitut moodi, kuid harilikult
tehakse seda jargmiselt: SKP maht jagatuna kas koguhdive vdi todtatud tundide koguarvuga.

Vabad tddkohad: uute loodud tookohtade, vabade todkohtade ning peatselt vabanevate
tookohtade (mille tditmiseks on té6andja hiljuti rakendanud aktiivseid abindusid) tldnimetus.

Valitsussektor: ESA 95s méaratletud sektor, kuhu kuuluvad residentidest isikud, kes tegelevad
peamiselt individuaalseks ja kollektiivseks tarbimiseks méeldud turuvéliste kaupade tootmise ja
teenuste osutamisega ja/vdi riikliku tulu ja hiivede Umberjaotamisega. Valitsussektor hdlmab
keskvalitsust, piirkondlikke valitsusi ja kohalikke omavalitsusi ning sotsiaalkindlustusfonde.
Valitsussektorisse ei kuulu avaliku sektori omandis olevad &ritegevust arendavad tiksused, nditeks
riigiettevotted.

Vdla suhe SKPsse (valitsussektor): valitsussektori vfla suhe SKPsse jooksvates turuhindades.
Selle kohta kehtib (ks rahandusliku stabiilsuse kriteeriumidest, mis on satestatud Euroopa
Uhenduse asutamislepingu artikli 104 I18ikes 2, et teha kindlaks iileméérase eelarvepuudujaigi
olemasolu.

Vdlavaartpaber: emitendi (laenuvétja) lubadus teha v6lavéartpaberi hoidjale (laenuandjale)
kindlaksmadratud kuupdeva(de)l tulevikus ihe v8i enam makset. Tavaliselt on v@lavéartpaberil
kindlaksmadratud intressimdéar (kupong) ja/v8i seda miilakse diskonteerituna ehk madalama
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hinnaga kui emitendi poolt makstav hind tagasiostu téhtajal. VV6lavaartpabereid, mida emiteeri-
takse algse téhtajaga ule Uhe aasta, loetakse pikaajalisteks.

Vdlg (finantskontod): laenud, hoiustega seotud kohustused, emiteeritud vélavaartpaberid ning
kaupu ja mittefinantsteenuseid pakkuvate ettevdtete pensionifondi reservid (mis tulenevad
todandja otsesest pensionikohustusest oma tOdtajate ees), hinnatuna turuvdartuses perioodi
I6pus.

Valg (valitsussektor): koguvolg (hoiused, laenud ja vdlavéértpaberid, v.a tuletisinstrumendid)
nominaalvaértuses aasta I6pu seisuga konsolideerituna valitsussektori allsektorite siseselt ja
vahel.

Valiskaubandus: kaubaeksport ja -import euroalavdliste riikidega; seda mdddetakse kaibe
pdhjal ning mahu ja Ghikuhinna indeksitena. Véliskaubandusstatistika pole otseselt vorreldav
rahvamajanduse arvepidamises kajastatud ekspordi ja impordiga, sest viimane h&Imab nii euro-
alasiseseid kui ka -vdliseid tehinguid ning thendab kaubad ja teenused. Samuti ei ole see taielikult
vorreldav kaupade kirjega maksebilansi statistikas. Peale metoodiliste kohanduste seisneb pea-
mine erinevus selles, et valiskaubandusstatistikas sisalduvad impordi registreerimisel ka kind-
lustus- ja veoteenused, samas kui maksebilansi statistikas registreeritakse import kaupade kirjes
FOB-hindades.

Uhtlustatud tarbijahinnaindeks (UTHI): tarbijahindade madtiihik, mille koostab Eurostat ja
mis Uhtlustatakse kdigi ELi liikmesriikide jaoks.
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